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KONCERNENS HOVED- OG N@GLETAL

HOVEDTAL
Nettoomszetning
Driftsresultat
Finansielle poster, netto
Arets resultat
Balancesum

Investeringer i materielle
anlagsaktiver

Egenkapital

N@GLETAL

Afkast pa investeret kapital (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

Afkast pa investeret kapital (%) =

Soliditetsgrad (%) =

Egenkapitalens forrentning (%) =

2019 2018
14.151.171 15.300.948
3.757.739 5.099.796
580.842 (656.475)
4.914.069 4.880.295
125.655.266 121.086.311
0 0
105.509.936 102.063.106
3.3 4,5

4,7 4,8

84,0 84,3

Driftsresultat x 100
Gennemsnitlige investeret kapital

Egenkapital x 100
Balancesum

Arets resultat x 100
Gennemsnitlige egenkapital

2017

13.784.519
4.016.229

(1.462.471)

3.001.403
120.965.557

0
101.344.289

3,5
2,9
83,8

2019

2016

13.371.206

2.337.684
(3.830.158)
(2.686.590)

121.983.097

0
102.158.112

2,0
(2,5)
83,7

GREEN POWER PARTNERS

2015

14.274.544
11.515.892
784.600
3.836.864
127.624.775

70.677
109.324.848

9.4
3,5
85,7

Virksomhedens evne til at generere et afkast af investeret
kapital gennem driften. Investeret kapital bestar af sum-
men af gennemsnitlig egenkapital og gennemsnitlig gzeld.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital, som ejerne
har investeret i virksomheden.
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LEDELSESBERETNING

Green Power Partners driver solar PV-anlag i Europa,
med det formal at genere et attraktivt, stabilt og langsig-
tet afkast for dets investorer. Selskabet har 12 tagprojek-
ter og 3 landbaserede projekter i Spanien, 7 tagprojekter
i Frankrig og 3 landbaserede projekter i England. Selska-
bets investeringer er ca. fordelt pd 50% i Spanien med
en samlet kapacitet pa 15,6 MWp, 30% i Frankrig med en
samlet kapacitet pa 8,9 MWp og 20% i England med en
samlet kapacitet pa 13,3 MWp.

Koncernen opndede i 2019 et driftsresultat pa TEUR
3.758 mod TEUR 5.100 i 2018. Arets resultat blev et over-
skud pa TEUR 4.914 mod et overskud pa TEUR 4.880 i
2018. Selskabets resultat og ekonomiske forhold betrag-
tes som tilfredsstillende, da forventningen for arets
resultat for 2019 var 5-6 MEUR.

| omsaetningen indgar drift fra spanske, engelske og
franske solaktiviteter, der har veeret i drift hele aret.
Driften fra solaktiviteter har i 2019 levet op til forvent-
ningerne.

Koncernens solanlaeg producerede i 2019 i alt 48,3 MWh
mod budgetteret 45,8 MWh, og den realiserede produk-
tion 13 saledes lidt over den budgetterede. Den samlede
produktion har levet op til ledelsens forventninger.

I 2019 er markedsprisen pa el faldet i England og
Spanien, mens markedsprisen i Frankrig har vaeret stabil,
sammenlignet med 2018. Indtaegterne er kun moderat
eksponeret for udviklingen i el-priser, da projekterne
modtager diverse subsidier.

PRODUKTION REALISERET OG BUDGET 2019

kWh, tusinder Realiseret Budget
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Koncernens egenkapital var ved udgangen af 2019 pa
TEUR 105.510 mod TEUR 102.063 i 2018.

Ledelsen lzegger vaegt pa, at koncernen drives under
hensyntagen til miljomaessige, sociale og ledelsesmas-
sige aspekter, som understotter FN's 17 Verdensmal.
Koncernens aktiviteter taget i betragtning rettes fokus
primart mod malene:

e 7 Barredygtig energi. Koncernen investerer udeluk-
kende i vedvarende energi.

e 11 Baredygtige byer og lokalsamfund. Koncernen
investerer i baeredygtige projekter, som kan integreres
i lokalsamfund.

e 13 Klimaindsats. Koncernen investerer udelukkende i
vedvarende energi.

e 15 Livet pa land. Alle koncernens projekter i landom-
rader implementeres under hensyn til biodiversitet og
vildtpotentiale.

Der legges saledes vaegt pa at projekterne er baeredyg-
tige fra opfersel til nedtagning.

Koncernens solanleg males til dagsvaerdi. Dagsveerdi
males pa baggrund af en afkastbaseret model, herunder
de enkelte projekters budgetterede pengestromme samt
fastsatte diskonteringsfaktorer, jf. omtale heraf i beskri-
velse for anvendt regnskabspraksis side 10. Diskonte-
ringsfaktorerne er fastsat, sa de vurderes at afspejle
markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende projekter.
Der er usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af for-
ventede fremtidige pengestremme, herunder elpriser og
-produktion samt diskonteringsfaktorerne, som inde-
holder elementer af sken, jf. omtale heraf i regnskabets
note 11.

Der er ikke konstateret ovrige vaesentlige usikkerheder
ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser.

Det spanske projekt Solar Rooftop S Ill, Sucursal har i
2019 gennemgaet projektets solpaneler og konstate-

ret fejl i en sterre andel af panelerne, hvorfor disse skal
repareres eller udskiftes i 2020. Udskiftning og reparation



daekkes af leveranderen, mens arbejdstiden dakkes af
projektet. Der er i 2019 regnskabet hensat TEUR 300 til
reparationerne. Selskabet venter ikke en yderligere oko-
nomisk pavirkning af arbejdet, idet omkostninger til repa-
ration og udskiftning er hensat i 2019. Der forventes ikke
vaesentlige driftstab i 2020 som felge af reparationerne.

Selskabets franske projekt, Solar Project Golf, matte i
2018 afmontere alle solpaneler og genetablere dem, da
den hidtidige monteringskonstruktion havde medfert
indtreengende vand i bygningen under anlaegget. Solpa-
nelerne var i produktion igen fra den 11. april 2019. Sel-
skabet venter ikke en ekonomisk pavirkning af arbejdet,
da omkostninger og driftstab er daekket af forsikring.

SERLIGE RISICI

Finansielle risici

Koncernen er som folge af geografisk placering af sin
drift samt investeringer moderat eksponeret over for
&ndringer i valutakurser og renteniveau. Ca. 20% af
fondens aktiviteter afregnes i GBP og 80% afregnes i
EUR. Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncer-
nen centralt og koordinerer koncernens likviditetsstyring,
herunder kapitalfrembringelse og placering af over-
skudslikviditet. Ekstern lanefinansiering er sikret med fast
rente tillagt Euribor.

Kreditrisici
Koncernen har ikke vaesentlige risici vedrerende en
enkelt kunde eller samarbejdspartner.

FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

Alle anlag er i drift, og der forventes stabil afregning af
produktionen. Driftsresultatet for det kommende ar for-
ventes at vaere pa samme niveau som 2019. Forventnin-
gen til drets resultat for 2020 er mellem 5 og 6 MEUR,
mens nettoomszatningen forventes at vaere mellem 14 og
15 MEUR.

| 2019 har koncernen igangsat arbejde vedrerende
potentielt frasalg af koncernens aktiviteter. | forlaengelse
heraf er der desuden skiftet Fund Manager i koncernen.
Der vil i 2020 veere engangsudgifter forbundet med
salgsprocessen.

Selskabet venter ikke at vaere ekonomisk pavirket af, at
England forlader EU.

LEDELSESBERETNING | 2019 | GREEN POWER PARTNERS
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Ringsted PV XI
SLU

Tirstrup
PV XII SLU

Suip Infonego-
cio, S.L.

Hurup I S.L.

Hurup Il S.L.

Hurup III S.L.

Hurup IV S.L.

Hurup V S.L.

Hurup VI S.L.

Hurup VII S.L.

P=dagogernes
Pensionskasse

Energi 30 ApS

CCE

Energies SARL

Gadstrup
PV SLU

Proark Solar
Spanien | ApS

Proark Solar
Spain I, S.L.

Tirstrup I S.L.

Tirstrup Il S.L.

Tirstrup Il S.L.

Tirstrup IV S.L.

Tirstrup V S.L.

Tirstrup VI S.L.

KGPP ApS

Solar Project
Golf SNC

Svendborg
PV Il SLU

Sumba
PV Il SLU

Tomesa Gestion,
S.L.

Syddjurs IV S.L.

Syddjurs V S.L.

Syddjurs VI S.L.

Syddjurs | S.L.

Syddjurs Il S.L.

Syddjurs Il S.L.
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AP Pension

Green Power
Partners K/S

Project: Ibi Solar
Rooftop
Spanien Il
GmbH & Co. KG
Sucursal EN
Espania

Solar Rooftop
Spanien Il ApS

Solar Rooftop
S K/S

Project: Grindn
Solar Rooftop
Spanien Il
GmbH & Co. KG
Sucursal EN
Espania

Pension
Danmark

Solar Rooftop
Spanien Il ApS

Solar Rooftop
S I K/S

Solar Rooftop S
1l K/S Sucursal
EN Espania

Daganzo Solar,
S.L.

Merca Il
Renevables SLU

GPP Black Bush
LLP

GPP Big Field
LLP

GPP Eastcott
LLP

= Branch
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Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for Green Power Partners K/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

Kebenhavn, den 28. april 2020

Anders Bang
FORMAND

Lasse Christian Thigaard

december 2019 og resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Carsten Warren Petersen

Marc Normann



DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for
Green Power Partners K/S for regnskabsaret 01.01.2019
- 31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt

pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet

og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestremme for regn-
skabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge
disse standarder og krav er n&rmere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen
af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er uafhan-
gige af koncernen i overensstemmelse med internatio-
nale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gxldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern-
regnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledel-
sen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncer-
nregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet

pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejl-
information, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag
af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejl-
information forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
koncernens og selskabets interne kontrol.



e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncern-
regnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi
i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplys-
ninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen
og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregn-
skabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke
en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisio-
nen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det
planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnska-
bet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og
arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelses-
beretningen er vasentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
beretningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse,
at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Kebenhavn, den 28. april 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Nikolaj Thomsen Ane Sachs Aasand

STATSAUTORISERET REVISOR STATSAUTORISERET REVISOR

MNE-NR.: MNE33276 MNE-NR.: MNE42783



ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Green Power Partners K/S for 2019
er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse C (mellem).

Arsregnskabet og koncernregnskabet er aflagt efter
samme regnskabspraksis som sidste ar.

Der er foretaget en korrektion af sammenligningstallene
for 2018 i resultatopgerelsen, da der i henhold til den
valgte praksis skal indregnes nedskrivninger af de akku-
mulerede opskrivninger pa de materielle anleegsaktiver i
resultatopgorelsen fra og med 2017. | 2018 er resultatet
efter skat reduceret med 0,6 MEUR. £ndringen har ingen
nettoeffekt pa egenkapitalen eller balancesummen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en
tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige okono-
miske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets vaerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar koncernen som
folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okono-
miske fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til
kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede
pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at
de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet omfatter Green Power Partners K/S
(modervirksomheden) og de virksomheder (dattervirk-
somheder), som kontrolleres af modervirksomheden, jf.
koncernoversigten side 6. Modervirksomheden anses for

GREEN POWER PARTNERS

at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50 % af stemmerettighederne eller pad anden made
kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnska-
ber for Green Power Partners K/S og dets dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sam-
menlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne
indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender

og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,
der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i
overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes
regnskabsposter 100 %.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes

i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes i den konsoliderede resultat-
opgorelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og
afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelses-
metoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identi-
ficerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skatteef-
fekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostprisen for
den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de over-
tagne aktiver og forpligtelser indregnes under immateri-
elle anlegsaktiver og afskrives systematisk over resultat-
opgorelsen efter en individuel vurdering af brugstiden,
dog maksimalt 20-25 ar. Negative forskelsbeleb (negativ
goodwill) indregnes i resultatopgerelsen.
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Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af
dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem salgs-
summen eller afviklingssummen og den regnskabsmaes-
sige veerdi af nettoaktiverne pa henholdsvis afhandelses-
og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill
samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Koncern- og arsregnskabet aflaegges i euro. Transakti-
oner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning
til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, g=ldsfor-
pligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta,
som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes
i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle
anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-mone-
taere aktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til
historiske kurser. Materielle anlaegsaktiver, der opskrives
til dagsveerdi, males til balancedagens valutakurs.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der
er selvstendige enheder, omregnes resultatopgerelserne
til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som

ikke afviger vaesentligt fra transaktionsdagens kurser.
Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakur-
ser. Goodwill betragtes som tilherende den selvsteendige
udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs.
Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse
til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgorelser fra gennemsnitskurser til balanceda-
gens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige
udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del
af den samlede investering i den pagzeldende dattervirk-
somhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter males ved forste indreg-

ning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsveerdi.

Afledte finansielle instrumenter indregnes under hen-
holdsvis andre tilgodehavender og anden gzld.

GREEN POWER PARTNERS

ZAndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumen-
ter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realiseres,
indregnes de akkumulerede @ndringer som en del af
kostprisen for de pageeldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder
betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes &ndringer i dagsveerdi lobende i resultatopge-
relsen som finansielle poster.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopgerelsen,
nar levering af strem til keber har fundet sted. Nettoom-
setning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det
fastsatte vederlag.

Andre driftsindteegter omfatter indteegter i form af
management fee.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger
til grund- og tagleje, revisorer, advokater, konsulenter,
grundskat, administration samt udviklingsprojekter der
ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen.

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkost-
ninger, herunder renteindtagter fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder, gzldsforpligtelser og
transaktioner i fremmed valuta, rentefradrag vedrerende
prioritetsgaeld mv. samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Modervirksomheden er et K/S og de engelske enheder
er LLP'er, og de er derfor ikke selvstzndigt skattepligtige.
Der afszttes saledes ikke aktuel eller udskudt skat for
modervirksomheden eller de engelske enheder. Aktuel
og udskudt skat i de spanske, franske og engelske
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enheder, der er selvstendigt skattepligtige, indregnes og
males efter nedenstaende principper.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og andring
af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acon-
toskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi
af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte
skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som foelge af @ndringer i skattesatser

indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af frem-
forselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes

i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne
realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver bestar af solanlaeg. Solanleg
males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af
solanleggenes kabspris tillagt eventuelle direkte tilknyt-
tede anskaffelsesomkostninger.

Solanleg males efterfelgende til dagsveerdi, der repree-
senterer det beleb, som det enkelte solanlag vurderes at
ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafthangig
kober. Dagsvaerdien opgeres ved anvendelse af DCF-
modellen som den beregnede kapitalvaerdi af de forven-

GREEN POWER PARTNERS

tede pengestromme fra de enkelte solanleg. Dagsvaer-
direguleringen indregnes direkte pa egenkapitalen og
afskrives over det tilknyttede aktivs resterende brugstid.

Ved fastseettelsen af de forventede pengestremme tages
udgangspunkt i det enkelte solanleegs budgetterede
pengestremme. De saledes opgjorte pengestremme
tilbagediskonteres til nutidsvaerdi ved anvendelse af en
diskonteringsfaktor, som fastsaettes for de solanleg pa
grundlag af gzldende markedsforhold pa balancedagen
for den pagaeldende type, land, etc., sdledes at diskon-
teringsfaktoren vurderes at afspejle markedets aktuelle
afkastkrav pa tilsvarende solanleg, tillagt forventet
inflation. Positive dagsveerdireguleringer indregnes pa
egenkapitalen mens af- og nedskrivninger indregnes i
resultatopgoerelsen. Afskrivningen foretages via foelgende
brugstider: Solanlaeg, 30 ar eller eventuelt kortere reste-
rende brugstid ved keb fra 3. mand.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males
efter den indre veerdis metode (equitymetoden), hvilket
indebzerer, at kapitalandelene males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige
indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortje-
nester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes moderselskabets andel af
virksomhedernes resultat efter eliminering af urealise-
rede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag
af afskrivning pa goodwill.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
veerdi males til nul, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det
vurderes uerholdeligt. S3fremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indreg-
nes det resterende belob under hensatte forpligtelser,

i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den pagzldende virksom-
heds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber
overfores i forbindelse med resultatdisponeringen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.
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Ved keb af kapitalandele i datterselskaber anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor under virk-
somhedssammenslutninger.

Varebeholdningen bestar af reservedele, der males til
kostpris eller eventuelt lavere nettorealisationsvaerdi.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der
sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfol-
gende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til
kostpris.

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og
bankindestaender.

Geeld til pengeinstitutter i form af bankgzeld males pa
tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Efterfelgende males bankgzeld til
dagsveerdi.

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret
kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrerende
drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres
efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring i
driftskapital og betalt selskabsskat.

2019 GREEN POWER PARTNERS

Pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter omfat-
ter betalinger i forbindelse med keb og salg af finansielle
anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg
materielle anlegsaktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter
omfatter @ndringer i storrelse eller sammensztning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er for-
bundet hermed, samt afdrag pa rentebarende gzld.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overens-

stemmelse Finansforeningens seneste "Anbefalinger og
nogletal”.
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RESULTATOPG@RELSE

Note

Nettoomszetning

Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2019
14.151.171

(3.990.664)
(6.402.768)
3.757.739

1.054.056
(473.214)

4.338.581

575.488
4.914.069
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2018

15.300.948

(3.767.413)
(6.433.739)
5.099.796

453
(656.928)

4.443.321

436.974
4.880.295

2019 GREEN POWER PARTNERS

2019

37.978
(535.337)

(497.359)

1.179.596
4.233.951
(2.119)

4.914.069

4.914.069

2018

45.702
(544.343)

(498.641)

2.174.470
3.529.559
(325.093)

4.880.295

4.880.295
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BALANCE

Note

Solanleg

Materielle aktiver

2019

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Deposita

Finansielle aktiver

Anlagsaktiver

Reservedele

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

GREEN POWER PARTNERS

2019

110.940.765
110.940.765

58.169
58.169

110.998.934

8.104
8.104

3.035.823

119.559
75.868
586.870
3.818.120
10.830.108

14.648.228

125.655.266

2018

110.524.754
110.524.754

48.272
48.272

110.573.026

2.005
2.005

2.781.919

163.676

623.025
3.568.620

6.942.660

10.511.280

121.086.311

2019

30.400.898

30.400.898

30.400.898

69.993.995
58.626

70.052.621

5.195.431

75.248.052

105.648.950

2018

24.588.541

24.588.541

24.588.541

77.342.283
49.286

77.391.569

249.422

77.640.991

102.229.532
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BALANCE

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Reserve for opskrivninger
Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Bankgzeld
Langfristede galdsforpligtelser

Bankgeeld

Leverander af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gzld
Periodeafgreensningsposter
Kortfristede g=ldsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Usikkerhed ved indregniong og maling
/ndring i arbejdskapital

Finansielle instrumenter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ikke-indregnede forpligtelser
Naertstaende parter
Kommanditistanpartshaverforhold

2019
70.185.584

18.921.731
16.402.621
105.509.936

7.244.122
300.000
7.544.122

9.643.702
9.643.702

780.806
590.955
915.460
670.285
2.957.506

125.655.266

31. DECEMBER

2018

76.285.584

15.359.042
10.418.480
102.063.106

6.774.017
26.512
6.800.529

10.107.170
10.107.170

785.475
722.902
133.272
343.001
130.856
2.115.506

121.086.311

2019

2019
70.185.584

17.821.353

17.502.999
105.509.936

139.014

139.014

105.648.950

GREEN POWER PARTNERS

2018

76.285.584

12.008.996

13.768.526
102.063.106

166.426

166.426

102.229.532
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital primo

Arets afgang kommanditanpartskapital
Valutakursreguleringer
Dagsveerdireguleringer af solanleg

2019

Dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter

Skat af egenkapitalbevagelser

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Arets afgang kommanditanpartskapital
Valutakursreguleringer

@vrige egenkapitalposteringer

Dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter

Skat af egenkapitalbevagelser

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Inbetalt
virksomheds-
kapital

76.285.584
(6.100.000)

70.185.584

Inbetalt
virksomheds-
kapital

76.285.584
(6.100.000)

70.185.584

GREEN POWER PARTNERS

Reserve for
opskrivninger

15.359.042

189.215
5.364.432

(957.979)
(1.032.979)
18.921.731

Reserve for
opskrivninger

12.008.996

498.255
5.364.432

(72.343)
(1.157.583)

1.179.596
17.821.353

Overfort overskud
eller underskud

10.418.480

309.040

(72.343)

(199.604)
5.947.048
16.402.621

Overfort overskud
eller underskud

13.768.526

3.734.473
17.502.999

Total

102.063.106
(6.100.000)
498.255
5.364.432
(72.343)
(1.157.583)
4.914.069
105.509.936

Total

102.063.106
(6.100.000)
498.255
5.364.432
(72.343)
(1.157.583)
4.914.069
105.509.936
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Note
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Driftresultat

Af- og nedskrivninger

£ndring i arbejdskapital

Pengestromme vedrerende primer drift

Modtagne finansielle indtegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestromme vedrerende drift

Salg af materielle aktiver
Pengestromme vedrorende investeringer

Afdrag pa lan mv.
Tilbagebetaling af kommanditanpartskapital
Udbetalt udbytte
Pengestromme vedrerende finansiering

Andring i likvider

Likvider, primo
Likvider 31.12.2019

2019 GREEN POWER PARTNERS

2019 2018
3.757.739 5.099.796
6.402.768 6.433.739

645.175 (1.616.810)
10.805.682 9.916.725
583 453
(471.824) (487.944)
121.144 113.198
10.455.585 9.542.432
= 57.780

= 57.780

(468.137) (1.113.652)
(6.100.000) (5.150.000)
(3.963.104)

(6.568.137) (10.226.756)
3.887.448 (626.544)

6.942.660 7.569.204
10.830.108 6.942.660
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NOTER

Note 2019 2018 2019 2018

1 BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN
Efter balancedagen har der vaeret udbrud af COVID-19 i landene, hvori Green Power Partners K/S har aktiviteter.
Udbruddet af COVID-19 har ikke haft indvirkning pa arsregnskabet for 2019 og ledelsen i Green Power Partners K/S
vurderer ikke, at COVID-19 vil fa en vasentlig negativ indvirkning pa selskabets indtjening i 2020 i form af for
eksempel faldende elforbrug og -priser.

1 2020 har koncernen skiftet komplementar fra KGPP ApS til Komplementarselskabet GPP ApS.

2  USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Selskabets produktionsanlaeg bestar af solanlaeg. Solanlaeg males til dagsvaerdi. Veerdien af solanleeggene pavirkes af en
reekke faktorer, herunder udviklingen i elpriser. Hvis disse faktorer @ndres, kan det pavirke vaerdien af selskabets sol-
anleg i positiv eller negativ retning, og udsvingene kan vaere vaesentlige. Dette er yderligere beskrevet under note 11.

3 NETTOOMSATNING
Solenergi 14.151.171 15.300.948 = =
14.151.171 15.300.948 = -

4 ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
| henhold til arsregnskabslovens §98b stk. 3,
nr. 2 oplyses der ikke om ledelsesvederlag

5 AF- 0OG NEDSKRIVNINGER
Nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver (6.402.768) (6.433.739) - -

6 INDTAGTER AF KAPITALANDELE |
TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Andel af resultat i tilknyttede virksomheder = = 1.179.596 2.174.470

7 ANDRE FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder = = 3.180.478 3.529.559
Valutakursreguleringer 1.053.473 - 1.053.473 -
Qvrige finansielle indtaegter 583 453 = =

1.054.056 453 4.233.951 3.529.559

8 ANDRE FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Valutakursreguleringer (1.390) (312.725) - (312.055)
Qvrige finansielle omkostninger (471.824) (344.203) (2.119) (13.038)
(473.214) (656.928) (2.119) (325.093)

9 SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets aktuelle skat (87.996) (187.195) - -
/ndring af udskudt skat 687.478 584.686 - s
Skat vedrerende tidligere ar (23.994) 39.483 = -

575.488 436.974 - -



Note

Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Henlagt til reserve for nettoopskrivning efter

indre vaerdis metode

Henlagt til reserve for opskrivninger

Overfort resultat
Total

Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer

Arets opskrivninger
Nedskrivninger af opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, hvis aktiver

ikke var opskrevet

Solanleg er, jf. beskrivelse i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved anvendelse af DCF-model.

2019

(1.032.979)
5.947.048
4.914.069

Solanleg

108.398.737
1.500.791

109.899.528

19.268.193
189.215
5.364.432
(1.032.979)
23.788.861

(17.142.176)
(235.659)
(5.369.789)
(22.747.624)

110.940.765

87.151.904
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2018

(699.257)
5.579.552
4.880.295

Solanleg

108.887.188
(430.671)
(57.780)

108.398.737

12.429.701
(62.719)

7.600.468
(699.257)

19.268.193

(11.470.124)
62.430

(5.734.482)

(17.142.176)

110.524.754

91.256.561

Der er til dagsveerdiansaettelsen anvendt diskonteringsfaktorer pa mellem 4-5%.

2019 GREEN POWER PARTNERS

2019

1.179.596

3.734.473
4.914.069

2018

(8.412.003)

13.292.298
4.880.295

En foregelse af diskonteringsfaktoren med gennemsnit 1 % - point vil reducere den samlede dagsveerdi med EUR 7,1 mio.

Der har ikke veeret anvendt en ekstern vurderingsmand ved fastlaeggelse af dagsvaerdierne.
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Note

2019 2018 2019 2018
Kostpris primo = = 12.579.545 5.551.118
Tilgange = = - 7.028.427
Kostpris ultimo = = 12.579.545 12.579.545
Opskrivninger primo = = 12.008.996 4.882.900
Valutakursreguleringer - - 498.255 (148.070)
Andel i arets resultat = = 1.179.596 2.174.470
Qvrige reguleringer - = 4.134.506 5.099.696
Opskrivninger ultimo = = 17.821.353 12.008.996
Regnskabsmaessig vardi ultimo - - 30.400.898 24.588.541
Tilknyttede virksomheder Hjemsted Ejerandel
Proark Solar Spanien | ApS Danmark 100%
Solar Rooftop S I K/S Danmark 100%
Solar Rooftop S Ill K/S Danmark 100%
Proark Solar Spanien Il ApS Danmark 100%
Proark Solar Spanien Ill ApS Danmark 100%
GPP Big Field, LLP England 100%
GPP Black Bush, LLP England 100%
GPP Eastcott, LLP England 100%
CCE Energies, SARL Frankrig 100%
Solar Project Golf, SNC Frankrig 100%
Daganzo Solar SL Spanien 100%
Gadstrup PV, SLU Spanien 100%
Hurup | SL Spanien 100%
Hurup Il SL Spanien 100%
Hurup IIl SL Spanien 100%
Hurup IV SL Spanien 100%
Hurup V SL Spanien 100%
Hurup VI SL Spanien 100%
Hurup VI SL Spanien 100%
Merca Il SLU Spanien 100%
Proark Solar Spain I, SL Spanien 100%

Project Grinon, Sucursal Spanien 100%
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Note 2019 2018 2019 2018

12 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE
VIRKSOMHEDER (FORTSAT)

Tilknyttede virksomheder Hjemsted Ejerandel
Project Ibi, Sucursal Spanien 100%
Ringsted PV XI, SLU Spanien 100%
Solar Rooftop Ill, Sucursal Spanien 100%
SUIP Infonegocio, SL Spanien 100%
Sumba PV IIl, SLU Spanien 100%
Svendborg PV Ill, SLU Spanien 100%
Syddjurs | SL Spanien 100%
Syddjurs Il SL Spanien 100%
Syddjurs Il SL Spanien 100%
Syddjurs IV SL Spanien 100%
Syddjurs V SL Spanien 100%
Syddjurs VI SL Spanien 100%
Tirstrup | SL Spanien 100%
Tirstrup Il SL Spanien 100%
Tirstrup Il SL Spanien 100%
Tirstrup IV SL Spanien 100%
Tirstrup V SL Spanien 100%
Tirstrup VI SL Spanien 100%
Tirstrup PV XlI, SLU Spanien 100%
Tomesa Gestion, SL Spanien 100%

13 PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Forudbetalte omkostninger 586.870 623.025 = =

14 KOMMANDITANPARTSKAPITALEN
Kommanditselskabets kommanditanparts-
kapital udger EUR 70.185.584 fordelt pa
kommanditanparter & EUR 1.000 eller multipla
heraf. Den kontante andel af selskabskapitalen
bestar af 70.185.584 kommanditanparter a
EUR 1.000. Kommanditanparter er ikke opdelt
i klasser. 70.185.584 76.285.584

Den regnskabsmaessige egenkapital
pr. anpart udger 1.503 1.338
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Note

15

16

17

18

19

20

UDSKUDT SKAT

Materielle anlegsaktiver

Skattemaessige underskud
Dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter

NETTOVARDIEN ER INDREGNET
SALEDES I BALANCEN:

Udskudte skatteforpligtelser

BEVEGELSER I ARET:

Primo

Indregnet i resultatopgoerelsen
Indregnet direkte pa egenkapitalen
Ultimo

ANDRE HENSATTE FORPLIGTELSER

Koncernen vurderer lebende behovet for
reparation og vedligehold af solanleeg, derud-
over er koncernen lebende part i tvister og
retssager. Der er hensat omkostninger hertil.

BANKGALD

Afdrag inden 12 maneder
Afdrag efter 12 maneder
Bankgald i alt

Geeld efter 5 ar

ANDEN GALD
Moms og afgifter
Anden gzld i evrigt

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Forudbetalte indteegter

AENDRING | ARBEJDSKAPITAL
£Andring i tilgodehavender
/ndring i leverandergzeld mv.
Andre ndringer

GREEN POWER PARTNERS

2019

(8.432.703)
757.985
430.596

(7.244.122)

(7.244.122)
(7.244.122)

(6.774.017)
687.478

(1.157.583)

(7.244.122)

780.806
9.643.702
10.424.508

6.427.197

443.556
471.904
915.460

670.285

(183.529)
979.941

(151.237)
645.175

2018

(7.571.369)
390.871
406.481

(6.774.017)

(6.774.017)
(6.774.017)

(4.742.066)
584.686

(2.616.637)

(6.774.017)

785.475
10.107.170
10.892.645

6.928.561

291.590
51.411
343.001

130.856

(234.425)
(519.680)
(862.705)
(1.616.810)

2019

2018
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25

ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

FINANSIELLE INSTRUMENTER

2019 2018

2019

GREEN POWER PARTNERS

2019 2018

| bankgzeld er der indregnet en negativ dagsveerdi af rente swap pa EUR 1,7 mio. Rente swappen er indgaet til dek-
ning af spaendet mellem den aftalte faste rente og den variable rente (Euribor, 6M + 3,4%) i perioden frem til 2033.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Bankgezelden er sikret ved pant i spanske
solanlaeg med en regnskabsmaessig vaerdi pa:

IKKE-INDREGNEDE FORPLIGTELSER

Der er indgdet kontrakter for grundleje med
opgjort restforpligtelse pr. 31. december 2019

Der er indgaet kontrakter for vedligeholdelse
og administration af solanleeg med opgjort
restforpligtelse pr. 31. december 2019

NARTSTAENDE PARTER

Navn

AP Pension Livsforsikringsaktieselskab
PensionDanmark
P=dagogernes Pensionskasse

| drsrapporten oplyses alene transaktioner med
naertstaende parter, der ikke er gennemfert pa
markedsvilkar. Der er ikke gennemfert sadanne
transaktioner i regnskabsaret.

KOMMANDITISTANPARTSHAVERFORHOLD
Navn
AP Pension Livsforsikringsaktieselskab

PensionDanmark
P=dagogernes Pensionskasse

12.399.451 11.467.598

8.174.024 8.554.062

256.850 175.663

Andel
35%
35%
30%

Andel
35%
35%
30%



GREEN POWER PARTNERS €r et energiinvesteringsselskab,

som investerer direkte 1 vedvarende energiprojekter med

sarlig fokus pa solar PV anlaeg i Europa. Det er selskabets

formal at generere et attraktivt, stabilt og langsigtet afkast

for dets investorer.

SYINLIAVI

lomodus9is

Green Power Partners K/S

c/o Intertrust AIFM Services A/S
Sundkrogsgade 21

2100 Kebenhavn @



