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KONCERNENS HOVED- OG NGGLETAL

2016 2014

HovEDTAL
Nettoomsaatning 13.371.206 14.274.544 13.526.717 15.155.637
Driftsresultat 8.293.304 11.515.892 9.546.498 9.137.713
Finansielle poster, netto (3.830.158) 784.600 910.931 (899 996)
Arets resultat 3.411.586  3.778.364  32.874339 146.893
Balancesum 121.983.007  127.624775 129355297  106.909.489
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LEDELSESBERETNING

SELSKABETS AKTIVITET

Green Power Partners opkeber, investerer i, udvikler,
driver og salger projekter vedrerende vedvarende
energi med sarlig fokus pa solar PV-anlag i Europa,
med det formal at genere et attraktivt, stabilt og
langsigtet afkast for dets investorer.

UDVIKLING I AKTIVITET 0G SKONOMISKE
FORHOLD

Koncernen opnaede i 2017 et driftsresultat pa TEUR
10.089 mod TEUR 8.293 i 2016. Arets resultat blev
et overskud pa TEUR 8.012 mod et overskud pa TEUR
3.412 i 2016. Selskabets resultat og ekonomiske
udvikling betragtes som tilfredsstillende.

| omsaetningen indgar drift fra spanske, engelske og
franske solaktiviteter, der har veeret i drift hele aret.
Driften fra solaktiviteter har i 2017 levet op til for-
ventningerne.

PRODUKTION REALISERET QG BUDGET 2017
kWh, tusinder
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Koncernens solanlzeg producerede i 2017 i alt 47.9
MWh mod budgetteret 46,3 MWh, og den realiserede
produktion |3 saledes pa niveau med den budgette-
rede. Den samlede produktion har levet op til ledel-
sens forventninger.

Koncernens egenkapital var ved udgangen af 2017
pa TEUR 104.815 mod TEUR 105.108 i 2016.

MIL]@MESSIGE, SOCIALE OG LEDELSESMESSIGE
ASPEKTER, ESG

Ledelsen leegge vagt pa, at koncernen drives under
hensyntagen til miliemaessige, sociale og ledelses-
maessige aspekter, som understetter FN's 17 Ver-
densmal. Koncernens aktiviteter taget i betragtning
rettes fokus primaert mod malene:

» 7 Beeredygtig energi. Koncernen investerer udeluk-

kende i vedvarende energi,

11 Baeredygtige byer og lokalsamfund. Koncernen

investerer i baeredystige projekter, som kan inte-

greres i lokalsamfund.

= 13 Klimaindsats. Koncernen investerer udelukkende
i vedvarende energi.

» 15 Livet pa land. Alle koncernens projekter i land-
omrader implementeres under hensyn til biodiver-
sitet og vildtpotentiale.

USIKKERHED VED INDREGNING 0G MALING
Koncernens solanlzg males til dagsveerdi. Dags-
vaerdi males pa baggrund af en afkastbaseret model,



herunder de enkelte projekters budgetterede pen-
gestremme samt fastsatte diskonteringsfaktorer, jf.
omtale heraf i beskrivelse for anvendt regnskabs-
praksis side 12. Diskonteringsfaktorerne er fastsat, s3
de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav
pa tilsvarende projekter. Der er usikkerhed forbundet
med fastseettelsen af forventede fremtidige penge-
stremme og diskonteringsfaktorerne, som indeholder
elementer af sken, jf. omtale heraf i regnskabets
note 9.

Der er ikke konstateret evrige vasentlige usikkerheder
ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser.

UDS£DVANLIGE FORHOLD
Koncernen har ikke vaeret berert af udsadvanlige
forhold i 2017.

FORRETNINGSMZZSSIGE RISICI

Koncernens vasentligste forretningsmaessige risiko er
knyttet til den lebende drift af solanleg og udsving i
afregningspriser for elektricitet.

FINANSIELLE RISICI

Koncernen er som felge af geografisk placering af
sin drift samt investeringer moderat eksponeret over
for aendringer i valutakurser og renteniveau. Ca. 20%
af koncernens aktiviteter afregnes i GBP og 80%
afregnes i EUR. Moderselskabet styrer de finansielle
risici i koncernen centralt og koordinerer koncernens
likviditetsstyring, herunder kapitalfrembringelse og
placering af overskudslikviditet.

KREDITRISICI
Koncernen har ikke vaesentlige risici vedrerende en
enkelt kunde eller samarbejdspartner. 5

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet
begivenheder, som forrykker vurderingen af &rsrap-
porten for 2017.

FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

Alle anl=g er i drift. Der forventes stabile afregnin-
ger i Frankrig, England og Spanien. Der forventes en
foregelse af driftsresultatet i 2018. —
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. decem-
ber 2017 for Green Power Partners K/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at korncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stiliing
pr. 31. december 2017 og resultatet af koncernens

Kebenhavn, den 14. maj 2018

BESTYRELSE

Anders Bang /

FORMAM

Lasse Christian Thigaard

og selskabets aktiviteter og koncernens penge-
stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat-
telse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

Carsten Warren Petersen

e

Marc Normann



DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne | Green Power Partners K/S

KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnska-
bet for Green Power Partners K/S for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatop-
gorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for savel kon-
cernen som selskabet samt pengestremsopgerelse
for koncemnen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme
for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar
ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET
0G ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF
KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vores mal er at opna hej erad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed

er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hej grad af sikker-
hed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gaeldende | Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag
af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fore-
tager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forérsa-
get af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a.

relevans for revisionen for at kunne udforme revi- det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
sionshandlinger, der er passende efter omstaen- af revisionen samt betydelige revisionsmassige
dighederne, men ikke for at kunne udtrykke en observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
konklusion om effektiviteten af koncernens og ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisi-
selskabets interne kontrol. onen.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som

er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Vores konklusion om koncernregnskabet og ars-
koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas- udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede om ledelsesberetningen.

revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet

med begivenheder eller forhold, der kan skabe | tilknytning til vores revision af koncernregnskabet
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledel-
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der sesberetningen og i den forbindelse overveje, om
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi- ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
onspategning gere opmaerksom pé oplysninger koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores
herom i koncermnregnskabet og arsregnskabet eller, viden opnaet ved revisionen eller p3 anden made
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
maodificere vores konklusion, Vores konklusioner er

baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige beretningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at hold til arsregnskabsloven.

koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsatte

driften. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfat-
Tager vi stilling til den samlede prasentation, telse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
struktur og indhold af koncernregnskabet og ars- med koncernregnskabet og arsregnskabet og er
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de lovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinforma-
underliggende transaktioner og begivenheder pa tion i ledelsesberetningen.

en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.

Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for Kabenhavn, den 14. maj 2018

de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at
udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi enet Revisionspartnerselskab

er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores (A
ikolaj Thomsén

revisionskonklusion.
STATSRUTORISERET REVISOR STATSAUTORISERET REVISOR

MUBNRN MNE16613 MNE-NR.: MNE33276
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Green Power Partners K/S for 2017
er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for regnskabsklasse C {mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter
samme praksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar koncernen
som felge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil frag koncernen,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsige-
lige risici og tab, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaesgter, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter Green Power Partners
K/S {modervirksomheden) og de virksomheder
{dattervirksomheder), som kontrolleres af modervirk-
somheden, jf. koncernoversigten side 14. Modervirk-
somheden anses for at have kontrol, nar den direkte
eller indirekte ejer mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller p& anden made kan udeve eller faktisk
udever bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regn-
skaber for Green Power Partners K/S og dets datter-
virksomheder. Udarbejdelse af koncernregnskabet
sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ens-

artet karakter. Ved konsolideringen foretages elimi-
nering af koncerninterne indtzgter og omkostninger,
interne mellemvaerender og udbytter samt fortjene-
ster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-
rede virksomheder. De regnskaber, der anvendes til
brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstem-
melse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheder-
nes regnskabsposter 100 %.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver p3 overtagelsestidspunktet opgjort til
dagsvaerdi.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indreg-
nes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel-
sestidspunktet og stiftelsestidspunktet, Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsolide-
rede resultatopgerelse frem til henholdsvis afstael-
sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel-
sesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dags-
verdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensttes til
deekning af omkostninger ved besluttede og offentlig-
gjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed
i forbindelse med overtagelsen. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb {goodwill} mellem kostprisen
for den erhvervede kapitalandel og dagsvaerdien af
de overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under
immaterielle anlegsaktiver og afskrives systematisk
over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering
af brugstiden, dog maksimalt 20-25 r. Negative
forskelsbeleb (negativ goodwill), der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling | de pageldende virk-
somheder, indregnies i balancen som en saerskilt peri-
odeafgrensningspost og indregnes i resultatopgerel-
ser, i takt med at den ugunstige udvikling realiseres,



FORTJENESTE ELLER TAB VED AFHENDELSE AF
KAPITALANDELE

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse eller afvikling af
dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regn-
skabsmassige veerdi af nettoaktiverne p& henholds-
vis afhandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive
ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostnin-
ger til salg eller afvikling.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Kencern- og arsregnskabet aflaegges i euro. Transak-
tioner i fremmed valuta omregnes ved forste indreg-
ning til transaktionsdagens kurs, Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetzere poster i frem-
med valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og
balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som
finansielle poster. Materielle og immaterielle anlzgs-
aktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere
aktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til
historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder,
der er selvstendige enheder, omregnes resultat-
opgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for
manederne, som ikke afviger veesentligt fra transak-
tionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Goadwill betragtes som
tilherende den selvstaendige udenlandske enhed og
omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer,
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomn-
heders egenkapital ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser samt ved omregning af resulta-
topgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige

udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del
af den samlede investering i den pagaldende datter-

virksomhed, indregnies direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder,
der er integrerede enheder, omregnes monetaere
aktiver og forpligtelser til balancedagens kurs.

Ikke-monetzere aktiver og forpligtelser omregnes

til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller p4 tids-
punktet for eventuelle efterfelgende op- eller ned-
skrivninger. Resultatopgerelsens poster omregnes
til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet
poster afledt af ikke-moneteere aktiver og forpligtel-
ser dog omregnes til historiske kurser gzldende for
de pag=ldende ikke-monetzre poster.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méales ved forste ind-
regning i balancen til kostpris og efterfelgende til dags-
vaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under
henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

£ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instru-
menter, der er kiassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv
eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med andringer i verdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse,

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle
instrumenter, der er kiassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner,
indregnes direkte pd egenkapitalen. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede
@ndringer som en del af kostprisen for de pageel-
dende regnskabsposter,

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder
betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsvaerdi lebende i
resultatopgerelsen som finansielle poster.

£ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instru-
menter, som anvendes til sikring af nettoinveste-
ringer i selvstaendige udenlandske datterselskaber,
indregnes direkte pa egenkapitalen,

RESULTATOPGO®RELSEN

Nettoomszaetning ved salg indregnes i resultatop-
gorelsen, nar levering af strem til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms,
afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males
til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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ANDRE DRIFTSINDTZEGTER
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter i form af
management fee,

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger

til grund- og tagleje, revisorer, advokater, konsulenter,
grundskat, administration samt udviklingsprojekter der
ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkost-
ninger, galdsforpligtelser og transaktioner i fremmed
valuta, rentefradrag vedrerende prioritetsgzeld mv, samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen,

Skar
Modervirksomheden er et K/S og de engelske
enheder er LLP'er og de er derfor ikke selvstaendigt
skattepligtige. Der afszettes saledes ikke aktuel eller
udskudt skat for modervirksomheden eller de engel-
ske enheder. Aktuel og udskudt skat i de spanske,
franske og tyske enheder indregnes og males efter
nedenstdende principper.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og
@ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat,
og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den
andel af den resultatferte skat, der knytter sig til arets
ekstraordinaere resultat, henferes hertil, mens den
resterende del henfores til rets ordinare resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen opgjort som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret
for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige
vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skattereg-
ler og skattesatser i de respektive lande, der med

balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar

den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
&ndring i udskudt skat som felge af ndringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremferselsberettigede skattemasssige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at
kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver,

BALANCEN

NMATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver bestar af solanlaeg. Solan-
leg méles ved ferste indregning til kostpris, der
bestar af solanlaeggenes kebspris tillagt eventuelle
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Solanleg males efterfelgende til dagsvaerdi, der reprae-
senterer det beleb, som det enkelte solanlag vurderes
at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uaf-
haengig keber. Dagsvaerdien opgeres ved anvendelse
af DCF-modellen som den beregnede kapitalvaerdi af
de forventede pengestremme fra de enkelte solanleg.

Ved fastsaettelsen af de forventede pengestremme
tages udgangspunkt i det enkelte solanlags bud-
getterede pengestremme. De saledes opgjorte
pengestremme tilbagediskonteres til nutidsvaerdi ved
anvendelse af en diskonteringsfaktor, som fastsattes
for de solanlaeg pa grundlag af g=ldende markeds-
forhold pa balancedagen for den pagzldende type,
land, etc., saledes at diskonteringsfaktoren vurderes
at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsva-
rende solanlzg, tillagt forventet inflation.

Positive dagsvaerdireguleringer indregnes pa egen-

kapitalen mens nedskrivninger indregnes i resultat-
opgerelsen i det omfang at de overstiger historiske
opskrivninger,

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og
méles efter den indre vaerdis metode {equitymeto-
den), hvilket indebzrer, at kapitalandelene males
til den forholdsmzssige andel af virksomhedernes



regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleg eller
fradrag af uafskrevet henhaldsvis positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes moderselskabets
andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og
med fradrag eller tillag af afskrivning pa henholdsvis
goodwill og negativ goodwill,

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig
indre veerdi males til nul, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi,

i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmassige negative indre vardi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dxkke den pagzldende virksomheds forpligtelser,

Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber
overferes i forbindelse med resultatdisponeringen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode.

Ved keb af kapitalandele i datterselskaber anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor under
koncernregnskab.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der
saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRENSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efter-
felgende regnskabsar, Periodeafgreensningsposter
méles til kostpris.

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger
og bankindestaender,

G£LD TIL PENGEINSTITUTTER

Gzld til pengeinstitutter i form af prioritetsgaeld
males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris,
der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende
males prioritetsgaeld til dagsveerdi.

ANDRE FINANSIELLE FORPLIGTELSER
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret
kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

PENGESTRGMSOPGBRELSE
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedre-
rende drift, investeringer og finansiering samt likvi-
derne ved drets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter presen-
teres efter den indirekte metode 0g opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftspo-
ster, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter
omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
finansielle anlegsaktiver samt keb, udvikling, forbed-
ring og salg materielle anleegsaktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter
omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er for-
bundet hermed, samt afdrag pa rentebarende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af
kortfristet bankgaeld.

HOVED- 0G N@GLETAL

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i over-
ensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerfor-
enings “Anbefalinger & Noegletal 2015".
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RESULTATOPG@RELSE

1. JANUAR - 31. DECEMBER

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger
Driftresultat

Indtaegtgr af kapfi'alandele-i tilkknyttede

virksomheder
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Q_rlygrg finansielle omkostninger

Resultat for dagsvaerdi eguleringer og skat
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BALANCE

AKTIVER PR. 31. DECEMBER

KONCERN MODERVIRKSOMHED
2017 2016 2017 2016

Produktionsanslaeg og maskiner 112.732.314 -
Materielle aktiver 112.732.314 -

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder _ 22.044.140
Depqsﬁa 3.920 -
Udskudt skat - 5
Finansielle aktiver K.
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BALANCE

PASSIVER PR. 31. DECEMBER

KONCERN MODERVIRKSOMHED
2017 2016 2017 2016

Virksomhedskapital 86.820.584 86.820.584

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode = 16.493.022

Reserve for opskrivninger 2.252.985 -
Overfort overskud eller underskud 14.240.037 3
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.794.506 1.794.506
Egenkapital | 1105.108.112 105.108.112

Udskudt skat
B o NI 150 =
14 Andre hensatte forpligtelser
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~ Hensatte forpligtel
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EGENKAPITALOPG@RELSE

EUR KONCERN
Inbetalt Overfert Forslag til
virksomheds- Reserve for overskud eller udbytte for
kapital opskrivninger underskud regnskabs3ret
Egenkapital 1. Januar 2017 86.820.584 2.252.985 14.240.037 1.794.506
Arets afgang kommanditanpartskapital {5.385.000)
Udbetalt ordinzert udbytte (1.794.506)
Valutakursreguleringer (190.423) (92.753)
@vrige reguleringer 1.591.810 {1.591.810}
Dagsveerdireguleringer af investenngsakflver (1.108.255)
Bagsverdlregulennger af sikringsinstrumenter e 293.049
) Skat éf egenkapltalbevagelser i 127 374]

Aretslresultat ! 4 4.048.851
1 __genkaplta 31. december 2017 ‘34 2.546 117 17  16.870.000
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PENGESTROMOPGG@RELSE

KONCERN
2017 2016

Driftresultat 8.293.304
Andre hensatte forpligtelser 1.158.498
£ndring i arbejdskapital (379.053)
Pengestremme vedrerende primzer drift ] 9.072.749

Modtagne ﬁnans?élle_ indtzgter 34.431
Betaite finansielle omkostninger (58"_'9;'832)
Refunderet/(betalt} selskabsskat
Pengestremme vedrorende drift
gag ﬁ.m?até'ﬁ%lle éktl_’i'}_iér‘
~ Pengestremme vedrorende investeringer
] |
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KONCERN
2017

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Selskabets produktionsanizg og maskiner be-
star af solanlaeg. V=rdien af solanlzggene pa-
virkes af en reekke faktorer, herunder udviklin-
gen | elpriser. Hyis disse faktorer a&ndres, kan
det pavirke vaerdien af selskabets solanleg i

positiv eller negativ retning, og udsvingene

‘kan veere vasentlige.

Solenergi

MODERVIRKSOMHED

2017

2016




KONCERN
2017 2016

Produktions-
anleg og
maskiner

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Kostpris 1. januar 128.489.030
Valutakursreguleringer {3.478.137)
Afgang i arets leb

Id)‘stpris 31. december
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KAPITALANDELE | THLKNYTTEDE
VIRKSOMHEDER

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob
Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Kursregulering
Andel  arets resultat

over ii-';:- d

Inskabsmassig veerdi 31. decembe
—

KONCERN
2017

MODERVIRKSOMHED
2017 2016

4.411.592
1.139.526
5.551.118

(74.119)
(919.605




KONCERN
2017 2016

UDSKUDT SKAT

Materielle anlzgsaktiver (2.122.423)

Skattemzaessige underskud 749.854
(1.372.569)

NETTOVARDIEN ER INDREGNET SALEDES
I BALANCEN:

Udskudte skatteforpligtelser
skuc _
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2017

2016
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KONCERN MODERVIRKSOMHED
2017 2016 2017 2016

BANKGALD

Afdrag inden 12 maneder 794.303
Afdrag efter 12 maneder 11.617.352
Bankgzld i alt - 12.411.655

Gaeld efter 5 ar 8.265.570

ANDEN.CELD. !
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IKKE-INDREGNEDE FORPLIGTELSER

Der er indgaet kontrakter for grundleje med
opgjort retsforpligtelse pr. 31. december 2017
Der er |ndgéet kontrakter for vedllgeholdelse
og administration af solanlzg med opgjort
retsforpligtelse pr. 31. december 2017

10.285.533

243519

£
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lamodulails

GREEN POWER PARTNERS EI' et energiinvesterin skab, Green Power Partners K/S
. syt . . - y c/o Energi 30 ApS
ninvesterer direkt@iWedvarende energiprojekter med Vesterbrogade 149, BYG 12-6

sa&rlig fokus pa solarPV anleeg i Eur 1620 Kebenhavn v

formdl at generegé Bt attraktivt, stabilt og langsigtet afkast

for dets investorer.



