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Fray Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Fray Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense N, den 21. april 2017

Direktion

A

Jonas Fray @mstrup
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Fray Holding ApS

REVISORS ERKLZARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Fray Holding ApS
Vi har opstillet drsregnskabet for Fray Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016 pé
grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
drsregnskabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrarende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt A&rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Odense C, den 21. april 2017
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

4 ;
Morten Dantfgaard Meller
Statsautoriseret revisor
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Fray Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Fray Holding ApS
Broby Kirkevej 30
5270 Odense N

CVR-nr.: 321616 34

Stiftet: 8. juni 2009

Hjemsted: Odense

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Jonas Fray @Ornstrup
Pengeinstitut Ringkebing Landbobank

Torvet 18

7400 Heming
Revisor Revisionsfirmaet Axel Gram I/S

Lasspegade 24
5000 Odense C
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Fray Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestiet af at besidde kapitalandele i

virksomheder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstdende begivenheder i
regnskabsdret, som er af sd vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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Fray Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Fray Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arstegnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nédr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet som

nettoomsatning i resultatopgorelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab

pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det
regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.
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Fray Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Everlight ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet
pé balancetidspunktet.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmeaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
athendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsztning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel veerdi.

Veardien reduceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.
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Fray Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele

i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i
regnskabsmeessige skeon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.
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Fray Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Indtaegter af kapitalandele ..........coccoovveeieereeeeeeneeenirrenin,
Andre eksterne omKoOStNiNGET .........ccoveevivveeireniirecisreneennes

DRIFTSRESULTAT ......ccooceiiiiiiiecniceiecreetece e,

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
VITKSOMhEdET ......ooeevieeiiciriircseeecses e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........
Overfort resultat..........ococvveeeieeeereeceeece e
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2015

2016 tkr.
119.745 -133
-3.323 -6
116.422 -139
6.723 7
-200 0
122.945 -132
-704 0
122.241 -132
0 -73
122.241 -59
122.241 -132



Fray Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............................

Finansielle

anlaegsaktiver.........c.cccooviiiiiinininnieiecrrcccne

ANLAEGSAKTIVER .........cccccvmrrinnnrnenisnreeseee e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................

Tilgodehavender ................ccocorviiiiniircreceee e

Likvide beholdninger ..............ccccocvvrvrrinerirreeriiniiiineenne.

OMSATNINGSAKTIVER ...........coveiienirenirenieniens

AKTIVER

...........................................................................
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2016

84.776

84.776

84.776

173.356

173.356

277.815

451.171

535.947

2015

135

135

278

413

413



Fray Holding ApS

BALANCE FPR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

Virksomhedskapital.........cccocevvvevienienincieiieeccccece e
Overfort resultat........cccovevieveiincieiieeieeeecieiece e

SEISKADSSKAL...eiicitreeeiit ittt n e e e anen
Anden gEld........oociiiiiie e

Kortfristede geeldsforpligtelser ............ccccoovvvrerveeiinrnnnnns

GZALDSFORPLIGTELSER .........ccccooiimiiniinicninnen

PASSIVER ...ttt

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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2016

125.000
405.243

530.243

704
5.000

5.704

5.704

535.947

2015
tkr.

125
283

408

413



Fray Holding ApS

NOTER
2015
2016 tkr.
1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets resultat.........cccceeceireeeienecicineceeeene. 704 0
Skat af drets resultatialt..............cccoevvvrvevnnnvcrinninnnn, 704 0
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIIS, PIIMO ..vvivviiiinieiieiiecene et cstesees et eeeeas 125.000 125
Kostpris 31. december 2016 125.000 125
Op- 0g nedskrivninger primo .......cccceevevreeeenreereniesseeeinessens -125.000 -27
Arets resultatandele ............ueveerrveererecreiresesisenssiessiessesens 119.745 -133
Kapitalregulering i perioden........oceeveeeevereveeincencreeerecvenne -34.969 35
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 -40.224 -125
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016................... 84.776 0
Forslag til re-
sultatdispone-
Primo ring Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital ..........cc..ceceeeene. 125.000 0 125.000
Overfort resultat........cccoccecvveevvernenns 283.002 122.241 405.243

408.002 122.241 530.243

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pad udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.
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Fray Holding ApS

NOTER

2015
2016 tkr.
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