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Ledelsespategning

Bulldogs Odense ApS

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj

2019 - 30. april 2020 for Bulldogs Odense ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2019 -

30. april 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 29. september 2020

Direktion

Ulla Meyersahm VahI-Mgller

direktar

Bestyrelse

Thomas Hertz Andersen Henrik Benjaminsen
formand

Arne Buch Anders Blicher Petersen
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Bulldogs Odense ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bulldogs Odense ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bulldogs Odense ApS for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2019 - 30. april 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gagr opmaerksom pa, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 6 i regnskabet, hvori ledelsen har redegjort for
selskabets finansielle situation. Det er ledelsens vurdering, at likviditeten er tilstreekkelig, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsezetning af virksomhedens fortsatte
drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedragrende dette forhold.

Fremheevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa arsregnskabets note 7. Det fremgar heraf, at der er usikkerhed
forbundet med malingen af selskabets skatteaktiv, da vaerdien er baseret pa ledelsens forventninger til
den fremtidige indtjening.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.
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Bulldogs Odense ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

@ pakertilly 3



Bulldogs Odense ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. september 2020

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Jan Nielsen Ole Schmidt
registreret revisor registreret revisor
MNE-nr. mne958 MNE-nr. mne17323
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Bulldogs Odense ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Bulldogs Odense ApS
Mgllemarksvej 75B
5200 Odense
CVR-nr.: 3216 11 62
Regnskabsperiode: 1. maj 2019 - 30. april 2020
Stiftet: 18. maj 2009
Hjemsted: Odense
Bestyrelse Thomas Hertz Andersen, formand
Henrik Benjaminsen
Thomas Sgborg Olesen
Arne Buch
Anders Blicher Petersen
Direktion Ulla Meyersahm Vahl-Mgller, direktar
Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
Pengeinstitut Arbejdernes Landsbank

Nordfyns Bank
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Bulldogs Odense ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med professionel ishockey, virksomhed med anden sport,
underholdning og event og hertil relateret ejendomsudvikling og - udleje samt @gvrig relateret
virksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabets har tabt over halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaltab. Selskabet forventer at kunne retablere kapitalen ved overskudsgivende
drift de kommende ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et underskud pa kr. 534.730, og selskabets balance
pr. 30. april 2020 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.578.615.

Arets resultat er er pavirket af COVID-19 udbruddet i foraret 2020. Dette har betydet aflysninger af flere
indteegtsgivende arrangementer, og dermed pavirket resultatet. Resultatet har herfor ikke levet op til
budgettet og ledelsens forventninger.

Selskabet har i regnskabsaret lavet en kapitalforhgjelse pa kr. 15.000 til overkurs saledes der er tilfart
kr. 100.000 til egenkapitalen.

Neeste arets resultat forventes at udvise et overskud, dette begrundes i, at sponsoraftaler for saesonen
2020/2021 ser ud til at blive forgget i forhold til seesonen 2019/20, samt en fortsat stram styring af
omkostningerne.

Egenkapitalen primo og sammenligningstallene er korrigeret med kr. 179.400 vedrgrende fejl i
periodisering af indtaegter tidligere ar.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

| regnskabsaret er der sket udbrud af COVID19 som felge af spredningen af Coronavirus. Det vurderes
at selskabet vil blive veesentligt pavirket af udbruddet, da udbruddet har veesentlig indflydelse pa
tilskuertal samt afvikling af kampe, arrangementer, events m.m.. Om end det er i et tidligt stadie at
vurdere effekterne heraf, er det ledelsens wvurdering, at udbruddet kan resultere i betydelige
gkonomiske konsekvenser for kommende regnskabsar.

Der er herudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Bulldogs Odense ApS

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.kr. 758. Det udskudte skatteaktiv er sammensat af
fremforbare skattemaessige underskud samt forskel pa skatte- og regnskabsmaessige veerdier af
aktiverne. Som folge af usikkerhederne om fortsat drift, der er neermere beskrevet i note 7, er der i
sagens natur knyttet en usikkerhed omkring niveauet af selskabets fremtidige indtjening.
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Bulldogs Odense ApS

Resultatopgoerelse 1. maj - 30. april

Note 2019/20 2018/19

kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 4.619.255 4.844.621
Personaleomkostninger 1 -4.574.873 -4.174.452
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 44.382 670.169
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -396.088 -408.721
Resultat for finansielle poster -351.706 261.448
Andre finansielle omkostninger -132.424 -183.601
Resultat for skat -484.130 77.847
Skat af arets resultat 2 -50.600 -16.570
Arets resultat -534.730 61.277
Overfort resultat -534.730 61.277

-534.730 61.277
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Bulldogs Odense ApS

Balance 30. april

Note 2019/20 2018/19
kr. t.kr.

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 554.434 625.523
Materielle anlagsaktiver 3 554.434 625.523
Deposita 167.094 148.782
Finansielle anlagsaktiver 167.094 148.782
Anlaegsaktiver i alt 721.528 774.305
Feerdigvarer og handelsvarer 353.536 420.940
Varebeholdninger 353.536 420.940
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 240.942 291.398
Andre tilgodehavender 241.598 44.906
Udskudt skatteaktiv 758.000 808.600
Periodeafgransningsposter 0 53.825
Tilgodehavender 1.240.540 1.198.729
Likvide beholdninger 0 109.247
Omsatningsaktiver i alt 1.594.076 1.728.916
Aktiver i alt 2.315.604 2.503.221
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Balance 30. april

Passiver
Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

@ bakertilly

Bulldogs Odense ApS

Note 2019/20 2018/19
kr. t.kr.

106.500 91.500

-1.685.115 -1.235.384

4 -1.578.615 -1.143.884

891.094 916.133

30.756 0

5 921.850 916.133

5 69.600 75.600

76.077 0

8.250 109.500

1.604.380 837.674

1.089.062 1.103.198

125.000 605.000

2.972.369 2.730.972

3.894.219 3.647.105

2.315.604 2.503.221
6
7
8
9
10
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. maj
Nettoeffekt ved rettelse af fejl

Korrigeret egenkapital 1. maj

Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat
Overfort fra overkurs ved emission

Egenkapital 30. april

@ bakertilly

Bulldogs Odense ApS

Virksomheds-  Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

91.500 0 -1.055.985 -964.485

0 0 -179.400 -179.400

91.500 0 -1.235.385 -1.143.885
15.000 85.000 0 100.000

0 0 -534.730 -534.730

0 -85.000 85.000 0

106.500 0 -1.685.115 -1.578.615
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Noter

1 Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

@ bakertilly

Bulldogs Odense ApS

2019/20 2018/19
kr. t.kr.

3.484.488 3.230.915
323.175 303.687
767.210 639.850
4.574.873 4.174.452
21 19
50.600 1.400
0 15.170
50.600 16.570
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Bulldogs Odense ApS

Noter

3 Materielle anlaagsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. maj 1.904.472
Tilgang i arets lgb 325.000
Afgang i arets lgb -600.000
Kostpris 30. april 1.629.472
Af- og nedskrivninger 1. maj 1.278.950
Arets afskrivninger 396.088
Arets tilbagefersler af tidligere ars nedskrivninger -600.000
Af- og nedskrivninger 30. april 1.075.038
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 554.434
4 Egenkapital
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr. kr.

Virksomhedskapital 1.
maj 91.500 76.500 1.051.720 491.720 391.720
Tilgang i aret 15.000 15.000 26.500 560.000 100.000
Afgang i aret 0 0 -1.001.720 0 0
Virksomhedskapital 106.500 91.500 76.500 1.051.720 491.720
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Noter

5 Langfristede geeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter
Anden geeld

Bulldogs Odense ApS

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. maj 30. april naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
991.733 960.694 69.600 621.000
0 30.756 0 0
991.733 991.450 69.600 621.000

6 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets kortfristede geeldsforpligtelser overstiger pr. 30. april 2020 selskabets omseetningsaktiver,
hvilket kan indikere en usikkerhed om selskabets evne til at fortszette driften.

Resultatet for regnskabsaret 2019/20 er negativt som fglge af blandt andet COVID-19 epidimien. Der er
budgetteret med et positivt driftsresultat i regnskabsaret 2020/21. Opnaelse af budgettet kraever, at de
budgetterede sponsorindteegter realiseres samt en fortsat stram styring af Ilen og omkostninger.

Ledelsen har ligeledes udarbejdet budget for regnskabsaret 2020/21, som udviser et positivt resultat.

Som faelge af ovenstaende forhold er det ledelsens vurdering at forudsastningerne for selskabets fortsatte

drift er opfyldt.

7 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.kr. 758. det udskudte skatteaktiv er sammensat af
fremfgrbare skattemaessige underskud samt forskel pa skatte- og regnskabsmeessige vaerdier af
aktiverne. Som folge af usikkerhederne der er naermere beskrevet i note 6, er der i sagens natur knyttet
en usikkerhed omkring niveauet af selskabets fremtidige indtjening. Ligeledes afhaenger den fremtidige
indtjening af de sportslige resultater. Det er ledelsens forventning, at skatteaktivet indenfor en kortere

arsraekke vil kunne anvendes.

@ pakertilly
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Noter

8 Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 mdr.
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr.

9 Eventualforpligtelser

Eventualaktiver

Ikke indregnet udskudt skatteaktiver udger ca. t.kr. 147.

Eventualforpligtelser

Bulldogs Odense ApS

Der er rejst krav mod selskabet pa t.kr. 160. Kravet er ikke indregnet i regnskabet, da ledelsen og

selskabets advokat ikke forventer, at kravet skal betales.

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor kreditinstitut stillet virksomhedspant for t.kr. 1.000 i immaterialle og materielle
anleegsaktiver, varelager og tilgodehavender fra salg der pa balancedagen udgjorde ialt t.kr. 1.149.

@ pakertilly

2019/20 2018/19
kr. t.kr.
143.000 145
280.000 280
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Bulldogs Odense ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bulldogs Odense ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Korrektion af vasentlig fejl

Selskabet har indeveerende regnskabsar korrigeret en veesentlig fejl vedrgrende periodisering af
indteegter tidligere ar.

Sammenligningstallene i naerveerende arsregnskab er tilpasset.
Den akkumulerede virkning udger pr. 30. april 2019:

- Arets resultat fgr skat reduceres med t.kr. 230.

- Balancesummen forgges med t.kr. 51.

- Egenkapitalen reduceres med t.kr. 179.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle

afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Bulldogs Odense ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer med fradrag af om-
kostninger til ravarer og hjaelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og sponsorater indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgegres palideligt og forventes mod-
taget.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder det forbrug af omkostnigner, der er anvendt for at opna arets nettoomsaet-
ning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgearel-
ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-7 ar 0%

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i ud-
skudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svaren-
de til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende ar.
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