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Bulldogs Odense ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 for Bulldogs Odense ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. maj 2016 -

30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 21. september 2017

L (A

Thomas Hertz Andersen Anders Blicher Petersen
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Irene BI er Michael Hjortholm s Ki
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Bulldogs Odense ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bulldogs Odense ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bulldogs Odense ApS for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgaerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhzengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 5 i regnskabet, hvor ledelsen
har redegjort for selskabets finansielle situation, herunder den usikkerhed som p.t. knytter sig til
selskabets fortsatte drift.

Vi er enige i ledelsens vurdering om fortsat drift.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa arsregnskabets note 6. Det
fremgar heraf, at der er usikkerhed forbundet med malingen af selskabets skatteaktiv, da veerdien er
baseret pa ledelsens forventninger til den fremtidige indtjening.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.
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Bulldogs Odense ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at Ii-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 l|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejlin-
formation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfaisk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal'vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pé& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.
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Bulldogs Odense ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling tii den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 21. september 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

{

/ﬂ»rW}‘\
Jan Nielsen
registreret revisor
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Bulldogs Odense ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Bulldogs Odense ApS
Mallemarksvej 75B
5200
CVR-nr. 3216 1162
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 18. maj 2009
Hjemsted: Odense
Bestyrelse Henrik Benjaminsen, formand
Thomas Hertz Andersen
Anders Biicher Petersen
Irene Blomberg
Michael Hjortholm
Angus King
Vandy Thorsen
Direktion Angus King, direktar
Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
Pengeinstitut Arbejdernes Landsbank
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Bulldogs Odense ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med professionel ishockey, virksomhed med anden sport,
underholdning og event og hertil relateret ejendomsudvikling og - udleje samt gvrig relateret virksomhed.

Kapitalberedskab og likviditet

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaitab. Selskabet forventer at kunne retablere kapitalen dels ved overskudsgivende
drit de kommende &r og dels ved at gennemfgre en kapitalnedseettelse og efterfelgende en
kapitalforhgjelse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa kr. 1.550.584, og selskabets balance
pr. 30. april 2017 udviser en negativ egenkapital pa kr. 848.910. Selskabets ledelse forventer, at
selskabets indtjening i det kommende &r vil blive vaesentlig forbedret. Der henvises til note 5 for en
naermere omtale heraf.

| november maned 2016 besluttede ledelsen, at afskedige den davaerende direkter. Beslutningen skete
grundet samarbejdsvanskeligheder og forretningsmaessige dispositioner. Disse dispositioner har haft
vaesentlig indflydelse pa arets underskud og selskabets nuvaerende direktar tradte til som konstitueret
direkter indtil en anden egnet kandidat er fundet. Selskabet stod overfor organisatoriske udfordringer
herunder afholdelse af arrangementet Continental Cup.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa tkr. 662. Det udskudte skatteaktiv er sammensat af
fremferbare skattemaessige underskud samt forskel pa skatte- og regnskabsmaessige veerdier af
aktiverne. Henset til forholdene jf. note 5 samt det forhold at veerdien af skatteaktivet knytter sig til
ledelsens forventning til fremtidige begivenheder, er der i sagens natur usikkerhed forbundet hermed.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er udover som omtalt i note 7, efter regnskabsarets afslutning, ikke indtruffet begivenheder, som vae-
sentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtesegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resuiltat

Arets resultat

Overfart resultat

Baker Tilly

Bulldogs Odense ApS

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.
5.120.976 5.912.312
1 -6.617.566 -6.043.560
-1.496.590 -131.248
-449.828 -43.235
-1.946.418 -174.483
51 135
-42.177 -41.551
-1.988.544 -215.899
2 437.960 39.685
-1.550.584 -176.214
-1.5650.584 -176.214
-1.550.584 -176.214




Bulldogs Odense ApS

Balance 30. april

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Aktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 743.370 793.199
Materielle anlgsaktiver 3 743.370 793.199
Deposita 131.451 192.059
Finansielle anlaegsaktiver 131.451 192.059
Anlagsaktiver i alt 874.821 985.258
Feerdigvarer og handelsvarer 321.163 294.060
Varebeholdninger 321.163 294.060
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 743.555 241.551
Udskudt skatteaktiv 662.164 230.204
Selskabsskat 0 6.000
Periodeafgraensningsposter 125.308 71.773
Tilgodehavender 1.531.027 549.528
Likvide beholdninger 154.778 186.005
Omsatningsaktiver i alt 2.006.968 1.029.593
Aktiver i alt 2.881.789 2.014.851
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Balance 30. april

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Modtagne forudbetalinger

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Usikkerhed ved indregning og maling
Efterfelgende begivenheder

Leje og leasingforpligtelser
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Bulldogs Odense ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

1.051.720 491.720

-1.900.630 -363.045

4 -848.910 128.675

467.296 0

2.151.434 529.536

801.199 1.192.598

310.770 164.042

3.730.699 1.886.176

3.730.699 1.886.176

2.881.789 2.014.851
5
6
7
8
9

9



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. maj

Kontant kapitalforhgjelse

Arets resultat

Overfort fra overkurs ved emission

Egenkapital 30. april

Baker Tilly

Bulldogs Odense ApS

Overkurs ved Overfort
Selskabskapital emission resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
491.720 0 -363.046 128.674
560.000 13.000 0 573.000
0 0 -1.550.584 -1.5650.584
0 -13.000 13.000 0
1.051.720 0 -1.900.630 -848.910
10



Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

Materielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lab

Kostpris 30. april

Af- og nedskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig veerdi 30. april

Afskrives over

Baker Tilly

Bulldogs Odense ApS

2016/17

2015/16

kr.

5.488.868
233.711
894.987

kr.

5.197.612
184.271
661.677

6.617.566

6.043.560

25

21

-431.960
-6.000

-39.685

-437.960

-39.685

Andre anleag,
driftsmateriel

og inventar
kr.

867.177
400.000

1.267.177

73.979
449.828

523.807

743.370

4-7ar

11



Bulldogs Odense ApS

Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1. maj 491.720 391.720 271.720 271.720 271.720
Tilgang i aret 560.000 100.000 120.000 0 0
Selskabskapital 1.051.720 491.720 391.720 271.720 271.720

5 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som felge af selskabets negative egenkapital er selskabet omfattet af selskabslovens bestemmelser om
kapitaltab jf. selskabslovens § 119. Det er ledelsens forventning af selskabet i de kommende ar vil opna
en positiv indtjening. Sammen med en planlagt kapitalnedszettelse med en efterfzlgende kontant
kapitalforhajelse vil selskabskapitalen blive retableret.

En konsekvens af de akkumulerede underskud er, at selskabets likviditet er meget begraenset. Det har
derfor ikke veeret muligt at afregne alle kreditorer rettidigt i regnskabsaret. Med henblik pa at sikre den
fortsatte drift har ledelsen derfor indgaet afdragsordninger med en raekke af selskabets kreditorer.

P& baggrund af ovenstaende forhold har ledelsen udarbejdet budget for det kommende ar der viser en
forbedring af selskabets indtjening fordelt pa en omsaetning der er pa niveau med 2016/17 og et
reduceret omkostningsforbrug.

Selskabets kreditfaciliteter i pengeinstitut er i september 2017 udvidet. Det betyder, at med den
gennemferte udvidelse af kreditfaciliteterne, opnaelse af det budgetterede resultat samt realisering af

kontant kapitalforhgjelse i efteraret 2017, at den ne@dvendige likviditet er til stede for drift i 2017/18.

Som folge af ovenstaende forhold er det ledelsens vurdering at forudsaetningerne for selskabets fortsatte
drift er opfyldt.
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Bulldogs Odense ApS

Noter til arsrapporten

6 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.kr. 662. Det udskudte skatteaktiv er sammensat af
fremfarbare skattemaessige underskud samt forskel pa skatte- og regnskabsmaessige vaerdier af
aktiverne. Som falge af usikkerhederne der er naermere beskrevet i note 5, er der i sagens natur knyttet
en usikkerhed omkring niveauet af selskabets fremtidige indtjening. Ligeledes afhaenger den fremtidige
indtjening af de sportslige resultater. Det er ledelsens forventning, at skatteaktivet indenfor en kortere
arreekke vil kunne anvendes.

7 Efterfelgende begivenheder

Selskabet vil i efteraret 2017 foretage en kontant kapitalforhgjelse der sammen med ledelsens
budgetterrede driftresultat for den kommende regnskabsperiode, skal vaere med til, at indfri selskabets
likvide situation. Det er ledelsens opfattelse, at kapitalforhgjelsen gennemferes og de budgetterede
resultater realiseres.

8 Leje og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftaler vedrarende beboelseslejligheder
med et opsigelsesvarsel pa 3 maneder. Huslejeforpligtelsen i
opsigelsesperioden udger t.kr. 121.

Selskabet har indgaet en lejeaftale vedrerende leje af isstadion.
Huslejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udger t.kr. 290.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har efter regnskabsarets udlab stillet virksomhedspant for t.kr. 1.000 i immaterialle og
materielle anleegsaktiver, varelager og tilgodehavender fra salg der pa balancedagen udgjorde ialt t.kr.
1.939.
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Bulldogs Odense ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bulldogs Odense ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Bulldogs Odense ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og sponsorater indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes mod-
taget.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder det forbrug af omkostnigner, der er anvendt for at opna &rets nettoom-
seetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 4-7 ar 0 kr

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzlpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og af-
skrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p3, at et individuelt tiigodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedra-
rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. /ndring i
udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrarende indtzegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.
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