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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. maj 2016 - 30,
april 2017 for Lehndorf Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. maj

2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegatelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vojens, den 31. oktober 2017
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Lehndorf Holding A/S

Afkraftende konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Lohndorf Holding A/S for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for den afkraftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsdret 1. maj 2016 — 30. april 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for afkrazftende konklusion

Ledelsen har aflagt drsregnskabet under forudseetning af fortsat drift. P4 baggrund af usikkerheden om
selskabets fremtid har selskabets ledelse i forbindelse med regnskabsafleeggelsen grundigt vurderet, hvor-
vidt &rsregnskabet kan afleegges under forudszetning af fortsat drift. Som oplyst i note 1 er det ledelsens
vurdering, at det er muligt at fremskaffe den fornedne likviditet til afregning af selskabets forpligtelser samt
gennemforsel af den fremtidige drift for regnskabséret 2017/18. Arsregnskabet er p& den baggrund aflagt
under forudsetning af fortsat drift.

Ledelsen har ikke veeret i stand til at fremleegge konkrete handlingsplaner og budget mv. for den
kommende regnskabsperiode. Da ledelsen ikke har kunnet sandsynliggere, at den nedvendige kapital kan
fremskaffes, burde drsregnskabet efter vores opfattelse afleegges efter realisationsprincippet, hvilket ville
reducere drets resultat og egenkapital vaesentligt. Det har ikke veeret muligt at opgere den praecise
indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Selskabets kapitalandele i Lehndorf Trykcentral A/S og Budstikken Gruppen A/S er pr. 30. april 2017
indregnet efter indre verdis metode. Den indregnede veerdi af kapitalandelene andrager 6.558.514 kr. pr.
30. april 2017.

Arsregnskabet for Lehndorf Trykcentral A/S er forsynet med erkleering fra selskabets uatheengige revisor
med atkraeftende konklusion. Af afsnittet "grundlag for atkraeftende konklusion" fremgar, at der ikke pa
tidspunktet for afleeggelsen af arsregnskabet for 2016/17 er tilvejebragt endeligt tilsagn fra langiver om at
ville stille tilstraekkelige likvide ressourcer til radighed til sikring af drifts- og afdragsforpligtelser for hele
regnskabsaret 2017/18.

Da ledelsen ikke pa anden mé&de har kunnet sandsynliggere, at den nedvendige kapital kan fremskaffes,
burde arsregnskabet for Lehndorf Trykcentral A/S efter vores opfattelse aflegges efter realisationsprin-
cippet, hvilket ville reducere érets resultat og egenkapital 1 selskabet vaesentligt.

Arsregnskabet for Budstikken Gruppen A/S er forsynet med erklering fra selskabets uafhangige revisor

med afkraftende konklusion. Af afsnittet "grundlag for afkreeftende konklusion" fremgér, at der ikke er
foretaget tilstreekkelige nedskrivninger pa tilgodehavender ved tilknyttet virksomhed.

-fortseettes-



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Grundlag for afkraeftende konklusion (fortsat)

Som folge af ovenstiende anses kapitalandelene i Lohndorf Trykcentral A/S og Budstikken Gruppen for
fejlagtigt indregnet i drsregnskabet for Lehndorf Holding A/S pr. 30. april 2017. Det har ikke vaeret muligt at
opgere den pracise indvirkning heraf pé arsregnskabet, men de mulige korrektioner vurderes som betydelige
set 1 forhold til selskabets resultat og egenkapital pr. 30. april 2017.

Udskudt skatteaktiv er i balancen pr. 30. april 2017 indregnet med 1.246.762 kr. Efter vores opfattelse er
det ikke sandsynliggjort, at skatteaktivet kan anvendes inden for en 3 - 5-arig periode, hvorfor belebet burde
nedskrives til 0 kr. En nedskrivning vil reducere arets resultat og egenkapital med 1.246.762 kr.

Tilgodehavender ved tilknyttede virksomheder er indregnet med 6.912.102 kr. Efter vores opfattelse skal
posten nedskrives med 6.912.102 kr. som folge af den betydelige usikkerhed om den fortsatte drift i
debitorselskaberne. En nedskrivning vil reducere arets resultat og egenkapital med 6.912.102 kr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisions-
bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opn4 hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejl-
informationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

-fortsaettes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
-fortsat-
Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmzrksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sédan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-
Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opniet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Svendborg, den 31. oktober 2017

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 48 61 78
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Lehndorf Holding A/S ejer 100 % af aktierne i Lehndorf Trykcentral A/S og Budstikken
Gruppen A/S.

Aktierne i datterselskaberne er indregnet til indre veerdi.

HL Holding
Invest ApS
Anpartskapital
1.000.000 kr.
Ejerandel 100 %
Lehndorf
Innovation ApS
Anpartskapital
80.000 kr.
Ejerandel 80 % Ejerandel 20 %
— n
Loehndorf Holding A/S ‘

Aktiekapital 625.000 kr.

Ejerandel 100 %

Budstikken Lehndorf
Gruppen A/S Trykcentral A/S
Aktiekapital Aktiekapital
2.000.000 k. 500.000 kr.




LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Moderselskabets form4l er at eje kapitalen i Lehndorf Trykcentral A/S og Budstikken Gruppen A/S
samt anden investeringsvirksomhed.

USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT

Det er en forudsztning for selskabets fortsatte drift, at koncernens eksisterende kreditfaciliteter fortsat
er til ridighed 1 det kommende regnskabsar.

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nadvendige likviditetsgrundlag
kan fremskaffes, og at de igangveerende genforhandlinger med langivere om en uzendret fortszttelse af

det nuvarende engagement afsluttes med et for selskabet og koncernen gunstigt resultat.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsafleeggelsen grundigt vurderet, hvorvidt arsregnskabet
for 2016/17 kan afleegges under forudsetning af fortsat drift.

P4 baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende
usikkerheder, at selskabets &rsregnskab for 2016/17 kan afleegges under forudsaetning af fortsat drift.
UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret 2016/17 et underskud pé 1.432.474 kr.

Selskabets negative driftsresultat skyldes delvist et veesentligt fald i aktivitetsniveauet i Lehndorf Trykcentral
A/S med et negativt resultat pa 1.850.956 kr. til folge samt en nedskrivning af udlén til Lehndorf Innovation
ApS pa 430.208 kr.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne pévirke selskabets
finansielle stilling.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING

Koncernen forventer et positivt resultat 1 2017/18.

Ledelsen i Lehndorf Trykcentral A/S arbejder med tilforsel af nye opgaver til udnyttelse af den ledige kapacitet
samt alternative aktiviteter i selskabets ejendomme.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Lehndorf Holding A/S for perioden 1. maj 2016 - 30. april 2017 er aflagt i overensstem-
melse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestem-
melser for klasse C-virksomheder.

Selskabet har med virkning fra 1. maj 2016 implementeret @endringerne i &rsregnskabsloven ved lov nr. 738
af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til ndring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har
alene afstedkommet nye og endrede prasentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der maéles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel-
ser samt tilbageforsel som falge af eendrede regnskabsmaessige sken, der tidligere har veeret indregnet i resul-
tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle og finansielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet, fo-
retages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Anlazgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

-fortsattes-



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

RESULTATOPGURELSEN

Nettoomsztning

Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forven-
tes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer
mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som folge heraf sammenlaegges moder- og datterselskaber-

nes skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overferes til modregning i de andre selska-
bers positive indkomster.

-fortsacttes-



11.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Tekniske anleg og anleg i evrigt méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anleg og anlaeg 1 @VIIGE ... e i s s S s S e s 3-10ar
Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi p salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophorer afskrivning.

Ved andring af afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt sken.

Veardiforringelser af langfristede aktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse ud-
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p4 verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Finansielle anleegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders og associe-
rede virksomheders resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill. Andel i dattervirksomhedernes skat og ekstraordinaere poster indregnes under skat af arets resultat.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-

praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af

resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

-fortsattes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Finansielle anlzegsaktiver, fortsat

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
messigevardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgér i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte og afvik-
lede virksomheder fragar arsregnskabet ved afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres som for-
skellen mellem afhzendelsessummen og den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet in-
klusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye kapitalandele anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver
og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der henseettes til daekning af omkostninger
ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele og afskrives over
den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomréder.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lobende
og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsér.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede vaerdipapirer méles til berskurs.

-fortseettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamling.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaees-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
sendringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevarende ér er anvendt en skattesats pa 22 %.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Som falge heraf sammenlaegges alle selskabernes skatte-
pligtige indkomster og eventuelle underskud i et selskab til modregning i evrige selskabers positive indkomster.

De enkelte selskabers andel i koncernens skatteforpligtelser, eller modsat andel i koncernens skattemaessige
fradrag, overfores til moderselskabet.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l4noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem provenuet og
den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Prioritetsgzeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1dnets restgald. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pé l4nop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pd op-

tagelsestidspunktet.

Geld i pvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

-fortseettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for ret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved drets begyndelse og slutning.
Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt kab og salg af anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebzrende geeld samt betaling til
og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgzld.
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RESULTATOPGORELSE FOR ARET 1/5 2016 - 30/4 2017

Noter 2016/17 2015/16
Kr. Kr.
2 BRUTTORESULTAT ...cociiniiinicininsnnsessissinisssssssiiimssssssesssssssassns: 207.918 297.762
3. PersonaleomKOSINZET vuveiiririeeieeeiiiir e e -524.071 -873.387
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER M.V. .....iiensnsnennen, -316.153 -575.625
4. Afskrivning anleegsaktiVer ... -16.709 541.641
RESULTAT FOR FINANSIERING MLV. ...cvviinrennniesinsnsssensnnas -332.862 -33.984
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........cccoiiie -1.787.693 -2.084.236
Finansielle iNAEEET .......cvveeeviiveiirinrressesrneressssesseesesssarseeseesasssassasssess 1.698.161 697.491
Finansielle omKOStNINZET .....eoeicueeenieriericiiiiieninesssecsri s sins s smsssnsinians -1.264.270 -3.606.717
-1.353.803 -4.993.462
RESULTAT FOR SKAT ...ccocoerinrsnnsnnes -1.686.665 -5.027.446
5. Skat af drets resultat . iesmmsis e n - -100.210 463.482
ARETS RESULTAT ....ccocoerereerernssmsessessssasassssssssesnnes -1.786.875 -4.563.964

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret .. 0 0
Overfort til reserve for nettoopskrlvnmg efter den mdre Vasrdls metode 0 0
(DVIIEE TESEIVET vevvevarirrersersisrinsurrsarsinerianrsssessonsosses SRGAHES SIS EES SRS SRYSR SH8SH 247.022 67.546
Overfert overskud ... scmiiimiimms e s s i -2.033.896 -4.631.510

DiSponeret i alt .......ccereeerncnessriesissssiississssississsssssias s -1.786.8375 -4.563.964
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BALANCE PR. 30. APRIL 2017

AKTIVER
Noter 30/4 2017 30/4 2016
~ Kr. Kr.

ANLAGSAKTIVER:

6. MATERIELLE ANL/AEGSAKTIVER:
Tekniske anleeg 0g MASKINET ....cooccviiiiiniiiniiicesiiinis s ~ 500.000 500.000
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccceeiiiiiiiniiiinniinninn 6.558.514 8.346.207

8.  Kapitalandele i associerede virksomheder ..........cooeviiiiiiiiiiiniiiin 1 100.000
Huslejedepositum ......cccoiiiiniiiininiisisss s senessses 723.190 724.690

7.281.705 9.170.897
ANLAGSAKTIVERI ALT ... . 7.781.705 9.670.897
OMSATNINGSAKTIVER:
TILGODEHAVENDER:
Andre tilgodehavender ...........cocviciimiiniineii et 68.804 54.313
Tilgodehavende selskabsskat ......cccoovviieririiiiiinir e 7.045 10.237
Tilgodehavende hos koncernforbundne selskaber .........coovvvviceninininann 6.912.102 6.977.874
Udskudt sSKatteaKtiv ......ooivoewereeen  Ssbisibsisss o e i s 1.246.762 1.354.936
Periodeafgraensningsposter ......oveevevconvarmvevsesisvmssinssneee. 4688 42.089
8.239.401 8.439.449

VARDIPAPIRER:

9. ANAre VEIrdIPAPITET .......ocovevuiesersersisarssssaessessssssssssnmessesmsssssmsesmssssesnsens 2.689.354 13.211.929
LIKVIDE BEHOLDNINGER ..o 389.691 _149.817
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT ...cccoiiiinniiinininssssnsissansssssisssesassanss 11.318.445  11.801.195

AKTIVER LT ALT .ccouiiviniiiniiinieiinnieessesssmsiesiesissesssssansnsssssssssnssnes 19.100.150 21.472.092



PASSIVER
Noter 30/4 2017
Kr.
EGENKAPITAL:
10, AKHeKAPItal ...ocooceiiriiiecenieeeececce e s 625.000
11.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ................ 0
12.  Reserve for udlan og sikkerhedsstillelSe ........ccocvvriiiiiiiiiiiiiciiinniinnns 6.757.496
13, Overfort resultat .. sisisimamiisn ST s ns i 2.235.268
Foresldet udbytte for regnskabsaret ..o 0
EGENKAPITAL I ALT ...cccoviiiiinnnennnrnnorens W 9.617.764
HENSATTE FORPLIGTELSER:
UASKUAL SKAL 1vivveveciieiiiesie s st s s sassmee s s visesnssnnesasssnnssanssnasens 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Geeld til pengeinstitul .........oocevveiiiiiineiiiii e 5.425.841
Gzld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser ........cvvieieeiiiinianien: 249.205
Gzld til koncernforbundne selskaber ... 1.302.771
Geld til selskabsdeltager og ledelse ... 2.136.032
Anden ZEId oo 368.538
9.482.387
GALDSFORPLIGTELSER T ALT .....oioiiiiiiciicisininsnssnssssasssnnes 9.482.387
PASSIVER I ALT imeensnuseonsnsonaseonsssarsnsonnusssansosusvensnssvssssussssrasranvapunsrons 19.100.150

14.

BALANCE PR. 30. APRIL 2017

1L

30/4 2016
Kr.

625.000
0
6.510.471
4.269.164
0

11.404.635

6.177.550
467.067

2.288.300
535.455
599.084

10.067.457

10.067.457

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

21.472.092



PENGESTROMSOPGORELSE

18.

2016/17 2015/16
Kr. Kr.

ALCLS TESUMAL ... ... o s s A B T4 95 -1.786.875 -4.563.964
Regulering af SKAtEr ....vvvevieierreree i srsre st cns s ebssseens 100.210 -418.220
Af-og nedskrlvmnger 0 -551.000
Reguleringer af andel i tllknyttet Vlrksomheds resultat efter skat .......... 1.787.693 2.084.236
Reguleringer af renteindteegter og lignende indtaegter ..........ooovvvviicninnes -018.768 1.592.217
Betalt (refunderet) selsKabsSKat ...c..ivvvieriromiicimmsiierimsrsinssnsnnssanssnse s 11.156 -5.204

-806.583 -1.861.935
Andring 1 tilgodehavender ..........c.ve 22.910 66.912
Zndring i leverandergaeld og anden gaeld .............................................. -448.408 -705.415
Arets netto keb og salg af VEerdipapirer ..........oiiocieresiieinrininine 1.541.345 4.901.924
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ......coovveerinrcversnransas 309.264 2.401.486
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET:
Kob af materielle anlaegsaktiver .........covveivrnreennnenrenns e e cree s 0 0
Salg af materielle anlaeg@Saktiver ... 0 1.051.000
Kob af finansielle anleegsaktiver MV. ... 1.500 -2.124
Modtagne UdDYLEL .....oooveviieeririeniiiirr e s 0 27.250.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ............... 1.500 28.298.876
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:
Betalt UADYLE ..ovvverieiiienieeiie e itisie et e e s e b s s e s sme s 0 0
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser ..., 0 0
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder .........cccoeviciicniienn 680.819 -29.769.803
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ............. 680.819 -29.769.803
Samlet ikviditetsVIrkning e iy i i s a 991.583 930.559
LIKVIAIEE PLIITIO .veviiiieitiiesiiete et e -6.027.734 -6.958.293
LIKVIDITET ULTIMO suinsinssamsiscassmasmcasinissiie -5.036.151 -6.027.734

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket geeld til pengeinstitut.
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NOTER

1. USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT:

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at koncernens eksisterende kreditfaciliteter fortsat
er til rddighed i det kommende regnskabsar.

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nedvendige likviditetsgrundlag
kan fremskaffes, og at de igangverende genforhandlinger med langivere om en uandret fortsattelse af

det nuvaerende engagement afsluttes med et for selskabet og koncernen gunstigt resultat.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsafleeggelsen grundigt vurderet, hvorvidt arsregnskabet
for 2016/17 kan afleegges under forudsaetning af fortsat drift.

P4 baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende
usikkerheder, at selskabets arsregnskab for 2016/17 kan afleegges under forudsetning af fortsat drift.

2. BRUTTORESULTAT:

Nettoomsatningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
3. PERSONALEOMKOSTNINGER:
LONNINEZET OFZ ZAZET ..eeiirrieiiniieririioireeiserasistesastresaissesssnsesssnsnsissesssesasnes 468.469 787.645
PeNSIONET ....eoouuomeemen i mmm s B oo S S SO TN RN 41.550 62.097
@vrig social sIKIINg ...aaumsimssiismiii s e 14.052 23.645
524.071 873.387
Selskabet har i regnskabséret 2016/17 gennemsnitligt beskzftiget
3 medarbejdere mod 3 sidste &r.
4. AFSKRIVNING ANLAGSAKTIVER:
Gevinst ved salg af tekniske anleeg og maskiner ..........oevvvevvecrniivrveenenns 0 -551.000
SMAANSKATTEISET 1 icvviiiiiiier et sras s arra e s raeesneess 16.709 9.359
16.709 -541.641
5. SKATTER:
Selskabsskat ......ciansimmmmeibemssaaii v o Siane i i 0 0
UdSKUAL SKAL ©.vviiiiiieiiririiesieieeseresesiessesessssasssessassssssesnneesssnssesseenasssees 100.210 -463.482

100210  -463.482



NOTER

6. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnSKaffelSESSUM PIAMIO ..vvvveereriiiireiniiesess bbb s s sb b s sa s snnern e s
ATELS tIGANE coevvrvevereriesisinsentsissssessssaseansasssasssesssessesasesssbesssssssesesssessessaseneasasesess et snsassssssnesessss
Arets aFGAING vuisssvinsionessssis s sos s o S s i BN G S S 0

Anskaffelsessum ultimo .........cccoennnens

ATSKIIVIINGET PIIINIO . ivimmnnrssnsesosmshss s s s s s a8s S S5 P s RE A F Vmises

Afgang afSKrIVIINGEr e s e o R s

Arets afSkHVIIDEET ..o mromssmissmrmi s s e s

ALSKEIVIINZEr UIHMO .ocvvviniicisiissionsnnssensssssnsssnassrssssnsssnasssssressnsssssssssessasssnsessessasssssssssanse

BOGFORT VARDI ULTIMO ...

20.

2016/17
Kr.

Tekniske
anlzeg
og
maskiner

866.274
0
0

866.274

366.274
0
0

366.274

500.000



7. KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

AnNSKATTEISESPIIS PIIINO t.viivviiieeriiniriieessreirerrrsn e sreessesne s s senessr s ae e sreesnssnssanessssnssnssnsns
ATELS HIZANE o.ovevvieiee et se s ebsa st bbb bbbt
ATOLS AFANG ... s s o s s R S T A SRR A A

Anskaffelsespris Ultimo ......ccccvvvriiiesscninrinnrsieinnieninecsienensin.

VerdiregUIETTNZET PIIITIO .....orirrirsririssesnessrrssissrssessesseneresessnesssssssassrssssssssmsssssssssssssessssass
Korrektion af veerdireguleringer Primo ....cc...ociimiiiiniimismsmeainn
Arets resultatandel .........usammmmsis s
Udbytte til moderselskab ........ccoveimiimriimismiimrrnes s e s sns e

Verdireguleringer ultimo .......ccccviniiniinisanins

REGNSKABSMAESSIG VARDI ULTIMO ..o

21.

2016/17
Kr.

Kapital-
andele
i tilknyttede
virksomheder

71.524.660
0
0

71.524.660

-63.178.453

.............................. 0

-1.787.693

............................. 0

-64.966.146

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:

Stemme og

Navn ~ Hjemsted  ejerandel

6.558.514

Selskabs-
kapital Resultat

Lehndorf Trykcentral A/S Vojens 100 %
Budstikken Gruppen A/S Vojens 100 %

500.000 -1.850.956
2.000.000 63.263



NOTER

8. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:

AnSKaffelSespris Primo ... s ssmsimsoms s isicss it e s e e o tssenisassrsrrsiarss
ALOUS HILGAIME ©oveen oo o s A O A R TOAS
ATEtS afANE .....ocoreerereeeensmsssmsrsresasasnonsmannermsnstts AR RO PSS R B e

Anskaffelsespris Ultimo «.....cceiieecrieniieciseessancsiensnsssanssscssasssanasassans

22.

2016/17
Kr.

Kapital-
andele
i associerede
_virksomheder

100.000
0
0

100.000

Veerdireguleringer Prifmo wisciiiisisiiuiaiamiisisiieiiimm st ais e s iissiiies
Arets VETAIrCGUICTINGET .opoymesssiisssssssnsrssassisoiinrisasinsisinisssiyinmissssisssasss
ATELS TESUIALANGECL ....vovivsvrevssseesssrsrseseresesesssssaesesesesssssasssnsbesresssessssasessssssassnsabebessssssesaseses
Udbytte til moderselskab ...

Veaerdireguleringer ultimo .............. SRR, N

REGNSKABSMAESSIG VARDI ULTIMO .......cccconvnnenininsnnsniens

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres siledes:

Stemme og
Navn Hjemsted ejerandel

Lillebalt Badservice ApS Fredericia

44,44 %

Selskabs-
kapital ~ Resultat

90.000 -458.424



NOTER

9. ANDRE VARDIPAPIRER:
Bogfoert veerdi pr. 30. april 2017 (30. april 2016) ...

Kursveerdi pr. 30. april 2017 (30. april 2016) ...ccocevievreriniimieenniinnns

10. AKTIEKAPITAL:

Indskudskapital Primo ... s
KapitalforR@JElSe ........cccvviiviiieriiniresreessrenesns e ssessns s sesssessnesissnees

23,

Aktiekapitalen bestar af 625.000 stk. aktier a 1 kr., som ikke er opdelt i forskellige aktieklasser.

11. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER DEN INDRE
VARDIS METODE:

Overfort resultat primo
Regulering primo ............uisimssisassvibssisivaviinive i b diaime
ATOLS TESUILAL ...ivoveveececeeiesteeceeesiesssesecssasssssssseseessssesensesersassesessasersasnes

12. RESERVE FOR UDLAN OG SIKKERHEDSSTILLELSE:

Saldo Primo .......cccooreeriimeen g SRS T SO e A
Overfort fra overfort resultat ... ..o smresieae s
Overfort jf. resultatdiSPONEIING .......ovevveieriiierierieseesresreeereessrssersriones

13. OVERFURT RESULTAT:

Overfert resultat primo
ReEQUIETINE PIiINIO «oovvvieieiiieriiie ittt s e
Overkurs ved eMISSION ........eevveiiiiieener e e nesiesseassre e sses s
Omkostninger i forbindelse med €MISSION ..eovvvevvevveeriniinieirrie v rees
Overfort til reserve for udldn og sikkerhedsstillelser ........c.coovvvvieviiinen.
Overfort jf. resultatdiSpOnEring ......cocvvvveeeeenenrirre e e

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
2.689.354 3.211.929
2.689.354 3.211.929

625.000 625.000
- 0 0
625.000 625.000

0 0

0 0

0 0

0 0
6.510.471 6.442.925
4 0

247.022 - 67.546
6.757.496 ~ 6.510471
4.269.164 8.900.674
0 0

0 0

0 0

0 0
-2.033.896 -4.631.510

2.235.268

4.269.164
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NOTER

14. PANTSATNINGER, SIKKERHEDSSTILLELSER OG ANDRE OKONOMISKE
FORPLIGTELSER:

Selskabet har indgdet huslejekontrakt i Fredericia, hvor den rlige husleje udger 400.552 kr. ekskl. moms.
Huslejekontrakten kan opsiges med 3 méneders varsel.

Til sikkerhed for Jyske Banks engagement med koncernselskab har selskabet afgivet selvskyldnerkaution
for 2.000.000 kr.

Til sikkerhed for engagement med Jyske Bank A/S er der afgivet pant i aktierne 1 Lehndorf Trykcentral A/S og
Budstikken Gruppen A/S.

Til sikkerhed for engagement med Nykredit Bank A/S har selskabet pantsat sikkerhedsdepoter med vardi-
papirer, der pr. 30. april 2017 har en regnskabsmaessig veerdi pd 2.439.228 kr.

Selskabet er kapitalejer i NKB Infrastructure II K/S, og restheeftelsen udger pr. 30. april 2017 179.500 EUR.

Selskabet er kapitalejer i NKB Private Equity VI A/S, og selskabet haefter for ej indbetalt aktiekapital pd 75.000
EUR.

Heaeftelser inden for sambeskatningskredsen:

Lohndorf Holding A/S er sambeskattet med administrationsselskabet, HL Holding Invest ApS, Lehndorf
Trykcentral A/S, Lehndorf Innovation ApS og Budstikken Gruppen A/S. Som datterselskab hafter Lohndorf
Holding A/S ubegranset og solidarisk med de gvrige virksomheder inden for sambeskatningskredsen for sel-
skabsskatter, kildeskatterpa udbytter, renter og royalties opstéet inden for sambeskatningskredsen. Selskabet
heefter ligeledes for eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kilde-
skatter pd udbytter, renter og royalties.

Ejerforhold:

I henhold til Selskabslovens § 55 skal oplyses, at folgende aktionzer besidder mere end
5 % af aktiebesiddelsen:

HL Holding Invest ApS, Gl. Feergevej 2, 7000 Fredericia.
Lehndorf Innovation ApS, Gl. Fergevej 2, 7000 Fredericia.



