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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. maj 2017 -
30. april 2018 for Lehndorf Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. maj
2017 - 30. april 2018,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Snoghej,den S /)) 2018
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Lehndorf Holding A/S

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere drsregnskabet for Lohndorf Holding A/S for regnskabséret 1. maj 2017 -
30. april 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om édrsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revi-
sionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Dokumentationsgrundlag til underbygning af de i drsregnskabet anforte regnskabsoplysninger er mangel-
fuldt og indeholder ikke tilstreekkeligt og egnet dokumentation for arsregnskabets vasentlige poster. P&
tidspunktet for afgivelse af vores revisionspétegning pa drsregnskabet har det endnu ikke veeret muligt at
tilvejebringe det manglende dokumentationsmateriale og rette eventuelle fejl.

Vi har ikke pa anden vis haft mulighed for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for arsregnskabets
vasentlige poster. Som folge af dette forhold har vi ikke vaeret i stand til at fastleegge, om eventuelle
justeringer kan anses for nedvendige, samt opgere den mulige effekt heraf pa resultatopgerelse, balance
og egenkapital pr. 30. april 2018.

Selskabets kapitalandele i Budstikken Gruppen A/S er pr. 30. april 2018 indregnet efter indre vaerdis metode.
Den indregnede veerdi af kapitalandelene andrager 2.265.548 kr. pr. 30. april 2018.

Arsregnskabet for Budstikken Gruppen A/S er forsynet med erklering fra selskabets uathzngige revisor med
manglende konklusion. Af afsnittet "grundlag for manglende konklusion" fremgar, at det ikke har veret muligt,
at fremskaffe tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis for arsregnskabets vasentlige poster. Som folge heraf har
det ikke veeret muligt, at opgere den eventuelle effekt heraf pé selskabets resultat, balance og egenkapital pr.
30. april 2018. Af afsnittet "grundlag for manglende konklusion" fremgér endvidere, at der ikke er

foretaget tilstraekkelige nedskrivninger pé tilgodehavender ved tilknyttet virksomhed.

Som folge af ovenstdende anses kapitalandelen 1 Budstikken Gruppen A/S for fejlagtigt indregnet i
arsregnskabet for Lehndorf Holding A/S pr. 30. april 2018. Det har ikke veeret muligt at opgore den
preecise indvirkning heraf pé arsregnskabet, men de mulige korrektioner vurderes som betydelige set 1
forhold til selskabets resultat og egenkapital pr. 30. april 2018.

Udskudt skatteaktiv er i balancen pr. 30. april 2018 indregnet med 1.299.342 kr. Efter vores opfattelse er
det ikke sandsynliggjort, at skatteaktivet kan anvendes inden for en 3 - 5-8rig periode, hvorfor belebet burde
nedskrives til 0 kr. En nedskrivning vil reducere arets resultat og egenkapital med 1.299.342 kr.

Tilgodehavender ved tilknyttede virksomheder er indregnet med 1.643.629 kr. Efter vores opfattelse skal

posten nedskrives med 1.643.629 kr. som folge af den betydelige usikkerhed om den fortsatte drift i
debitorselskaberne. En nedskrivning vil reducere arets resultat og egenkapital med 1.643.629 kr.

-fortsaettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Grundlag for manglende konklusion (fortsat)

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsetning om fortsat drift. Som omtalt i rsregnskabets note 1 er

det en forudseetning for seiskabets fortsatte drift, at selskabets nuverende kreditfaciliteter fortsat er til rddighed,
samt at der indgas en langsigtet aftale vedrerende savel drifts- som anlaegsfinansiering. Disse aftaler er ikke
indgdet pa tidspunktet for drsregnskabets afleggelse.

Ledelsen har ikke kunnet sandsynliggere, at den nedvendige kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke
enige i ledeisens valg af at aflegge arsregnskabet under forudsetning om fortsat drift.

Efter vores opfattelse burde arsregnskabet afleegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets
resultat og egenkapital veesentligt. Det har ikke varet muligt at opgere den precise indvirkning heraf pa
arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive en revisionspategning.

Pa grund af de forhold, der er beskrevet 1 "Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke
veret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisions-
konklusion om arsregnskabet.

Vi er uathangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer

(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav.

-fortsaettes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
-fortsat-
Udtalelse om ledelsesberetningen
Som det fremgér af "Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt
og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi afgiver derfor
ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.
Erklering i henhold til anden lovgivning og svrig regulering
Overtradelse af bogferingsloven
Selskabet har ikke overholdt bogferingsiovens krav om, at bogferingen skal tilrettelaegges og udferes
i overensstemmelse med god bogferingsskik under hensyntagen til virksomhedens art og omfang.
Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtreedelse af bogferingsloven.
Svendborg, den 9. november 2018
RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Mlchael Nym rk Je
statsaut. révisor
mne33728
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Moderselskabets formal er at eje kapitalen i Ejendomsselskabet Fabriksvej, Vojens A/S og
Budstikken Gruppen A/S samt anden investeringsvirksomhed.

USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT

Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at koncernens eksisterende kreditfaciliteter fortsat
er til rddighed i det kommende regnskabsér.

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nedvendige likviditetsgrundlag
kan fremskaffes.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsafieeggelsen grundigt vurderet, hvorvidt drsregnskabet
for 2017/18 kan aflegges under forudsatning af fortsat drift.

Pa baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende
usikkerheder, at selskabets arsregnskab for 2017/18 kan aflagges under forudseetning af fortsat drift.
UDVIKLING 1 AKTIVITETER OG gKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret 2017/18 et underskud pé 12.421.036 kr.

Selskabets negative driftsresultat skyldes primeert en nedskrivning af kapitalandelen og mellemveerendet
med datterselskabet Ejendomsselskabet Fabriksvej, Vojens A/S, som efter regnskabsérets udleb er giet
konkurs. Nedskrivningen har pavirket arets resultat negativt med 8.216.427 kr. Endvidere er der foretaget
en nedskrivning af udlan til Lehndorf Innovation ApS pé 2.013.793 kr. og til HL Holding Invest ApS p&
1.476.239 kr.

Selskabet er omfattet af de selskabsretlige regler om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer, at selskabets
egenkapital vil blive reetableret ved egen indtjening.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veaesentlig vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Lehndorf Holding A/S for regnskabséret 1. maj 2017 - 30. april 2018 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestem-
melser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret 1 forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er atholdt for at opnd indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel-
ser samt tilbageforsel som felge af eendrede regnskabsmaessige sken, der tidligere har veret indregnet i resul-
tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde seiskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle og finansielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, fo-
retages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og om-

kostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

-fortsettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes 1 resultatopgerelsen, séfremt levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forven-
tes modtaget. Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksom-
hedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer
mv.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, geld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som folge heraf sammenlegges moder- og datterselskaber-

nes skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et seiskab overfores til modregning i de andre selska-
bers positive indkomster.

-fortsettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Tekniske anleg og anleg 1 gvrigt males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efier afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages line®re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlaeg 0 anlg 1 BVIIEE ...coveeiriiieeere et er s st ssesresseree e besnans 3-104r
Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmeassige verdi, opherer afskrivning,

Ved ®ndring af afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring 1 regnskabsmeessigt sken.

Veardiforringelser af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud-
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Finansielle anleegsaktiver

I resultatopgaerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders og associe-
rede virksomheders resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill. Andel i dattervirksomhedernes skat og ekstraordinare poster indregnes under skat af drets resultat.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholds-
messige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

-fortseettes-



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Finansielle anlsegsaktiver, fortsat

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massigeveerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pd goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgar i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte og afvik-
lede virksomheder fragér arsregnskabet ved afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres som for-
skellen mellem athzndelsessummen og den regnskabsmaessige veardi af nettoaktiver pé salgstidspunktet in-
klusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye kapitalandele anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver
og forpligtelser males til dagsveerdi pd erhvervelsestidspunktet. Der henseettes til deekning af omkostninger
ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og forplig-
telser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele og afskrives over
den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lgbende
og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmaessige verdi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, indregnet under oms®tningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der males
til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs.

-fortsattes-



11.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
~fortsat-
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamling.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p& grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevearende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne. Som falge heraf sammenlegges alle selskabernes skatte-
pligtige indkomster og eventuelle underskud i et selskab til modregning i svrige selskabers positive indkomster.

De enkelte selskabers andel i koncernens skatteforpligtelser, eller modsat andel i koncernens skattemaessige
fradrag, overfores til moderselskabet.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente sdledes, at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeeld er séledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til 1&nets restgaeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa l&nop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé op-
tagelsestidspunktet.

Geld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

-fortsettes-



12.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

~fortsat-

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.
Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestresm fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt keb og salg af anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pé renteberende geeld samt betaling til
og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgeld.



RESULTATOPGORELSE FOR ARET 1/5 2017 - 30/4 2018

Noter

BRUTTORESULTAT

PersonaleomKOStIINZET ..o..occecievieiieceiriereateeeeeeee e e ese e eerns

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER M.V.
Afskrivning anleegsaktiver .........cocieiiiecieerceiie e,

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........c..ccccenee.
Finansielle inAtBEEr .....ccovevvieieieeeciece et ee e e
Finansielle OMKOStRINEEL .....ccvevieerecieeierieneetereireeeeeeesnesseesesaesssessenns

RESULTAT FOR SKAT

Skat af Arets TESUIAL ..ooovvviveeeeeeeeie ettt e eesare e s s e esesese s essanesenn

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret ........ooooieiriiiiiiinieiee e
Overfort til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
(DVIIZE TESCIVEL c.vieueirenierrereereasernerirsesseessessesstesasanasssesesnsenessesseasssssesnens
Overfort OVerskud .......ccoioiioiinirc st

Disponeret i alt

13.

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

-41.923 207918
-312.890 -524.071
-354.813 -316.153
8.600 -16.709
-346.213 -332.862
-12.030 -1.787.693
437.034 1.698.161
-12.552.407 -1.264.270
-12.127.403 -1.353.803
-12.473.616 -1.686.665
52.580 -100.210
-12.421.036 -1.786.875
0 0
0 0
251.915 247.022
-12.672.951 -2.033.896
-12.421.036 -1.786.875




14.

BALANCE PR. 30. APRIL 2018

AKTIVER
Noter 30/4 2018 30/4 2017
Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
6. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Tekniske anlaeg 0g MASKINET .....ocooviviiiviiiiininieeceencecereeee e 500.000 500.000
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccecevmririrnincenrenenrencnn. 2.265.548 6.558.514
8. Kapitalandele i associerede virksomheder .......ccoccocvvnerveneccnnnecncnne. 1 1
HuslejedeposituIml .......ccccoiiirceiriiccreneet ettt 723.190 723.190
2.988.739 7.281.705
ANLAGSAKTIVERIALT 3.488.739 7.781.705
OMSATNINGSAKTIVER:
TILGODEHAVENDER:
Andre tilgodehavender .........coooiiiiiiiiiiie e 62.235 68.804
Tilgodehavende selskabsskat ........ccoovervincevinieiiniceececceee 1.568 7.045
Tilgodehavende hos koncernforbundne selskaber ... 1.540.407 6.912.102
Udskudt SKatteaKtiV ..c..ceeeiriecieiertreeereete ettt ese e eeeereneens 1.299.342 1.246.762
PeriodeafgransSningspoSter .. ....oceeiveeriririenieneeer et eeee e neens 0 4.688
2.903.552 8.239.401
VARDIPAPIRER:
9. ANAre VErdiPapiler ....ccoocecececriverereniareeereeseeneesnressssensessessessesseessessesnes 245.290 2.689.354
LIKVIDE BEHOLDNINGER 0 389.691
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 3.148.842 11.318.445

AKTIVER I ALT 6.637.581 19.100.150




BALANCE PR. 30. APRIIL. 2018

PASSIVER

Noter

10.
11
12.
13.

14.

EGENKAPITAL:

AKLEKAPDILAL .ot s s be e e et ens
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ................
Reserve for udlén og sikkerhedsstillelse ........c.ccooroineinrnnncninncnnecnnn,
OVerfort TESUILAL .......oocoreieiicecte ettt ee e n e
Foresléet udbytte for regnskabsaret .........cccecuveiieeieceeiieceerecneceeeen,

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER:

UdsKudt SKat ..ottt e e a e e e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Geeld til PEngeinSttUL ...eoveeeveiiicveerereererest et e et e e esasreeseesasesenens
Geeld til leveranderer af varer og tjenesteydelSer .......ocvvvvveereevecvernennns
Geeld til koncernforbundne selskaber ......cocoevvvevreieeeerccnrcrerrr e
Geeld til selskabsdeltager og ledelse .......oocveeieeieiceecieeeerreeceeeee e,
Anden GEIA ....oooviiie et aa e et eaae s

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERI ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

15.

30/4 2018 30/4 2017
Kr. Kr.
625.000 625.000
0 0
7.009.411 6.757.496
-10.437.683 2.235.268
0 0
-2.803.272 9.617.764
0 0
4214978 5.425.841
256.499 249.205
1.693.998 1.302.771
2.337.940 2.136.032
937.438 368.538
9.440.853 9.482.387
9.440.853 9.482.387
6.637.581 19.100.150




PENGESTROMSOPGORELSE

ATELS TESUMAL ...t eeee s neen
Regulering af SKatter ........coierreteiecr ettt
Af- 0g nEdSKIAVIINZET oot e st saene
Reguleringer af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat ..........
Reguleringer af renteindtegter og lignende indtaegter .......ooveeereervennnnnn.
Betalt (refunderet) selskabsskat ........cocoveeorioircieiieeiieiieeeeceeeees

Andring i tilgodehavender ...
Andring i leverandergaeld og anden geld ....oooorvieiiiiiiee
Arets netto keb og salg af VRrdipapirer ...........ococcocoeeeieeeieieicrerienanns

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Kob af materielle anlaegsaktiver ........ocoviiereriieneeeecreseern e
Salg af materielle anleegsaKVer ........cccvveveeiriiieeie et
Keb af finansielle anlaegsaktiver MV. ....ccveoieieerenienierrerrcrrereeeneenans

Modtagne UADYLET ....ccveeuiiiiiiiiiierrireeteete ettt et s eeeees

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ..............

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Betalt UADYE ..ooovvveeceeeee et e a e
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser ......oooeiinveninriinniiiiceeee
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder ........cccoceevvvecennee.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET .............

Samiet HkviditetsSVITKNING ..ocovevereeeieiiecece e
LAkviditet PIIMIO .ocoeiieiieiceceesice ittt ee et s erees e e e et e sae e seens

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som suminen af likvide beholdninger fratrukket geeld til pengeinstitut.

16.

2017/18 2016/17

Kr. Kr.
-12.421.036 -1.786.875
-52.580 100.210
-8.600 0
12.030 1.787.693
4.797.045 -918.768
5477 11.156
-7.667.664 -806.583
11.257 22910
576.194 -448.408
1.927.955 1.541.345
-5.152.258 309.264
0 0
8.600 0
0 1.500
0 0
8.600 1.500
0 0
0 0
5.964.831 680.819
5.964.831 680.819
821.173 991.583
-5.036.151 -6.027.734
-4.214.978 -5.036.151




NOTER

1. USIKKERHED OM FORTSAT DRIFT:

17.

Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at koncernens eksisterende kreditfaciliteter fortsat

er til rddighed 1 det kommende regnskabsar.

Ledelsen vurderer, om end vurderingen er forbundet med usikkerhed, at det nedvendige likviditetsgrundlag

kan fremskaffes.

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen grundigt vurderet, hvorvidt arsregnskabet

for 2017/18 kan aflegges under forudsatning af fortsat drift.

Pa baggrund af den foretagne vurdering er det ledelsens opfattelse, under iagttagelse af eksisterende
usikkerheder, at selskabets drsregnskab for 2017/18 kan afleegges under forudsetning af fortsat drift.

2. BRUTTORESULTAT:

Nettoomsatningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2017/18 2016/17
Kr. Kr.
3. PERSONALEOMKOSTNINGER:
Lonninger 0 SaET ....ccooriivreeniiiere e eeeete ettt seesee s e 258.377 468.469
PONSIONET ..oiuiiieiiiiinieetiettettree et et e e e s s e v e s nese s e e s e e e e s reesneeses 28.968 41.550
vrig social SIKINE ooevivieiiiereietcte ettt 25.545 14.052
312.890 524.071
Selskabet har 1 arets lob i gennemsnit beskaeftiget ........oceeveveniceennnen. 2 3
4. AFSKRIVNING ANLAGSAKTIVER:
Gevinst ved salg af tekniske anlaeg og maskiner ...........cccccevvvrrrneenenn. -8.600 0
SmAANSKATTRISEr «..eeiiiiiiie e 0 16.709
-8.600 16.709
5. SKATTER:
Selskabsskat ......voccoreeiiiencrrececierer et s 0 0
UdSKUAL SKAL ..ottt ecee st ses e neans -52.580 100.210
-52.580 100.210




18.

NOTER
2017/18
Kr.
6. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Tekniske
anlzeg
og
maskiner
AnsKaffelSESSUM PIIMIO .uocieiecieieceiiieericserteeeestet e e esseseesessessessnassessessansessansesssessessessnsses 866.274
ATEtS tIZANG <.o.ovoeeeeeeeeeeee ettt r s neae 0
ATES AFZANE .ooeeeeee et ea et s s eese et s eaeene, 0
Anskaffelsessum ultimo 866.274
ALSKIIVIIIZET PIIMIO eoniiieiieieeiesiee et rsesaetereseesssusat et et seseete st easesa st e s emeasantesaneaneseaseantesnsannens 366.274
Afgang afSKIIVIINZET ...occeoiiieeece et e et s s e e et s e sme bt e e et esmans e seeenesmnans 0
ATEtS AFSKITVINIEET .voveeeoeeceeeeeeeeeeeee e eeee e seene e e eesesmeesseensseessaemesaee s s seseene 0
Afskrivninger ultimo 366.274

BOGFORT VARDI ULTIMO 500.000




19.

NOTER
2017/18
Kr.

7. KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kapital-

andele
i tilknyttede
virksomheder
AnSKATRISESPIIS PIIIMIO «o.eeviiieiieictiirieste ettt et sttt st me st ne et et e 71.524.660
ATELS HIZANE oooveeeeecee ettt ee s b e sae s ns et ae e s e e 0
ATOUS AFZANE ..e.vevovececeeereceeeeee et e e e s ese e s et st eaesasserae s s et sbesaseesten st e s saesnen, 0
Anskaffelsespris ultimo 71.524.660
VardireQUIETINEET PIIIMO .coviiiierieeieceteeier et s et e see e ssesteseees et eesebeereeressesecosaeseesnmrasensenes -64.966.146
Arets VERIAITEZUIETINEET .......ovveveceeeeeeceeeeeeee et s s ees st e s sesesseseessersassenens -4.280.936
ATEtS 1@SUMAANAC] .......ceovecvoevceeeee ettt e e senssemse s ssesarsesassanaesassessssesens -12.030
Udbytte til MOAErSEISKAD .......ccviieiiiiiieecreciiectee et esse e e st s s aesbe s sesrsaeeannsean 0
Verdireguleringer ultimo -69.259.112
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO 2.265.548
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificeres séledes:
Stemme og Selskabs-

Navn Hjemsted ejerandel kapital Resultat
Ejendomselskabet Fabriksvej,
Vojens A/S Vojens 100 % 500.000 -
Budstikken Gruppen A/S Vojens 100 % 2.000.000 -12.030



20.

NOTER
2017/18
Kr.

8. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:

Kapital-

andele
i associerede
virksomheder
AnSKafTEISESPIIS PIIINIO w..cevieiiieiiiieierie et tasess e eneseese st ee e sass e eeseasssesrassesseseessarensasessessases 100.000
ATEES HIZANE oovoeeeeeeeecee ettt ss sttt 0
ATELS AFZANG .....oeoceeeeeeee e e st e s, 0
Anskaffelsespris ultimo 100.000
Verdireguleringer PIillIO ....ccveveieeierieeeecrtisreerestesse s erestessssseesersnesasssessessessassasssessessesnneses -99.999
Arets VERIAITEZUIETINEET ........e.veoeeeeeeeeeectece oo eee s e s e esesaeeeesesee s seasesesseseeen 0
ATets TESUIMALANGAEC] ..........ooveveeeececeeeeeeeeeeeeeee et eee e eesseseaee e senseesaseeseseeaees 0
Udbytte til MOAErSelSKab .......ooioieieieicceecee ettt ea e et enenens 0
Verdireguleringer ultimo -99.999
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO 1
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres siledes:
Stemme og Selskabs-

Navn Hjemsted ejerandel kapital Resultat
Lillebzlt Badservice ApS Fredericia 44,44 % 90.000 -45.573



NOTER

9. ANDRE VARDIPAPIRER:
Bogfert veerdi pr. 30. april 2018 (30. april 2017) oo

Kursveerdi pr. 30. april 2018 (30. april 2017) .o

10. AKTIEKAPITAL:

Indskudskapital Primo ...c..ooccveceeeriireeereencer e eeeees
Kapitalforhofelse ..ottt

Aktiekapitalen bestar af 625.000 stk. aktier a 1 kr., som ikke er opdelt i forskellige aktieklasser.

11. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER DEN INDRE
VARDIS METODE:

Overfort resultat PriMO .oocoveoiiieeirrer ettt seeenes
RegUIErIng PrilmO ..covvieiiiieeieeeteee e rtae et e e e san e,
ATEtS TESUMAL <.oovoeeeeeceecee et s st

21.

12. RESERVE FOR UDLAN OG SIKKERHEDSSTILLELSE:

SaIAO PIIMNO oottt erte et sre s e et eesae e seeens
Overfort fra overfort 1eSultat ........ccocereevecceecereee e e
Overfort jf. resultatdiSPONEring ...cc.ccvevviveiviereeieietesere e

13. OVERFORT RESULTAT:

Overfort resultat Prifmo ....oooeccore ettt re e en e
Regulering primo ....ooeoinereeeirecerrer ettt eee e enens
Overkurs ved emiSSION «..o.oveeecreierriereeeeeteee e eee st s eevee e e e esnesaenraeas
Omkostninger i forbindelse med emissSion ........c.ccecvveereeccrneerercrceeennne.
Overfort til reserve for udlan og sikkerhedsstillelser .......co.coeevrecreennnns
Overtfort j. resultatdiSPONEring ......cocevvevieecvereerreireeneerenseeeseseseesereseesens

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

245.290 2.689.354
245.290 2.689.354
625.000 625.000
0 0
625.000 625.000
0 0
0 0
0 0
0 0
6.757.496 6.510.471
0 4
251.915 247.022
7.009411 6.757.496
2.235.268 4.269.164
0 0
0 0
0 0
0 0
-12.672.951 -2.033.896
-10.437.683 2.235.268




22.

NOTER

14. PANTSAITNINGER, SIKKERHEDSSTILLELSER OG ANDRE OKONOMISKE
FORPLIGTELSER:

Selskabet har indgéet huslejekontrakt i Fredericia, hvor den érlige husleje udger 410.805 kr. ekskl. moms.
Huslejekontrakten kan opsiges med 3 méaneders varsel.

Til sikkerhed for Jyske Banks engagement med koncernselskab har selskabet afgivet selvskyldnerkaution
for 2.000.000 kr.

Til sikkerhed for engagement med Jyske Bank A/S er der afgivet pant i aktierne 1 Ejendomsselskabet
Fabriksvej, Vojens A/S og Budstikken Gruppen A/S.

Til sikkerhed for leverandergeld er der afgivet pant i materielle anleegsaktiver, der pr. 30. april 2018 har
en regnskabsmaeassig veerdi pa 500.000 kr.

Heeftelser inden for sambeskatningskredsen:

Lehndorf Holding A/S er sambeskattet med administrationsselskabet, HL, Holding Invest ApS, Ejendoms-
selskabet Fabriksvej, Vojens A/S, Lehndorf Innovation ApS og Budstikken Gruppen A/S. Som datterselskab
hafter Lehndorf Holding A/S ubegrenset og solidarisk med de gvrige virksomheder inden for sambeskatnings-
kredsen for selskabsskatter, kildeskatterpa udbytter, renter og royalties opstdet inden for sambeskatningskredsen
Selskabet hafter ligeledes for eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter pa udbytter, renter og royalties.

Ejerforhold:

I henhold til Selskabslovens § 55 skal oplyses, at felgende aktioner besidder mere end
5 % af aktiebesiddelsen:

HL Holding Invest ApS, Gl. Fergevej 2, 7000 Fredericia.
Lehndorf Innovation ApS, Gl. Fergevej 2, 7000 Fredericia.



