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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2015 for Boisen ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 20. juni 2016

Direktion

Poul Andreasen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Boisen ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Boisen ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.  Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-
ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revi-
sionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-
ninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede
præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Ledelsen har indregnet udskudt skatteaktiv i balancen med t.kr. 659, som primært vedrører
skatteværdien af fremførte skattemæssige underskud. Vi har ikke kunne opnå tilstrækkeligt og egnet
revisionsbevis for den medtagne værdi, da der ikke foreligger dokumentation til at påvise anvendelse
af de skattemæssige underskud inden for de kommende 3-5 år. Som følge heraf har vi ikke været i
stand til at afgøre, om eventuelle ændringer af beløbet er nødvendigt.

Ledelsen har indregnet goodwill i balancen på tkr. 525. Det har ikke været muligt at opnå tilstrækkelig
og egnet revisionsbevis for den medtagne værdi, da der ikke foreligger dokumentation til at påvise
tilstrækkelig indtjening i restperioden for goodwill. Som følge heraf har vi ikke været i stand til at afgøre,
om eventuelle ændringer af beløbet er nødvendigt.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgår, at
likviditetsberedskabet skal styrkes for den fortsatte drift, og at der for nuværende forhandles med
banken om fortsættelse af engagementet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 20. juni 2016

Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Daniel Ulrich
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Boisen ApS

Trangstræde 15

8900 Randers C

CVR-nr.: 32 15 38 36

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Hjemsted: Randers C

Direktion Poul Andreasen

Revision Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab

Jens Baggesens Vej 90N

8200  Aarhus N

Pengeinstitut Danske Bank

Kannikegade 4-6

8000 Aarhus C

Spar Nord Bank

Østervold 16

8900 Randers
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Boisen ApS’ hovedaktivitet er at drive en detailhandel med sygeplejeartikler, fabriksfremstillede
kropsbårne hjælpemidler, parykker og sko til vanskelige fødder. Med baggrund i et højt fagligt niveau
og flere faggrupper, gør vi en forskel for den enkelte kundes livskvalitet til den bedste pris.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et underskud på kr. 559.541, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en negativ egenkapital på kr. 772.443.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Årets negative resultat er væsentlig påvirket af personaleomkostninger til fratrædelseshonorarer,
afskrivninger, omstrukturering/effektivisering af arbejdsgange samt de faldende markedspriser på
produkter og ydelser, der leveres til kommuner og regioner. Andet halvår viser dog en betydelig
fremgang i både omsætningen og resultatet. Strategien med at levere høje kvalitetsprodukter og god
service gør det muligt at tiltrække nye kunder.

Kapitalberedskabet

Selskabet har i 2015 foretaget tilpasninger af interne forretningsgange og taget de nødvendige skridt til
en fortsat effektivisering.

Implementeringen af 3 års planen Boisen Go-On forventes færdig den 1. maj 2016.

Boisen ApS vil i 2016 udbygge sin position ved ansættelse af flere kompetente medarbejdere og
videreudvikle de nuværende dygtige og engagerede medarbejdere. Der vil være fokus på det gode
købmandsskab og den gode service og høje faglige niveau.

Med en begrundet forventning om fortsat positive resultater i de kommende år, vil strategiplanen
løbende blive evalueret og planen om vækst i Danmark fortsætte.

Med forventningen om positive resultater i de kommende år, er det ledelsens vurdering, at det
indregnede udskudte skatteaktiv på t.kr. 659, som i det væsentligste udgøres af skattemæssigt
underskud til fremførsel, kan udnyttes herved. Endvidere vurderer ledelsen, at de forventede
resultatforbedringer for de kommende år giver tilstrækkeligt grundlag for at fastholde målingen af
goodwill, som i balancen indgår med t.kr. 525. Værdiansættelsen af goodwill er bekræftet via
overdragelsesaftaler for en andel af selskabets anparter i sidste regnskabsår. 

I forbindelse med regnskabsafslutningen har ledelsen drøftet resultat  og likviditetsforventninger for det
kommende år med selskabets bankforbindelse. Der forventes i denne forbindelse indgået aftale om, at
bankengagementet kan fortsætte med en kreditramme for selskabet, som dækker det budgetterede
likviditetsbehov for det kommende år.

Ejerkredsen vil også i 2016 sikre det nødvendige kapitalberedskab for at kunne fortsætte fremtidig
udvikling af Boisen ApS.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Boisen ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og
risikoovergang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret. Nettoomsætningen måles til
dagsværdi og opgøres eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes Igangværende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udføres,
hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsætningen fra igangværende arbejder indregnes, når de samlede indtægter og omkostninger
på ordrerne og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt,
at de økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af  immaterielle og materielle anlægs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives til genindvindingsværdi
over resultatopgørelse, såfremt den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært
over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0-5 %
Indretning af lejede lokaler 10 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under
andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til imødegåelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørel-
se af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Ændring i udskudt skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. For in-
deværende år er anvendt en skattesats på 22,0%.

Gældsforpligtelser

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

kr.

2014

kr.

Bruttofortjeneste 3.212.802 3.334.180

Personaleomkostninger 2 -3.312.851 -3.680.739

Resultat før af- og nedskrivninger -100.049 -346.559

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -207.243 -256.163

Resultat før finansielle poster -307.292 -602.722

Finansielle omkostninger 3 -348.940 -198.291

Resultat før skat -656.232 -801.013

Skat af årets resultat 4 96.691 119.603

Årets resultat -559.541 -681.410

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -559.541 -681.410

-559.541 -681.410
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Balance pr. 31. december

Note 2015

kr.

2014

kr.

AKTIVER

ANLÆGSAKTIVER

Immaterielle anlægsaktiver 5

Goodwill 524.964 699.952

524.964 699.952

Materielle anlægsaktiver 6

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0

Indretning af lejede lokaler 130.389 162.644

130.389 162.644

Anlægsaktiver i alt 655.353 862.596

OMSÆTNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Færdigvarer og handelsvarer 1.727.528 1.691.901

1.727.528 1.691.901

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.095.456 757.341

Igangværende arbejder for fremmed regning 7 452.160 374.808

Andre tilgodehavender 357.104 442.136

Udskudt skatteaktiv 658.718 562.027

2.563.438 2.136.312

Likvide beholdninger 10.446 194.290

Omsætningsaktiver i alt 4.301.412 4.022.503

AKTIVER I ALT 4.956.765 4.885.099
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Balance pr. 31. december

Note 2015

kr.

2014

kr.

PASSIVER

EGENKAPITAL 8

Selskabskapital 199.000 199.000

Overført resultat -971.443 -411.902

Egenkapital i alt -772.443 -212.902

GÆLDSFORPLIGTELSER

Kortfristede gældsforpligtelser

Banker 485.217 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.178.727 1.390.000

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.156.484 1.229.364

Anden gæld 2.908.780 2.478.637

5.729.208 5.098.001

Gældsforpligtelser i alt 5.729.208 5.098.001

PASSIVER I ALT 4.956.765 4.885.099

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Eventualposter mv. 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har i 2015 foretaget tilpasninger af interne forretningsgange og taget de nødvendige skridt
til en fortsat effektivisering.

Implementeringen af 3 års planen Boisen Go-On forventes færdig den 1. maj 2016.

Boisen ApS vil i 2016 udbygge sin position ved ansættelse af flere kompetente medarbejdere og
videreudvikle de nuværende dygtige og engagerede medarbejdere. Der vil være fokus på det gode
købmandsskab og den gode service og høje faglige niveau.

Med en begrundet forventning om fortsat positive resultater i de kommende år, vil strategiplanen
løbende blive evalueret og planen om vækst i Danmark fortsætte.

Med forventningen om positive resultater i de kommende år, er det ledelsens vurdering, at det
indregnede udskudte skatteaktiv på t.kr. 659, som i det væsentligste udgøres af skattemæssigt
underskud til fremførsel, kan udnyttes herved. Endvidere vurderer ledelsen, at de forventede
resultatforbedringer for de kommende år giver tilstrækkeligt grundlag for at fastholde målingen af
goodwill, som i balancen indgår med t.kr. 525. Værdiansættelsen af goodwill er bekræftet via
overdragelsesaftaler for en andel af selskabets anparter i sidste regnskabsår. 

I forbindelse med regnskabsafslutningen har ledelsen drøftet resultat  og likviditetsforventninger for
det kommende år med selskabets bankforbindelse. Der forventes i denne forbindelse indgået aftale
om, at bankengagementet kan fortsætte med en kreditramme for selskabet, som dækker det
budgetterede likviditetsbehov for det kommende år.

Ejerkredsen vil også i 2016 sikre det nødvendige kapitalberedskab for at kunne fortsætte fremtidig
udvikling af Boisen ApS.

2015

kr.

2014

kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 2.879.478 3.057.271

Pensioner 264.004 428.541

Andre omkostninger til social sikring 96.862 121.116

Andre personaleomkostninger 72.507 73.811

3.312.851 3.680.739

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 9 11
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Noter til årsregnskabet

2015

kr.

2014

kr.

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 89.741 60.193

Andre finansielle omkostninger 259.199 138.098

348.940 198.291

4 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat -96.691 -119.603

-96.691 -119.603

5 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Kostpris 1. januar 2015 1.749.880

Kostpris 31. december 2015 1.749.880

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.049.928

Årets afskrivninger 174.988

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.224.916

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 524.964
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Noter til årsregnskabet

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, drifts-

materiel og inventar

Indretning af lejede

lokaler

Kostpris 1. januar 2015 539.297 322.551

Kostpris 31. december 2015 539.297 322.551

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 539.297 159.907

Årets afskrivninger 0 32.255

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 539.297 192.162

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 130.389

2015

kr.

2014

kr.

7 Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder, salgspris 452.160 374.808

452.160 374.808

8 Egenkapital

Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 199.000 -411.902 -212.902

Årets resultat 0 -559.541 -559.541

Egenkapital 31. december 2015 199.000 -971.443 -772.443
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Noter til årsregnskabet

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015

kr.

2014

kr.

2013

kr.

2012

kr.

2011

kr.

Selskabskapital 1. januar 2015 199.000 220.000 210.000 210.000 210.000

Tilgang i året 0 0 10.000 0 0

Afgang i året 0 -21.000 0 0 0

Selskabskapital 31. december 2015 199.000 199.000 220.000 210.000 210.000

9 Eventualposter mv.

Selskabet har indgået huslejekontrakter med 3-6 måneders opsigelsesfrister. For lejemålet i Aarhus
kan opsigelse dog tidligst ske til den 31. december 2018.

Selskabet har 2 leasingaftaler med restløbetid på 6 og 19 måneder. De månedlige ydelser udgør kr.
2.373 henholdsvis kr. 2.816.

Selskabet indgår i sambeskatningn med de øvrige danske selskaber i koncernen. Selskabet hæfter
ubegrænset og solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt danske kildeskatter
på udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningen.
Den samlede hæftelse fremgår af årsregnskabet for Namadi Holding.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Der er givet virksomhedspant på 2 mio. kr. til sikkerhed for alt mellemværende med bank.
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