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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for PH Mathiesen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 27. maj 2016
Direktion

Peter Hass Mathiesen



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i PH Mathiesen Holding ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PH Mathiesen Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-

fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifel-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lan til selskabets kapitalejer. Selskabets

ledelse kan ifalde ansvar herfor. Lanet er indfriet i aret.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vor opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Kgs. Lyngby, den 27. maj 2016

ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 32 21

Sten Glarkrog
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet PH Mathiesen Holding ApS
Glaciset 40
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr.: 32152333
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: KgS. Lyngby

Direktion Peter Hass Mathiesen

Revision ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engelsborgvej 31
2800 Kgs. Lyngby



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er investeringsvirksomhed m.v.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 58.713, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 22.080.478.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Bruttotab -346.250 -278.648
Personaleomkostninger 1 -659.304 -552.693
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -1.005.554 -831.341
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver -355.987 -355.988
Resultat for finansielle poster -1.361.541 -1.187.329
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 -43.801 -64.896
Finansielle indtegter 1.503.827 1.546.585
Finansielle omkostninger 3 -75.185 -148.441
Resultat for skat 23.300 145.919
Skat af arets resultat 4 35.413 -65.241
Arets resultat 58.713 80.678
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 1.271.000
Ekstraordinzert udbytte 797.424 0
Overfort resultat -738.711 -1.190.322

58.713 80.678




Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Aktiver

Goodwill 0 355.987
Immaterielle anlzegsaktiver 5 0 355.987
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 1.667.102 1.710.903
Andre verdipapirer og kapitalandele 19.532.480 21.878.597
Finansielle anleegsaktiver 21.199.582 23.589.500
Anlaegsaktiver i alt 21.199.582 23.945.487
Andre tilgodehavender 374.943 217.584
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 7 0 735.939
Udskudt skatteaktiv 14.088 0
Selskabsskat 147.300 0
Tilgodehavender 536.331 953.523
Likvide beholdninger 710.122 176.926
Omsatningsaktiver i alt 1.246.453 1.130.449
Aktiver i alt 22.446.035 25.075.936




Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter mv.
Andre forhold i &rsrapporten

Note 2015 2014
kr. kr.
548.901 548.901
21.531.577 22.270.289
0 1.271.000
8 22.080.478 24.090.190
0 68.608
0 68.608
0 780.786
237.888 0
0 60.408
127.669 75.944
365.557 917.138
365.557 917.138
22.446.035 25.075.936
9
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Noter til Arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud 1 associerede virksomheder

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2015 2014

kr. kr.
655.500 550.000
3.804 2.693
659.304 552.693
-43.801 -64.896
-43.801 -64.896
50.184 70.980
25.001 77.461
75.185 148.441
42.700 153.419
-82.696 -88.178
4.583 0
-35.413 65.241




Noter til Arsrapporten
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Immaterielle anleegsaktiver

_Goodwill
Kostpris 2.491.915
Kostpris 31. december 2015 2.491.915
Af- og nedskrivninger 2.135.928
Arets afskrivninger 355.987
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 2.491.915
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 0
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 4.196.142 4.196.142
Kostpris 31. december 2015 4.196.142 4.196.142
Verdireguleringer -2.485.239 -2.420.343
Arets resultat -43.801 -64.896
Veardireguleringer 31. december 2015 -2.529.040 -2.485.239
Regnskabsmzeessig veerdi 31. december 2015 1.667.102 1.710.903
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Egenkapital ~ Arets resultat
Mathiesen Ejendomme ApS Verlose 3.334.205 -87.602
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Noter til Arsrapporten
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2015 2014
kr. kr.
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 735.939
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Kapitalejere
Udestaende geeld 0 735.939
Lan tilbagebetalt i aret 735.959 513.895
Rentefod (%) 10,20% 10,20%
Egenkapital
Foresléet ud-
bytte for Foresléet
Selskabs- Overfort regnskabs-  ekstraordina

kapital resultat aret rt udbytte Lalt
Egenkapital 548.901  22.270.288 1.271.000 0 24.090.189
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -1.271.000 0 -1.271.000
Betalt ekstraordinart udbytte 0 0 0 -797.424 -797.424
Arets resultat 0 -738.711 0 797.424 58.713
Egenkapital 31. december 2015 548.901 21.531.577 0 0 22.080.478

Selskabskapitalen bestar af 1 anparter a nominelt kr. 548.901. Ingen anparter er tillagt serlige

rettigheder.

Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for associerede virksomheds lan I DLR Kredit udvisende t.kr. 3.287 pr.

31/12 2015.

Andre forhold i drsrapporten

Af den regnskabsmesssige vaerdi af "andre verdipapirer og kapitalandele" udger kr. 4.659.444
ejerandel af unoterede aktier. Aktierne er veerdiansat pa baggrund af endnu ikke godkendt arsrapport.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PH Mathiesen Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af andre driftsindteegter med fradrag af andre eksterne omkostning-
er.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og gager samt lenathaengige poster.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende

verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af

&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens

erfaringer inden for de enkelte forretningsomrdder. Goodwill afskrives lineert over afskrivningsperi-
oden, der udger 7 ar. Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for strategisk erhvervede virksomheder
med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for PH Mathiesen Holding ApS, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele méles til dagsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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