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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Sanita Footwear A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herning, den 3. juli 2024

Direktion

Karsten Nerbjerg Christensen

Bestyrelse

Jesper Klein-Petersen Karsten Nerbjerg Christensen Jens Rosenmeier
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sanita Footwear A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Sanita Footwear A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysnlnger herom i regnskabet eller hvis sddanne oplysninger
ikke er tllstraekkehge modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Herning, den 3. juli 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Kim Vorret Daniel Mogensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33256 mne45831
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Selskabsoplysninger

Selskabet Sanita Footwear A/S
Guldborgyvej 3, 1.
7400 Herning
CVR-nr: 32151248
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Jesper Klein-Petersen, formand
Karsten Nerbjerg Christensen
Jens Rosenmeier

Direktion Karsten Nerbjerg Christensen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4
7400 Herning
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Koncernoversigt

Selskab Hjemsted Ejerandel
Sanita Footwear A/S Herning
Sanita PL Sp. z o.0. Polen 100
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Koncern

2023 2022 2021 2020 2019

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 16.054 29.638 37.956 30.603 24.527
Resultat af primeer drift -10.855 -558 8.450 2.835 -4.400
Resultat af finansielle
poster -2.681 -2.490 -2.083 -1.487 -2.835
Arets resultat -12.279 -2.755 6.079 222 -4.848
Balance
Balancesum 46.083 62.577 59.364 54.020 56.705
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 541 1.626 418 -2.069 1.098
Egenkapital -6.817 5.033 7.918 1.998 2.595
Pengestromme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 2.064 -11.842 -2.949 574 -2.089
- investeringsaktivitet -960 -1.626 -418 2.072 -1.064
- finansieringsaktivitet -2.965 13.168 3.518 -5.231 2.193
Arets forskydning i
likvider -1.861 -300 151 -2.585 -960
Antal medarbejdere 180 232 229 217 224
Nogletal
Afkastningsgrad -23,6% -0,9% 14,2% 5,2% -7,8%
Soliditetsgrad -14,8% 8,0% 13,3% 3,7% 4,6%
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Sanita koncernens formél er produktion og handel med fodtej, herunder primaert Sanita traesko (clogs), der
produceres pa egen fabrik i Polen.

Udvikling i dret
Sanita Footwear koncernen har som forventet oplevet en fortsat meget svaer markedssituation i 2023.

Markedet for fodtej har veret preeget af krisestemning, fokus pa lagerreduktioner hos vores kunder samt stor
tilbageholdenhed fra slutkundernes side.

Der forventes en stort set uendret markedssituation i det meste af 2024. Sanita Footwear forventer at kunne
skabe positive vaekstrater igen fra 2025.

Selskabet har i 2023 reduceret bemandingen i det polske produktionsdatteselskab yderligere. Dette for at
tilpasse til den aktuelle markedssituation. Produktionen i Polen har i 2023 kert pa et unaturligt lavt niveau.
Dette er den primaere arsag til selskabets store realiserede underskud i 2023.

Sa snart der kan settes fuld kraft pa egenproduktionen igen med genansattelse af produktionsmedarbejdere
og tilbagevenden til positive vackstrater pa salget, sa forventer selskabet at kunne levere markant forbedrede
ordinare resultater igen.

Sanita Footwear koncernen realiserer samlet set et negativt resultat for 2023 pa -12,3 mio. kr. efter skat,
hvilket ikke er tilfredsstillende.

Sanita koncernens balancesum er reduceret med cirka 17 mio. kr. i lgbet af 2023, hvilket primeert skyldes
lavere lagerbindinger i primeert faerdigvarer.

Med hensyn til det finansielle beredskab, s& vurderer ledelsen, at det er tilstrackkeligt for selskabets drift.
Markedsrisici

Koncernens markedsrisici knytter sig hovedsageligt til konjunkturerne i det private forbrug af fodtej i Europa
og USA.

Valutarisici

Koncernens afsatning i udenlandsk valuta sker primeert i EUR, hvorfor koncernens resultat, pengestromme
og egenkapital primeert pavirkes af kursudviklingen i PLN. Kursregulerlnger primo af investering i
datterselskab i udlandet indregnes direkte i egenkapitalen. Det er koncernens politik at afdekke aktuelle
pengestremme i udenlandsk valuta i budgetperioden.

Renterisici

Idet koncernens rentebarende gaeld udger et betydeligt belab, vil 2endringer i renteniveauet kunne pavirke
indtjeningen i forhold hertil.

Kreditrisici
Koncernens kreditrisici knytter sig til tilgodehavender fra salg, hvoraf der primeaert for salget i Europa er
indgaet risikoafdaekningsaftale med factoringselskab., sdledes at kreditrisici for hovedpartens vedkommende

vedrorer tilgodehavender fra salg i Nordamerika.

Strategi og malsetninger
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Ledelsesberetning

Strategi

Sanita Footwear A/S arbejder ud fra en strategisk tilgang til at veere den foretrukne leverander indenfor
folgende 3 segmenter:

Workwear:
Sanita besidder en bred kollektion af komfortable kvalitets traesko, sko og sikkerhedssko til de fleste
industrier til en konkurrencemassig god pris i forhold til markedet.

Comfort Fashion:
Sanita tilbyder en segmenteret kollektion af hejkvalitets traesko, sko og stevler til Retail markedet.

Sanita ensker at udbygge sin store repraesentation hos Europas sterre online kunder og tilsvarende udbygge
salget pa digitale markedspladser. Det er et mél at gore komfort og fashion traesko til en fast bestanddel af
sortimentet hos vores kunder.

Private label:
Sanita tilbyder private label kunder at udnytte de steerke kompetencer som Sanita besidder indenfor traesko
og sko produktion pé selskabets fabrik i Polen.

Milsatninger og forventninger for det kommende ar

Der er igangsat tiltag pa at skabe salgsvaekst for samtlige salgsdivisioner i Europa. Dette er sket ved en
styrkelse af salgsnetveerket pa flere af selskabets primere ngglemarkeder. En styrkelse af salgsnetvaerket som
vi forventer bidrager med en storre salgsveekst sa snart markedet for fodtej begynder at normalisere sig i
Europa. Sanita Footwear vil ogsa fortsat fokusere pa salg til online kunder og digitale kanaler samt via
styrkelse af vores strategiske samarbejde med forhandlernetvaerket pA Workwear segmentet.
Forventningerne til 2024 er en umiddelbar nulvaekst situation indtil vi ser en optgning i markedet.
Forventningen er dog at vores fabrik i Polen vil fa gget aktivitet, idet Sanita’s egen lagerreduktion af
egenproducerede varer er tilendebragt og der derfor bliver et gget behov for nye produkter fra fabrikken.
Sanita Footwear har i juni maned 2024 ogsa gennemfort et salg af selskabets produktions ejendom i Polen,
som har givet en markant bidrag til koncernens resultat og likviditet i 2024. Sanitas produktion vil fortsat
forega i de samme lokaler fremadrettet, blot pa lejebasis.

Med udgangspunkt i ovenstéende, forventer ledelsen et positivt EBITDA resultat for 2024 pé ca. 8 mio. DKK
Eksternt miljo

Galdende miljoregler efterleves, ligesom koncernen har de nadvendige tilladelser til produktion af treesko og
sko i Polen.

Videnressourcer

Sanita koncernens videns ressourcer bestér af erfaring og viden omkring produktion af traesko og sko i Polen
samt design, udvikling og afseetning heraf.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vasentligste usikkerheder knytter sig til den forventede omsztning til detailhandlen og indtjeningen pa
koncernens varemarke samt den forventede udvikling i USA.

Usadvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestromme for 2023 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten pa ner det omtalte ejendomssalg i Polen beskrevet under punktet "Mélsaetninger og
forventninger for det kommende ar.

Selskabet har tilsikret likviditetsberedskabet for 2024 med support fra eksterne finansieringskilder og
investorer.

pwe

10



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

pwe

Koncern Moderselskab

Note 2023 2022 2023 2022

TDKK TDKK TDKK TDKK
16.054 29.638 5.567 8.297
2 -25.205 -28.652 -7.139 -7.998
3 -1.723 -1.447 -1.127 -877
19 -97 19 -97
-10.855 -558 -2.680 -675
4 0 0 -6.656 -123
5 487 153 487 448
6 -3.168 -2.643 -3.430 -2.405
-13.536 -3.048 -12.279 -2.755
7 1.257 293 0 0
8 -12.279 -2.755 -12.279 -2.755
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede varemaerker
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner

Andre anleaeg, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

pwe

Koncern Moderselskab

Note 2023 2022 2023 2022

TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 0 0
400 800 400 800
9 400 800 400 800
5.626 5.583 0 0
750 836 0 0
1.242 1.545 1.164 1.447
18 29 18 29
10 7.636 7.993 1.182 1.476
11 0 0 700 6.946
12 0 0 0 0
12 163 142 163 142
163 142 863 7.088
8.199 8.935 2.445 9.364
13 24.341 36.836 14.720 26.680
3.655 5.426 3.636 5.412
4.503 4.020 9.498 4.020
3.283 4,997 1.832 3.249
14 1.315 0 0 5
48 0 0 0
15 312 75 312 75
13.116 14.518 15.278 12.761
12



Balance 31. december

Aktiver

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwec

Koncern Moderselskab
Note 2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
427 2.288 21 230
37.884 53.642 30.019 39.671
46.083 62.577 32.464 49.035
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 2.500 2.500 2.500 2.500
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode 0 0 0 157
Reserve for sikringstransaktioner 53 36 0 0
Reserve for valutaomregning -191 -603 0 0
Overfort resultat -9.179 3.100 -9.317 2.376
Egenkapital -6.817 5.033 -6.817 5.033
Hensattelse til udskudt skat 14 0 35 0 0
Andre hensattelser 602 770 0 0
Hensatte forpligtelser 602 805 0 0
Kreditinstitutter 7.758 10.668 7.758 9.600
Anden geld 13.212 13.038 2.720 2.558
Langfristede galdsforpligtelser 16 20.970 23.706 10.478 12.158
Kreditinstitutter 16 22.644 23.515 21.620 22.394
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 0 166 0 166
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 4.098 4.726 947 1.710
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 4.787 5.668
Anden geld 16 4.586 4.626 1.449 1.906
Kortfristede galdsforpligtelser 31.328 33.033 28.803 31.844
Geldsforpligtelser 52.298 56.739 39.281 44.002
Passiver 46.083 62.577 32.464 49.035
Kapitalberedskab 1
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser 19
Nertstidende parter 20
Begivenheder efter balancedagen 21
Anvendt regnskabspraksis 22
i
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Egenkapitalopgerelse

Koncern
Reserve for
sikrings- Reserve for
Selskabs- trans- valuta- Overfort
kapital aktioner omregning resultat Lalt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 2.500 36 -603 3.100 5.033
Valutakursregulering 0 0 412 0 412
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsverdi primo 0 -12 0 0 -12
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsverdi ultimo 0 29 0 0 29
Arets resultat 0 0 0 -12.279 -12.279
Egenkapital 31. december 2.500 53 -191 -9.179 -6.817
Moderselskab
Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den
Selskabs- indre verdis Overfort
kapital metode resultat Ialt
TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 2.500 265 2.268 5.033
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 412 0 412
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi primo 0 -12 0 -12
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi ultimo 0 29 0 29
Arets resultat 0 -694 -11.585 -12.279
Egenkapital 31. december 2.500 0 -9.317 -6.817
o -
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat

Regulering

ZEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestromme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat
Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver mv.
Salg af materielle anlagsaktiver
Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt
Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt
Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar
Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december

pwe

Koncern
Note 2023 2022
TDKK TDKK
-12.279 -2.755
17 3.532 3.508
18 13.965 -10.403
5.218 -9.650
487 153
-3.500 -2.311
2.205 -11.808
-141 -34
2.064 -11.842
-1.004 -1.626
-21 0
65 0
-960 -1.626
-11.134 -3.461
816 0
7.353 4.106
0 12.523
-2.965 13.168
-1.861 -300
2.288 2.588
427 2.288
427 2.288
427 2.288
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Noter til arsregnskabet

1. Kapitalberedskab

Sanita Footwear koncernen har juni méned 2024 gennemfort et lukrativt salg af selskabets ejendom i
Polen. Dette med henblik pa dels at sikre selskabets likviditet. men ogsa for at tilpasse selskabets set-up
til det aktuelle aktivitetsniveau. Sanita’s egenproduktion vil fortsette i samme bygninger i Polen, nu
blot som lejer.

Sanita Footwear vil herudover i den kommende periode afsgge mulighederne for salgs- og
produktionssamarbejder med andre tilsvarende virksomheder i fodtgjsindustrien, idet vi ser en
konsolidering i branchen som vaerende en attraktiv og nedvendig lgsning pé de afsetningsmaessige- og
omkostningsmaessige udfordringer som branchen aktuelt dgjer med i stor stil.

Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
2. Personaleomkostninger
Lonninger 21.734 24.789 6.482 7.338
Pensioner 538 495 538 495
Andre omkostninger til social
sikring 2.933 3.368 119 165
25.205 28.652 7.139 7.998

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Gennemsnitligt antal beskeftigede

medarbejdere 180 232 11 11
Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK

3. Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle

anlaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle

anlaegsaktiver 400 400 400 400

Afskrivninger af materielle

anlaegsaktiver 1.323 1.047 727 477
1.723 1.447 1.127 877
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Indtaegt af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af underskud
Forskydning i intern avance

Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger
Valutakurstab

pwe

Moderselskab
2023 2022
TDKK TDKK
-6.656 -373
0 250
-6.656 -123
Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
272 137 272 432
6 16 6 16
209 0 209 0
487 153 487 448
Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 272 0
3.799 2.419 3.037 2.243
121 34 121 34
-752 190 0 128
3.168 2.643 3.430 2.405
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31.
december

Afskrives over

pwe

Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
0 23 0 0
-1.257 -316 0 0
-1.257 -293 0 0
Moderselskab
2023 2022
TDKK TDKK
-694 -373
-11.585 -2.382
-12.279 -2.755
Koncern Moderselskab
Erhvervede Erhvervede
varemarker Goodwill varemarker Goodwill
TDKK TDKK TDKK TDKK
1.395 4.000 1.395 4.000
1.395 4.000 1.395 4.000
1.395 3.200 1.395 3.200
0 400 0 400
1.395 3.600 1.395 3.600
0 400 0 400
10 ar 10 ar 10 ar 10 ar
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10.

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Tilgang i drets lob
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa
atheendede aktiver

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa
athendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig verdi 31. december

pwec

Koncern Moderselskab
Andre Andre
anleg, anleaeg,
Produktions drifts- Indretning drifts- Indretning
Grunde og anlaeg og materiel og af lejede materiel og aflejede
bygninger maskiner inventar lokaler inventar lokaler
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
12.130 3.200 4.638 61 3.987 61
983 259 53 0 0 0
41 0 500 0 478 0
0 -35 -290 0 -145 0
13.154 3.424 4.901 61 4.320 61
6.547 2.364 3.093 32 2.540 32
531 192 45 0 0 0
0 153 0 0 0 0
450 0 708 11 687 11
0 -35 29 0 29 0
0 0 -216 0 -100 0
7.528 2.674 3.659 43 3.156 43
5.626 750 1.242 18 1.164 18
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Moderselskab
2023 2022
TDKK TDKK
11. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 6.681 6.681
Kostpris 31. december 6.681 6.681
Veardireguleringer 1. januar 265 660
Valutakursregulering 410 -133
Arets resultat -6.656 -123
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 111
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger 0 -250
Veerdireguleringer 31. december -5.981 265
Regnskabsmaessig verdi 31. december 700 6.946
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres siledes:
Selskabs-
Navn Hjemsted kapital Ejerandel
Sanita PL Sp. z 0.0. Polen PLN 100%
5.200.000
12. @vrige finansielle anlaegsaktiver
Koncern Moderselskab
Andre
tilgode- Andre tilgode-
havender havender
TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 142 142
Tilgang i arets lob 21 21
Kostpris 31. december 163 163
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 163 163
i
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13.

14.

15.

Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Feerdigvarer og handelsvarer

Forudbetaling for varer

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. januar

Arets indregnede belgb i
resultatopgorelsen

Arets indregnede belgb pa
egenkapitalen

Udskudt skatteaktiv 31. december

Periodeafgransningsposter

Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
7.371 8.606 0 0
2.160 1.400 0 0
14.701 24.688 14.611 24.538
109 2.142 109 2.142
24.341 36.836 14.720 26.680
Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
-35 -362 5 -26
1.257 316 0 0
93 11 -5 31
1.315 -35 0 5

Periodeafgransningsposter udgaeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier,

abonnementer og renter.

pwe
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Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK

16. Langfristede
geldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser
er indregnet under langfristede geldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstédende orden:

Kreditinstitutter
Efter 5 ar 2.800 3.600 2.800 3.600
Mellem 1 og 5 ar 4.958 7.068 4.958 6.000
Langfristet del 7.758 10.668 7.758 9.600
Inden for 1 ar 2.944 3.041 1.920 1.920
@vrig kortfristet geeld til
kreditinstitutter 19.700 20.474 19.700 20.474
30.402 34.183 29.378 31.994
Anden gald
Efter 5 ar 10.983 0 491 0
Mellem 1 og 5 ar 2.229 13.038 2.229 2.558
Langfristet del 13.212 13.038 2.720 2.558
Inden for 1 ar 642 0 0 0
@vrig kortfristet geeld 3.944 4.626 1.449 1.906
17.798 17.664 4.169 4.464
Koncern
2023 2022
TDKK TDKK
17. Pengestremsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -487 -153
Finansielle omkostninger 3.168 2.643
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 1.696 1.444
Skat af arets resultat -1.257 -293
Valutakursregulering 412 -133
3.532 3.508
o -
pwc 23



Noter til arsregnskabet

18. Pengestremsopgorelse - &ndring i driftskapital

19.

/ZEndring i varebeholdninger
/ZEndring i tilgodehavender

Andring i andre hensatte forpligtelser

ZEndring i leveranderer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Eventualposter og ovrige
ekonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebrev med virksomhedspant
pé TDKK 35.000. Pantet omfatter
simple fordringer, lager, driftsmidler
og inventar, drivmidler og andre
hjalpestoffer samt goodwill,
domanenavne og rettigheder, med en
regnskabsmaessig veerdi pa

Grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa

Kapitalandele i datterselskaber, med
en regnskabsmaessig veerdi pa

Produktionsanlaeg og maskiner, andre
anleeg, driftsmateriel og inventar samt
varelager med en regnskabsmaessig
vaerdi pa

Sikringskonti samt transport i
tilgodehavender fra salg, med en
regnskabsmaessig veerdi pa

pwe

Koncern
2023 2022
TDKK TDKK
12.495 -6.248
2.765 2.919
-168 106
-1.144 -7.183
17 3
13.965 -10.403
Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
TDKK TDKK TDKK TDKK
19.920 32.224 19.920 32.224
5.626 5.583 0 0
0 0 700 6.946
26.333 39.217 0 0
896 1.468 896 1.468
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19. Eventualposter og gvrige
ekonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel
leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r
Mellem 1 og 5 ar

Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode 3-70 mdr. (3 -
82 mdr.)

Andre eventualforpligtelser

Pa vegne af datterselskab har
selskabet stillet garantier overfor
leverandgrer for

Koncern Moderselskab

2023 2022 2023 2022

TDKK TDKK TDKK TDKK
121 211 121 211
0 121 0 121
121 332 121 332
1.627 1.901 1.627 1.901
0 0 3.128 3.128

Koncernens danske selskaber hefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.
Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Footwise Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere

korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets haftelse udger et storre

belgb.

pwe
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20. Neartstaende parter og oplysning om afleggelse af koncernregnskab

21.

pwe

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Footwise Holding A/S, Herning Hovedaktionaer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pd normale markedsvilkar
efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet:

Navn Hjemsted

Footwise Holding A/S Herning

Koncernrapporten for Footwise Holding A/S kan rekvireres pa folgende adresse:
www.cvr.dk

Efterfolgende begivenheder

Sanita Footwear har i juni maned 2024 gennemfort et salg af selskabets produktions ejendom i Polen,
som har givet en markant bidrag til koncernens resultat og likviditet i 2024. Sanitas produktion vil
fortsat forega i de samme lokaler fremadrettet, blot pa lejebasis.
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22. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sanita Footwear A/S for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for 2023 er aflagt i TDKK.

Andring af regnskabspraksis

Der er foretaget enkelte reklassifikationer i ssmmenligningstallene. Reklassifikationerne har ingen
pavirkning pa resultat, balancesum eller

egenkapital. Herudover er anvendt regnskabspraksis usendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og méling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sanita Footwear A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezaert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.

Anleaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
Regnskabsmaessig sikring

/Zndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen
med de &ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfores til den
risiko, der er afdakket.

Zndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under dagsvaerdireserven for sé
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfores det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede
transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra
egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes. Belgbet indregnes
i samme post som den sikrede transaktion.

ZEndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,

indregnes direkte i egenkapitalen for s& vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil

tilga koncernen.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné koncernens nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

-
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til koncernens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for dret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med Footwise Holding A/S. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgarelsen
som omkostninger i anskaffelseséret.

Tilkebet af Green Comfort Workwear aktiviteterne tilbage primo 2015 har tilfert Sanita Footwear vaerdi og ny
kundeportefolje. Sanita forventer en langsigtet finansiel positiv effekt af dette tilkgb, hvilket begrunder
afskrivningen over 10 ar af goodwill vedr. dette tilkab.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

-
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Bygninger 10-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20 ar
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Restvardierne for anlagsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle merveardier og goodwill opgjort pa tidspunktet for
anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Ovrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares til det belab, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres

under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de
i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministration og ledelse.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pé selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
Pengestremsopgorelse

Pengestreamsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for sendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

-
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kgb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af ”"Likvide beholdninger”.

Pengestramsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal
Afkastningsgrad Resultat af ordinzar primeer drift x 100 / Samlede aktiver ultimo
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
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