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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Gregnlands Rejsebureau A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kaebenhavn, den 20. februar 2019

Direktion

Peter Christian Flindt Bastrup

Bestyrelse

Formand Carl Ove Nielsen Malina Bitsch Abelsen Mogens Errebo Jensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Grenlands Rejsebureau A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Grgnlands Rejsebureau A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 20. februar 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Thomas Wraae Holm Jakob Thisted Binder
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30141 mne42816

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Grenlands Rejsebureau A/S
Wilders Plads 13A
1403 Kobenhavn K

Telefon: 33131011
E-mail: info@greenland-travel.dk

CVR-nr.: 32 15 07 56
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Carl Ove Nielsen
Malina Bitsch Abelsen
Mogens Errebo Jensen

Direktion Peter Christian Flindt Bastrup

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

pwe



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2018 2017 2016 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 32.071 30.446 25.789 22.257 19.474
Resultat af ordinaer primeer drift 8.598 9.258 6.426 4.276 3.180
Resultat af finansielle poster 589 -799 802 2.448 1.348
Arets resultat 6.703 5.862 6.276 5.311 2.765
Balance
Balancesum 73.004 61.827 63.876 59.558 40.663
Egenkapital 35.414 28.711 37.849 31.573 22.539
Nogletal i %
Soliditetsgrad 48,5% 46,4% 59,3% 53,0% 55,4%
Forrentning af egenkapital 20,9% 17,6% 18,1% 19,6% 24,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

pwc 6



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Grenlands Rejsebureau A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter

Grenlands Rejsebureaus primaere hovedaktivitet er salg af grenlandsrelaterede rejser til erhvervs- og
leisuresegmentet fra vores hovedkontor i Kgbenhavn og salgskontorerne i Nuuk, Sisimiut, Ilulissat og
Qagqortoq i Grgnland. Grgnlands Rejsebureau er den storste rejseudbyder nar det geelder rejser i Grgnland,
fra Gregnland og til Grenland.

Sammen med den gvrige Air Greenland koncern er Grgnlands Rejsebureau en aktiv akter nar det gelder
udviklingen af turismen i Grenland. Grenlands Rejsebureau er en primaer akter nar det gelder udviklingen
af turismeaktiviteterne i Diskobugten via vores medejerskab (50 %) af World of Greenland.

Grenlands Rejsebureau er en videns baseret virksomhed, hvor medarbejdernes faglige viden og dygtighed
er det primere aktiv for virksomheden og ikke mindst for kunderne.

Grenlands Rejsebureau er et datterselskab ejet af Air Greenland og indgér i Air Greenland koncernen.
Udvikling i dret

Arets resultat for Grenlands Rejsebureau blev et overskud pa 9.187 t.kr. for skat og 6.703 t.kr. efter skat.
Skatten er fordelt med 512 t.kr vedrgrende de danske aktiviteter og 1.972 t.kr. vedrgrende aktiviteter i
Grgnland. Egenkapitalen udger herefter 35.414 t.kr.

Resultatet for 2018 er meget tilfredsstillende og ligger fint i forlengelse af de vakststrategier Grenlands
Rejsebureau har arbejdet efter de seneste ar.

Grenlands Rejsebureau fortsztter de senere ars vaekst og har i 2018 en aktivitetsstigning pa 8 % set i

forhold til 2017. Aktivitetsstigningen kommer bade fra leisureforretningen og den erhvervsrelaterede
forretning.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i erhvervssegmentet

Grenlands Rejsebureau vandt i efterdret 2018 3 af de 4 rejsekontrakter, som det Grgnlandske Selvstyre
sendte i offentligt udbud. Aftalerne er gaeldende i 4 ar og med en option pé yderligere forleengelse i 2 ar.
Grenlands Rejsebureau havde allerede en stor del af rejsekontrakterne men far via de nye kontrakter tilfort
yderligere aktivitet til vores kontorer i Grgnland og til vores online bookingportal NAIA.

Vi oplever en fortsat stor tilgang af kunder primeert fra vores gronlandske marked, og tilgangen er bade
indenfor privatsegmentet og det offentlige segment. Vaeksten i erhvervssegmentet har vaeret pa 9 % i 2018.

Grenlands Rejsebureau forventer i 2019 en fortsat tilgang af kunder, og en stigning i aktiviteterne indenfor
vores erhvervsportefolje.

Udviklingen i Leisuresegmentet

Hovedaktiviteten indenfor leisure er produktion og salg af turismebaserede produkter primeert til
Grenland. Grenlands Rejsebureau szlger bade til den direkte kunde og via agenter. Vi oplevede en lavere
vakst i hgjseesonen end forventet — men dette opvejes af et bedre salg i skuldersasonerne, og samlet set
har leisuresegmentet haft en vaekst pé 4 %.

For yderligere at understotte denne fortsatte vackst indenfor leisure arbejder Grenlands Rejsebureau pa
fortsat at udvikle oplevelsesproduktet og modtagerapparatet i Grenland til kunderne og af den vej skabe
yderligere “Reason to Travel”.

Medarbejdere

Grenlands Rejsebureau har med udgangen af 2018 i alt 42 fuldtidsansatte og dertil kommer tilknyttede
guider.

Siden 2014 har Grgnlands Rejsebureau haft en uddannelsesaftale med Niuernermik Ilinniarfik i Grenland
omkring oprettelse af elevpladser og har i 2016 faerdiguddannet en elev som er blevet fastansat. Vi har i
2018 faerdiguddannet endnu en elev som har sggt arbejde udenfor Gregnlands Rejsebureau og har samtidig
ansat en ny elev som forventes faerdiguddannet i 2021. Det er planlagt at oprette endnu en elevplads i 2019.

Associerede selskaber

World of Greenland har i 2018 leveret et tilfredsstillende resultat. Resultatet blev 1.329 t.kr. efter skat.
World of Greenlands hovedaktiv er Glacier Lodge Eqi, nord for Ilulissat og Ilimanaq Lodge, syd for

Tulissat. World of Greenland ensker fortsat at investere yderligere i Lodge koncepter og har et faerdigt
projekt om at udvide og forbedre Glacier Lodge Eqi.
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Ledelsesberetning

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer fortsat fremgang bade indenfor leisure- og erhverssegmentet gennem tilgang af nye
kunder. Resultatmassigt forventer ledelsen et resultat pé niveau med 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
TDKK TDKK
Bruttofortjeneste 32.071 30.446
Personaleomkostninger 1 -23.267 -20.757
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -206 -431
Resultat for finansielle poster 8.598 9.258
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 678 -883
Finansielle indteegter 2 485 580
Finansielle omkostninger -574 -496
Resultat for skat 9.187 8.459
Skat af arets resultat 4 -2.484 -2.597
Arets resultat 6.703 5.862
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 678 3.952
Overfort resultat 6.025 1.910
6.703 5.862

pwe
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
TDKK TDKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 505 432
Materielle anlaegsaktiver 5 505 432
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 5.631 4.953
Tilgodehavender i associerede virksomheder 1.575 1.387
Andre veerdipapirer og kapitalandele 36 42
Deposita 389 391
Finansielle anlagsaktiver 7.631 6.773
Anlaegsaktiver 8.136 7.205
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.594 14.032
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 248 227
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 90
Andre tilgodehavender 404 418
Udskudt skatteaktiv 7 168 212
Periodeafgreensningsposter 1.380 407
Tilgodehavender 17.794 15.386
Likvide beholdninger 47.074 39.236
Omsatningsaktiver 64.868 54.622
Aktiver 73.004 61.827
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

TDKK TDKK

Selskabskapital 1.500 1.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.631 3.953
Overfort resultat 29.283 23.258
Egenkapital 35.414 28.711
Modtagne forudbetalinger fra kunder 11.841 12.229
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.747 15.374
Geeld til tilknyttede virksomheder 471 312
Geeld til associerede virksomheder 174 201
Selskabsskat 2.439 1.837
Anden geeld 3.918 3.163
Kortfristede gaeldsforpligtelser 37.590 33.116
Gezeldsforpligtelser 37.590 33.116
Passiver 73.004 61.827
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter 9
Anvendt regnskabspraksis 10
|5

pwc 12



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
1.500 3.953 23.258 28.711
0 678 6.025 6.703
1.500 4.631 29.283 35.414
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2018 2017
TDKK TDKK

19.214 17.600

1.334 756

304 806

2.415 1.595

23.267 20.757

42 38

55 57

405 520

25 3

485 580

568 470

6 26

574 496

2.440 1.837

44 760

2.484 2.597
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Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
TDKK
Kostpris 1. januar 4.509
Tilgang i arets lgb 284
Kostpris 31. december 4.793
Ned- og afskrivninger 1. januar 4.077
Arets afskrivninger 211
Ned- og afskrivninger 31. december 4.288
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 505
2018 2017
TDKK TDKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.000 1.000
Kostpris 31. december 1.000 1.000
Veerdireguleringer 1. januar 3.953 4.836
Arets resultat 664 -896
Andre reguleringer 14 13
Veerdireguleringer 31. december 4.631 3.953
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 5.631 4.953
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
World of Greenland A/S lllulissat, Granland 2.000 50% 11.620 1.329
15



Noter til arsregnskabet
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Udskudt skatteaktiv
Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Af selskabets likvide beholdninger per 31. december 2018 er falgende deponeret til fordel for:

Europeeiske Rejseforsikring A/S

Rejsegarantifonden

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

2018 2017
TDKK TDKK

172 218

-4 6

168 212

0 0

168 212

168 212

89 89

1.500 1.500

1.215 1.284

144 0

1.359 1.284
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Noter til arsregnskabet
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Nzertstaende parter
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn

Hjemsted

Air Greenland A/S

Nuuk, Grenland
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grenlands Rejsebureau A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af billetter, pakkerejser mv. indregnes nettoomsaetningen, nar fordele og risici er overgéet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Selskabets Erhvervssalg sker som agent mens, at selskabets Leisuresalg sker for egen regning og risiko.
Omsatningen indregnes ved opfyldelse af selskabets leveringsforpligtelser

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive lufthavnsgebyrer, afgifter
o.lign. med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter og som er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv. I posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet opgeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er bade skattepligtig i Danmark og Grenland og fordeler siledes sine aktiviteter herimellem til
opgerelse af den skattepligtige indkomst.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern-

_
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interne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavende 1an udstedt til selskabets associerede virksomhed
samt deposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende kontingenter, kurser, abonnementer mv.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

_i
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

@vrige geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for
levering.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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