blicher

REVISION & RADGIVNING

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

Herning Ejendomsinvestering ApS

Dalgasgade 30
7400 Herning

CVR-nr. 32 14 95 45

ARSRAPPORT

2017/18

Arsrapporten er fremlagt og godkendt

pé selskabets ordinaere generalforsamling
>

den 2/} 20

1&/ dirigent
17 ( RN WL STEMSEN

Blicher i Herning:
Ostergade 48
DK-7400 Herning
Tel. +459712 2700
Fax. +45 9712 2713
herning@bilicher.dk

Blicher i Silkeborg:
Sendergade 25
DK-8600 Silkeborg
Tel. +458682 6244
Fax. +45 86804214
silkeborg@blicher.dk

www.blicher.dk

Blicher i Aulum:
Rugbjergvej 6
Dk-7490 Aulum

Tel. +459747 1322
Fax. +459747 1022
aulum@blicher.dk



Herning Ejendomsinvestering ApS

Indholdsfortegnelse

Pategninger
LedelSeSPAtEENING..........ccvrerereerereanceeensonseneriabsssinsissiassasibnsinsons it seiivoiiaseissasteimeoitss
Den uathangige revisors revisionSpategning .........oueeeveevereermsesseransersessesessssessesnsnens

Ledelsesberetning mv.
SelskabsSOPIYSIINEGEL.........cvcrerrerese e sposopesmmensmsramossnsnssmmsssmrsossssrsmess st p AR SS AR Y

Ledelsesberetning .............oeecveeeeeen o idisisiiisiisaiiniis e

Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018
Anvendt regnskabspraksis ............ceeeensneniiissisisimsisssissiiiissiisivsiiviviiisii e

ReSultatOPEATEISE. ....c.cieterererereeraranerereronsorespssapsnssnessnnssnsssssasbus 4 sOAF S ROTRORFOR THAIRORI SRR

.........................................................................................................................

12
13
15



Herning Ejendomsinvestering ApS 3

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for
Herning Ejendomsinvestering ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 2/l(, 2018

Direktion
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Herning Ejendomsinvestering ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Herning Ejendomsinvestering ApS for perioden 1. juli 2017 - 30. juni
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2017 - 30.
juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmearksomheden pé note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med
indregning og maling af investeringsejendomme. Forholdet har ikke medfert modifikationer til vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd heoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

» Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore
opmzrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet cller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Aarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med é&rsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 2 {p 2018

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nx. 753378 18

c sen

statsaut. revisor
mne26913
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Selskabsoplysninger

Selskabet Herning Ejendomsinvestering ApS
Dalgasgade 30
7400 Heming
CVR-r.: 32149545
Stiftet: 12. maj 2009
Kommune: Herning
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

Direktion Preben Kristensen

Revisor Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostergade 48
7400 Herning

statsaut. revisor Carsten Ottosen
revisor Ole Ravn Callesen
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at erhverve erhvervsejendomme med henblik pé erhvervsmassig udlejning heraf.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabet maler investeringsejendomme til dagsverdi, hvilket er forbundet med vasentlige regnskabs-
maessige skon.

Veardiansettelsen af selskabets investeringsejendom er foretaget pd baggrund af et markedsbaseret
afkastkrav.

Afkastkravet variere afhangig af ejendommens beliggenhed og anvendelse. Det kombinerede erhvervs- og
boliglejemal males til 6,5% afrundet. Den anvendte model er nzrmere beskrevet under anvendt
regnskabspraksis.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Ejendommens almindelige drift har udviklet sig tilfredsstillende. Selskabet har &ret forhandlet med aftalt med
lejer, om dennes udtreden af lejekontrakt dette har forbedret selskabets resultat for skat med ca. 900.000.
Arets resultat er dog i evrigt pavirket i negativ retning, som folge af nedskrivninger af selskabets ejendomme,
samt garanti overfor tidligere keber, som er aktualiseret i aret.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudszetninger og usikre faktorer

Et enkelt af selskabets lokaler er ved regnskabsaflaeggelsen uudlejet. Ledelsen forventer dog ikke problemer
med genudlejning henset til ejendommen gode beliggenhed i Herning centrum. P4 baggrund af de pt.
indgaede lejekontrakter og nuvarende renteniveau er det ledelsens forventning, at der i regnskabséret 2018/19
vil vaere et mindre driftsmassig underskud, safremt lokalet ikke udlejes i lobet af regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Herning Ejendomsinvestering ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgéede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse samt
faellesomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ledelse og administration samt juridisk assistance og
revision mv.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
veesentligste aktivitet, herunder afsluttende omkostninger til ejendomme solgt i tidligere ar og
omkostningsforing af hensatte forpligtelser i forbindelse med garantier.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, amortisering af prioritetslan,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende eventuelle transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til irets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pé egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindteegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfalgende salg.

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsvardi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsvaerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtagter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som pélignes investeringsejendommene
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige veerdi.

ZEndringer i dagsveerdien indregnes i resultatopgerelsen.
Som folge af malingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivning pé investeringsejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsér.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, hvor opgorelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende 4r er anvendt en skattesats pé 22%.

Geldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved 1anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til dagsvaerdi.

Zndringer i dagsvardien indregnes i resultatopgerelsen og belobet efter skat indregnes i en frivillig reserve
under egenkapitalen i posten ”Reserve for dagsvardi pa investeringsaktiver”.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leveranderer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgrznsningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.
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Resultatopgeorelse
1. juli - 30. juni
2016/17
2017/18  kr. 1.000
Note
Lejeindteegter af investeringsejendommie ........ccccieeiririnsmmnmesimsinsmiimssiaes 1.912.462 966
Investeringsejendommenes driftSOmMKOStIINGET.....cerviuiirerreimnennsniiisissinisinines -609.092 -309
Andre eksterne OmMKOSIIINEET .......vevrirreemsasieirsismsisiiainissiassnssssssssassnsassssssssasiasasss -65.902 -414
BRUTTORESULTAT ..........cocoveureissmisisnssssasssssisnenssisiosassassssssessanssasatarssnossssssasssis 1.237.468 243
Andre driftSOMKOSIIIIZET ......cveevereeeisrerisssrissimisssisnssnesserssssssessessasesstssassasssssssassses -75.000 =225
Resultat af ordinaer drift for dagsvaerdireguleringer ............cooeviereviieininenees 1.162.468 18
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme...........ccooiinmisimnmiise. -1.500.000 -477
DRIFTSRESULTAT ....cciiouiiininssiciciusissianasssssvssiississsiasinasssnsssosivivesssasasstossasssess -337.532 -459
Andre finansielle iNAEEGLET. ......covcvuivueieriririecsirssaresssnsss s s rsssssssassies 61 0
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOIMNEAET ....v.vvevvrrereruerseraessesmnessnessessssssstssssssessassesasnnsssssssansssnsassasssssanassnssssnsss -36.908 -13
Andre finansielle OMKOSININEET v ucwisnisissaissssssicisisissssssiaississssnionssnssorsssssvasssvosase -184.590 -263
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT........ccoiniiinnininniinisan -558.969 -735
2 Skat af STELS TESUILAT.....ccveereeereeirersrierssasrrsrie s rree s e e e e sse s e e sae st s b b ss s aa s 120.629 160

ARETS RESULTAT . ...cooooeieeeeeeeseessessesessssessesesssesssssssessssssstasassassssssssasssessessasaasass -438.340 -575

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets henlaggelse til GVIZE TESEIVET.........couvuimiiriimimiisiiss it -505.016 6
(@501 = 11 L | OO PPP R PSPPI 66.676 -581

DISPONERET T ALT.......c.oiiiiiiiiiinisisiisiisiis st sassesssssnesrrsssassmessassssssasssnsssaas -438.340 -575
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note

3 Grunde Og DYZNINGET ...ccvsivrurmsismisiiiminismicosisuisnsssisssssisssnssssansnonsusssnsssssssassessssnsssssns

Materielle anlaegSaktiver ...

ANLAGSAKTIVER .........cocoiiiiiiiiiimeirrirmiiesis s asassssssssssssss s ssssarssssssasss

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..........coovviviimiinicsinisiminsninninens
Andre tilgodehaVender............cccoeiiiinciniii

TilgodeRAVEIAET ..........c.oovceremeeiiiiiiniiiit s

Likvide beholdminger .............ccocovviiiiiminieiensreesessnss s

OMSAETNINGSAKTIVER .......cccoviiiiiiiiniiinninesiiiessisssss s

13

2017

2018  kr. 1.000
12.500.000 14.000
12.500.000 14.000
12.500.000 14.000
66.629 24
104.420 311
171.049 335

0 1.850

171.049 2.185
16.185

12.671.049
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Balance 30. juni

PASSIVER
2017
2018  kr. 1.000

Note

VirkSOMBEdSKAPItal .......cveuvueeeeereeeeriisisiesssanissnsssasnsensssssssnsssassssbassssssissssssssasnsssssnns 129.000 129
Reserve for dagsveerdi pé investeringsaktiver .......co.cocvienimiininime. 0 505
OVEITBIL TESUILAL......eeuireeeeeieeieerersieresensecosnsnssressssaesssrassnsasrassssassssnsansassnsasssasssosissonss 826.432 760
4 EGENKAPITAL......... icassssssisisssssssnsissssusiniesssvssssossisissisnssbassisiisisesvsvacnosss 955.432 1.394
Hensattelse til udskudt SKat........cocceoiimiimimmmimmimieee et 264.000 318
Andre hensatte forpliglelSer.........oveviiiiiiirmmmsiiersmenssnseriessssssssssssssssssesssssssssesosaens 0 225
HENSATTE FORPLIGTELSER ..........cccociiiiiiinisiiieieasiisssne s ssssassnses 264.000 543
PrioritetSEaRIA ... cvevrririviersivissirerisisusrseniesassssnssssssesesesssesssassassssssssssnsssisaessssssasssnsssss 8.065.246 8.425
KIeditinStIULIET v vivaiianssssissenmssissanssassasensasssrsanssnssassssssiasbisbsabhosinesnssnsnssisnarsassisssoss 0 553
DIEPOSIEA 1.vvveecsiensseesssissestssssenssnssartssssssassasssassanssssansesesssssuarsrssssassssasmsssssserssseresenses 84.950 162
5 Langfristede gaeldsforpligtelser ..o 8.150.196 9.140
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser ........ocoiinmimmnnniniiiinnniniiinnns 366.992 670
KIOdIINSHITULIET . ... .. iisisasssoviinsisiosessmssississsinsantobsssissessivaiion esssunstsssanasassnnsasnsssasasnonss 308.693 2.128
Leverandorer af varer og tjenesteydelSer.. ..o 35.742 92
Geeld til tilknyttede VIrkSOMBEAET .......coveimnriiciananereeisensssnsssisiss s 2.198.058 2.218
ANAEN GRIA.....coor it bssssss st srassesssness st sssntssnss s s re e s A s 354.238 0
PeriodeafgransSningSPOSLEr ... .ccoevuereriiuiriimisianisesssessssensrsssesssssssssassasrsssssssassssasasans 37.698 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser...............ocooooiiiiiiiiiiniiine 3.301.421 5.108
GZELDSFORPLIGTELSER..........cccciruimimnsrosinerissassssessarsansresssstesssorossssesasserses 11.451.617 14.248
PASSTVER ..o svsisivessssstassssiissasssshssses st iasissinssoasisssdsasesossaeoss e e sone sassssrs uasmnagss 12.671.049 16.185

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser



Heming Ejendomsinvestering ApS 15
Noter
2016/17
2017/18  kr. 1.000
Usikkerhed ved indregning og maling
Malingen af selskabets investeringsejendomme er forbundet med vaesentlig
usikkerhed. Malingen af investeringsejendommene er baseret pa en afkastbaseret
model, hvor prisfastsattelsen tager udgangspunkt i ledelsens vurdering af et
markedsbaseret  afkastkrav  ved en  sadvanlig markedsforing  af
investeringsejendomme.
Afkastkravet varierer afhangig af ejendommenes beliggenhed og anvendelse. Det
kombinerede erhvervs- og boliglejemal méles til 6,5% afrundet. Den anvendte
model er naermere beskrevet under anvendt regnskabspraksis.
Skat af drets resultat
Regulering af udskudt sKat ... -120.629 -160
-120.629 -160
Grunde og
bygninger
Materielle anlaegsaktiver
KOSEPTES 1. JUIL 201 7.c.uceceiiieriisiressissnnssaesresess s sss s s bbb s s s 13.352.544
ATOLS HIIZANE...veveevrereresssssssessaessieressa s s sasbsaessas bbbt s s bbb eSS SRS SRR SRR st 0
ASGANE «.ovviiniii bbb e b TEEEEEEREEESSSA 0
Kostpris 30. JUmi 2018........c.cooueieiiniiiimiiiniisiinsssses s s s e 13.352.544
Opskrivninger 1. JULL 2017 ...coviiiiinsiinisririe et s s s 647.456
N . oV OO U USSP RO Pe OO0 U B S0 0BE -647.456
Opskrivninger 30, jumi 2018 ... s 0
Af-/nedskriviinger 1. Juli 2017 .....ooviiimvmimrreiiniieeeissesni i 0
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiVer......coevvvieeienrneisisnniisiis s 0
AS/NEASKIIVIIIIZET . .cvcvvvrererecrererereresesiitstsanssasesss s s ssas e aa bbb e FaeE SR e RS b e bbb -852.544
Af-/medskrivninger 30, jumi 2018 ...........cccocoiiiiimimnin -852.544
Regnskabsmzessig veerdi 30, Jumi 2018..........coooiiiiiii s 12.500.000




Herning Ejendomsinvestering ApS 16
Noter
Forslag til
Netto  resultatdis-
1/72017  bevzgelser ponering 30/6 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital ..........cccviiniiiniiiniiiiiniann 129.000 0 0 129.000
Reserve for dagsvaerdi pa
investeringsaktiver........ccoccovivenniniincieinniens 505.016 0 -505.016 0
Overfort resultat.........coceceeverrninnisienieserens 759.756 0 66.676 826.432
1.393.772 0 -438.340 955.432
Selskabets kapital er forhgjet med kr. 4.000 i forbindelse med fusion i december
2015. Selskabskapitalen udger herefter kr. 129.000.
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgzeld
Geeld i alt Gezld i alt nzeste ar efter 5 ar
Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritefsgaeld,....ccommsuissssnsimsesisisisssiasiiasisisis 8.790.485 8.432.238 366.992 6.503.000
Kreditinstitutter......ccovvviiiiniivisinnsinsienssesssaensas 856.267 0 0 0
DEPOSILA c.verenrerencrirrisriereeacinssssssnsssrasassaenraneraseas 162.236 84.950 0 0
9.808.988 366.992 6.503.000

8.517.188

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belab fremgér af drsrapporten for moderselskabet, der

er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager i @vrigt kr. 0.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet pant i grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgeeld.
Den pantsikrede restgeeld udger kr. 8.515.387 og den regnskabsmeessige veerdi af
de pantsatte aktiver er kr. 12.500.000. Endvidere er der til sikkerhed for lan i
pengeinstitut deponeret ejerpantebrev i selskabets grunde og bygninger pa kr.

3.000.000.



