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JS Stal ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

JS Stal ApS

Tagholm 10

9400 Negrresundby
Hjemsted: Aalborg
CVR-nr.: 3214 9375
Stiftet: 13. maj 2009
Regnskabsar: 01.10 - 30.09
12. regnskabsar

Direktion

Olav Bjerre Jansen
Claus Sghus Larsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Sparekassen Danmark

Advokat

Advokatfirmaet Vingaardshus

Modervirksomhed

JS Stal Holding ApS, Aalborg
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JS Stal ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.10.20 - 30.09.21 for JS Stal ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.21 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Negrresundby, den 17. december 2021

Direktionen

Olav Bjerre Jansen Claus Sghus Larsen
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JS Stal ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i JS Stal ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JS Stdl ApS for regnskabséaret
01.10.20 - 30.09.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



JS Stal ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 17. december 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Karin German Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne41306
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JS Stal ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
Resultat
Bruttofortjeneste 10.726 9.457 11.752 10.571 9.854
Resultat fer af- og nedskrivninger 1.695 1.386 1.445 1.187 1.490
Resultat af primeer drift 696 685 859 791 1.042
Finansielle poster i alt -379 -375 -303 -604 -262
Resultat for skat 317 310 556 187 780
Arets resultat 332 236 431 85 636
Balance
Samlede aktiver 16.550 15049 15684 11.850 11.427
Egenkapital 2.597 2.423 2.186 1.755 1.671
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften 2.231 2.072 241 1.108 -547

Investeringer -1.414 -212 -3.961 -875 -4.604

Finansiering -1.679 -152 2.849 -588 3.726
Arets pengestrgmme -862 1.708 -871 -3bb -1.425
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JS Stal ApS

Ledelsesberetning

Nogletal

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 13% 10% 22% 5% 47%
Soliditet
Egenkapitalandel 16% 16% 14% 15% 15%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 19 19 22 20 19

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:
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JS Stal ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i forarbejdning af stal og dermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.20 - 30.09.21 udviser et resultat pa DKK 332.229 mod DKK
236.248 for tiden 01.10.19 - 30.09.20. Balancen viser en egenkapital pa DKK 2.597.149.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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JS Stal ApS

Note

Resultatopgorelse

2020/21 2019/20

DKK DKK

Bruttofortjeneste 10.725.568 9.456.750

1 Personaleomkostninger -9.030.580 -8.070.936

Resultat for af- og nedskrivninger 1.694.988 1.385.814
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver -998.735 -700.944

Resultat af primeer drift 696.253 684.870

2 Finansielle omkostninger -378.951 -374.821

Resultat for skat 317.302 310.049

3 Skat af drets resultat 14.927 -73.801

Arets resultat 332.229 236.248

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000

Overfort resultat 332.229 -763.752

Ialt 332.229 236.248
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Note

JS Stal ApS

Balance

AKTIVER
30.09.21 30.09.20
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.099.304 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.099.304 0
Grunde og bygninger 6.500.000 5.575.214
Produktionsanleeg og maskiner 3.623.602 4.166.404
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 92.366 78.362
Materielle anleegsaktiver i alt 10.215.968 9.819.980
Deposita 22.500 22.500
Finansielle anlaegsaktiver i alt 22.500 22.500
Anlaegsaktiver i alt 11.337.772 9.842.480
Réavarer og hjeelpematerialer 791.330 719.199
Varer under fremstilling 444 420 540.053
Varebeholdninger i alt 1.235.750 1.259.252
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 117.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.546.740 3.622.383
Tilgodehavende selskabsskat 36.876 0
Andre tilgodehavender 223.318 0
Periodeafgraensningsposter 168.518 207.407
Tilgodehavender i alt 3.975.452 3.946.790
Likvide beholdninger 955 955
Omsaetningsaktiver i alt 5.212.157 5.206.997
Aktiver i alt 16.549.929 15.049.477
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Note
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JS Stal ApS

Balance

PASSIVER
30.09.21 30.09.20
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 842.318 0
Reserve for udviklingsomkostninger 857.457 0
Overfort resultat 772.374 1.297.602
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Egenkapital i alt 2.597.149 2.422.602
Hensaettelser til udskudt skat 800.316 455.641
Hensatte forpligtelser i alt 800.316 455.641
Geeld til realkreditinstitutter 2.378.661 2.511.013
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.675.354 1.883.221
Leasingforpligtelser 2145177 2.419.528
Anden geeld 363.509 427.601
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 6.562.601 7.241.363
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 650.000 650.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.601.974 740.357
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.076.442 1.530.224
Geeld til tilknyttede virksomheder 911.793 40.549
Selskabsskat 0 85.149
Anden geeld 1.349.654 1.883.592
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.589.863 4.929.871
Geeldsforpligtelser i alt 13.152.464 12.171.234
Passiveri alt 16.549.929 15.049.477

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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JS Stal ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for Forslag til

Reserve for  udviklings- udbytte for
Selskabs- opskrivninge omkostninge Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital T T resultat et ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.10.20 -
30.09.21

Saldo pr. 01.10.20 125.000 0 0 1.297.602 1.000.000 2.422.602
Opskrivninger i aret 0 842.318 0 0 0 842.318
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 -214.364 0 0 -214.364
Betalt udbytte 0 0 0 0 -1.000.000  -1.000.000
Overforsler til/fra andre reserver 0 0 1.071.821 -857.457 0 214.364
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 332.229 0 332.229
Saldo pr. 30.09.21 125.000 842.318 857.457 772.374 0 2.697.149
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Note

11

JS Stal ApS

Pengestromsopgorelse

2020/21 2019/20
DKK DKK
Arets resultat 332.229 236.248
Reguleringer 1.362.759 1.149.566
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 23.502 37.657
Tilgodehavender 8.214 95.808
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 546.218 477.649
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 337.305 540.065
Pengestromme fra driften for finansielle poster 2.610.227 2.536.993
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -378.951 -374.821
Betalt selskabsskat 0 -89.833
Pengestromme fra driften 2.231.276 2.072.339
Kb af immaterielle anleegsaktiver -1.374.130 0
Keb af materielle anleegsaktiver -40.001 -212.207
Pengestromme fra investeringer -1.414.131 -212.207
Betalt udbytte -1.000.000 0
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter -132.452 -131.45%4
Afdrag péa geeld til kreditinstitutter -207.867 -260.350
Afdrag pa leasingforpligtelser -274.351 -155.472
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -64.092 395.270
Pengestromme fra finansiering -1.678.762 -152.006
Arets samlede pengestremme -861.617 1.708.126
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 955 13.226
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -740.357 -2.460.754
Likvide beholdninger ved arets slutning -1.601.019 -739.402
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 955 955
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -1.601.974 -740.357
Ialt -1.601.019 -739.402

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

14



JS Stal ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 7.651.147 6.756.018
Pensioner 968.332 916.424
Andre omkostninger til social sikring 149.827 152.357
Andre personaleomkostninger 261.274 247.137
I alt 9.030.580 8.070.936
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 19 19
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 30.994 1.491
Renteomkostninger i gvrigt 330.105 351.893
@vrige finansielle omkostninger 17.852 21.437
@vrige finansielle omkostninger 347.957 373.330
Ialt 378.951 374.821
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -122.025 85.149
Arets regulering af udskudt skat 107.098 -11.348
I alt -14.927 73.801
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JS Stal ApS

Noter

4. Immaterielle anleegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklings-
Belgb i DKK projekter
Tilgang i aret 1.374.130
Kostpris pr. 30.09.21 1.374.130
Afskrivninger i aret -2774.826
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.21 -2774.826
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.21 1.099.304

Udviklingsprojekter vedrerer udvikling af maskine, og produktet afheendes pad nuvserende

markeder til virksomhedens eksisterende kunder.
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JS Stal ApS

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-

Andre anleeg,

Grunde og leeg og maski- driftsmateriel

Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.10.20 6.377.716 5.335.213 140.125
Tilgang i aret 0 0 40.001
Kostpris pr. 30.09.21 6.377.716 5.335.213 180.126
Opskrivninger i aret 1.079.895 0 0
Opskrivninger pr. 30.09.21 1.079.895 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.20 -802.602 -1.168.808 -61.763
Afskrivninger i aret -155.109 -542.803 -25.997
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.21 -957.611 -1.711.611 -87.760
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.21 6.500.000 3.623.602 92.366
Regnskabsmaessig veerdi i balancen,

safremt opskrivning til dagsveerdi ikke

havde veeret foretaget pr. 30.09.21 5.420.105 0 0
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt

leasede aktiver pr. 30.09.21 0 3.167.123 0
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JS Stal ApS

Noter

6. Finansielle anlaegsaktiver
Belob i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.10.20 22.500
Kostpris pr. 30.09.21 22.500
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.21 22.500
7. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 117.000
8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.09.21 30.09.20
Geeld til realkreditinstitutter 150.000 1.800.000 2.528.561 2.661.013
Geeld til gvrige kreditinstitutter 225.000 775.000 1.900.354  2.108.221
Leasingforpligtelser 275.000 1.025.000 2.420.177 2.694.528
Anden geeld 0 363.509 363.509 427.601
I alt 650.000 3.963.509  7.212.601 7.891.363
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JS Stal ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pad 32-52 méneder og en samlet
ydelse paialt t.DKK 611.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til admini-
strationsselskabet JS Stal Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med 3 maneders opsigelsesvarsel. Selskabets samlede
huslejeforpligtelse er pr. 30. september 2021 opgjort til t.DKK 23.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 2.529 er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi udger t.DKK 5.200.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 3.000, der giver pant i grunde og bygnin-
ger med en regnskabsmaessig veerdi pd t.DKK 5.200. Ejerpantebrevene er fordelt pa i alt
t.DKK 3.000 deponeret til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, medens ejerpantebreve pa i
alt t.DKK 0 henligger i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant pa t.DKK 5.000 omfat-
tende immaterielle rettigheder, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger
samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af
omfattede aktiver udger t.DKK 6.431.
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JS Stal ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
11. Reguleringer til pengestromsopgeorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver 998.735 700.944
Finansielle omkostninger 378.951 374.821
Skat af arets resultat -14.927 73.801
[ alt 1.362.759 1.149.566
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JS Stal ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-

kurser.
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JS Stal ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med feerdiggerelsen
af tjenesteydelserne, hvorved nettoomssstningen svarer til salgsveerdien af arets udferte ar-
bejder, opgjort pa grundlag af feerdiggerelsesgraden péa balancedagen (produktionsmetoden).

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-

ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
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saetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 5 0
Bygninger 25 1.500.000
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.
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Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.
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BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-
regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter méles efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser athsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven males med fra-
drag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved afhaendel-
se af aktiverne overferes det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til overfert resul-
tat.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplases, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
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lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og af-
drag pa langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering
ydelser pé finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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