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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli - 31.
december 2021 for Stenhøj Husene Produktion A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 8. juni 2022

Direktion

Kristian Bertel Romann Karlsen

Bestyrelse

Bettina Antitsch Mortensen
formand

Brian Langvad Kristian Bertel Romann Karlsen

Frank Michael Thorsen Larsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Stenhøj Husene Produktion A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Stenhøj Husene Produktion A/S for regnskabsåret 1. juli - 31. december 2021,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli - 31. december
2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegn-
ingens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfærd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvri-
ge etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis
er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødven-
dig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af
sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmel-
se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække
væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlig-
ere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisi-
onsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage
væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
mæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplys-
ninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor konklusion.
Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisi-
onen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til års-
regnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.

Trekantområdet, den 8. juni 2022

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Lars Almskou Ohmeyer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24817

Morten Jacobsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne44140
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stenhøj Husene Produktion A/S
Industrivej 11, Vangen
9900 Frederikshavn

Telefon: 98 47 90 55

E-mail: info@stenhoj-husene.dk

Hjemmeside: www.stenhoj-husene.dk

CVR-nr.: 32 14 83 01

Regnskabsperiode: 1. juli - 31. december 2021
Stiftet: 12. maj 2009

Hjemsted: Frederikshavn

Bestyrelse Bettina Antitsch Mortensen, formand
Brian Langvad
Kristian Bertel Romann Karlsen
Frank Michael Thorsen Larsen

Direktion Kristian Bertel Romann Karlsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100  Vejle

Koncernregnskab  Selskabet indgår i koncernrapporten for Hybel Danmark A/S
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet består i opførelse af fritidshuse.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2021 udviser et overskud på kr. 4.366.271, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital på kr. 9.720.636.

Ledelsen anser årets resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. juli - 31. december

Note 2021
6 mdr

kr.

2020/21
12 mdr

kr.

Bruttofortjeneste 18.797.039 33.650.316

Personaleomkostninger 1 -14.297.326 -21.638.686

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 4.499.713 12.011.630

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -224.970 -370.764

Resultat før finansielle poster 4.274.743 11.640.866

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.050.417 2.436.113
Finansielle indtægter 2 0 46.971
Finansielle omkostninger 3 -22.386 -92.745

Resultat før skat 5.302.774 14.031.205

Skat af årets resultat 4 -936.503 -2.551.979

Årets resultat 4.366.271 11.479.226

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 757.899 0
Overført resultat 3.608.372 11.479.226

4.366.271 11.479.226
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Balance 31. december

Note 2021
kr.

2020/21
kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 4.445.278 4.501.306
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.057.339 1.139.417

Materielle anlægsaktiver 5 5.502.617 5.640.723

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 1.557.899 3.047.482
Deposita 7 45.000 45.000

Finansielle anlægsaktiver 1.602.899 3.092.482

Anlægsaktiver i alt 7.105.516 8.733.205

Råvarer og hjælpematerialer 2.497.574 1.660.097

Varebeholdninger 2.497.574 1.660.097

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 973.917 5.471.364
Igangværende arbejder for fremmed regning 8 7.696.590 4.367.172
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 370.127 2.722.595
Andre tilgodehavender 261.589 317.626
Periodeafgrænsningsposter 591.119 268.192

Tilgodehavender 9.893.342 13.146.949

Likvide beholdninger 469.333 9.331.858

Omsætningsaktiver i alt 12.860.249 24.138.904

Aktiver i alt 19.965.765 32.872.109
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Balance 31. december

Note 2021
kr.

2020/21
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 550.000 550.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 757.899 0
Overført resultat 8.412.737 4.804.365
Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 9.604.672

Egenkapital 9.720.636 14.959.037

Hensættelse til udskudt skat 590.422 459.269
Andre hensættelser 455.000 325.000

Hensatte forpligtelser i alt 1.045.422 784.269

Selskabsskat 805.350 2.566.692

Langfristede gældsforpligtelser 9 805.350 2.566.692

Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.702.498 8.820.239
Forudfakturering igangværende arbejder 8 317.077 964.753
Gæld til tilknyttede virksomheder 126.403 803.857
Anden gæld 2.248.379 3.973.262

Kortfristede gældsforpligtelser 8.394.357 14.562.111

Gældsforpligtelser i alt 9.199.707 17.128.803

Passiver i alt 19.965.765 32.872.109
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Egenkapitalopgørelse

Virk-
somheds-

kapital

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den

indre værdis
metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. juli 2021 550.000 0 3.450.000 9.604.672 13.604.672
Nettoeffekt ved ændring af
regnskabspraksis 0 0 1.354.365 0 1.354.365

Korrigeret egenkapital 1. juli 2021 550.000 0 4.804.365 9.604.672 14.959.037

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -9.604.672 -9.604.672
Årets resultat 0 757.899 3.608.372 0 4.366.271

Egenkapital 31. december 2021 550.000 757.899 8.412.737 0 9.720.636
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Noter

2021
6 mdr

kr.

2020/21
12 mdr

kr.
1 Personaleomkostninger

Lønninger 11.302.798 16.491.527
Pensioner 1.408.340 2.129.712
Andre omkostninger til social sikring -2.675 680.140
Andre personaleomkostninger 1.588.863 2.337.307

14.297.326 21.638.686

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 38 38

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 46.971

0 46.971

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 29.990
Andre finansielle omkostninger 22.386 62.755

22.386 92.745

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 805.350 2.566.692
Årets udskudte skat 131.153 -14.713

936.503 2.551.979
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Noter

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-
ninger

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar
Indretning af le-

jede lokaler

Kostpris 1. juli 2021 4.669.408 2.234.990 634.463
Tilgang i årets løb 0 86.864 0
Afgang i årets løb 0 -349.000 0

Kostpris 31. december 2021 4.669.408 1.972.854 634.463

Af- og nedskrivninger 1. juli 2021 168.102 1.095.573 634.463
Årets afskrivninger 56.028 168.942 0
Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede
aktiver 0 -349.000 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 224.130 915.515 634.463

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 4.445.278 1.057.339 0
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Noter

2021
kr.

2020/21
kr.

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2021 800.000 800.000

Kostpris 31. december 2021 800.000 800.000

Værdireguleringer 1. juli 2021 2.247.482 1.461.369
Årets resultat 1.050.417 2.436.113
Udbytte modtaget -2.540.000 -1.350.000
Afskrivning på goodwill 0 -300.000

Værdireguleringer 31. december 2021 757.899 2.247.482

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 1.557.899 3.047.482

7 Finansielle anlægsaktiver

Deposita

Kostpris 1. juli 2021 45.000

Kostpris 31. december 2021 45.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 45.000
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Noter

2021
kr.

2020/21
kr.

8 Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder, salgspris 21.207.330 17.363.656
Igangværende arbejder, acontofaktureret -13.827.817 -13.961.237

7.379.513 3.402.419

Indregnet således i balancen:
Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 7.696.590 4.367.172
Modtagne forudbetalinger under passiver -317.077 -964.753

7.379.513 3.402.419

9 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld
1. juli 2021

Gæld
31. december

2021
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

Selskabsskat 2.566.692 805.350 0 0

2.566.692 805.350 0 0

10 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet M+ Invest A/S (Administrationsselskab) og hæfter begrænset
og subsidiært med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat på udbyt-
ter, renter og royalties.

Leje- og leasingforpligtelser
Selskabet har indgået leasingkontrakter med en restløbetid på 17-56 måneder. Den samlede
leasingforpligtelse til udløb udgør 1.278 tkr.

Selskabet har indgået lejekontrakter med almindelig opsigelsesvarsel. Den samlede forpligtelse udgør 90 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Stenhøj Husene Produktion A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Årsrapporten for 2021 er aflagt i kr.

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har i regnskabsåret skiftet indregningsprincip fra salgmetode til produktionsmetode for de sommer-
huse, som er produceret med en høj grad af individuel tilpasning. Ledelsen vurderer, at ændringerne giver et
mere retvisende billede af selskabets aktivitet. Som følge heraf er egenkapitalen primo, samt sammenligningstal-
lene tilpasset den nye praksis.

Følgende regnskabsposter er påvirket af praksisændringen:

Varer under fremstilling er reduceret med kr. 19.086.597 (2020 kr. 15.627.290)
Igangværende arbejder for fremmed regning er forøget med kr. 7.696.590 (2020 kr. 4.367.172)
Egenkapitalen primo er forøget med kr. 1.654.172 (2020 kr. 1.354.365)
Udskudt skat er forøget med kr. 466.561 (2020 kr. 382.000)
Forudfakturering igangværende arbejder er forøget med kr. 317.077 (2020 kr. 964.753)
Modtagne forudbetalinger fra kunder er reduceret med kr. 13.827.817 (2020 kr. 13.961.237)

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-
ling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter fra salg af sommerhuse, hvor køber ikke har foretaget individuelle tilpasninger, indregnes i resultat-
opgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne
rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvor der leveres produkter med høj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsætningen, i takt
med at produktionen udføres, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produk-
tionsmetoden). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på kontrakten og færdig-
gørelsesgraden på balancedagen kan skønnes pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå
selskabet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er an-
vendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, tab på debitorer mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteord-
ningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-
mæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsæt-
telse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlæg, driftsmateriel og inventar, samt indretning lejede lokaler måles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til mate-
rialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
værdier:

Brugstid
Bygninger 20-50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år
Indretning af lejede lokaler 10 år

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsind-
tægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort
efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tillæg af resterende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved
købet af kapitalandelen.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehav-
endet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre
værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Stenhøj Husene
Produktion A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.
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Anvendt regnskabspraksis

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe-
der, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere værdi.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpemateria-
ler, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte færdiggø-
relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på,
at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indi-
kation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien måles
på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på det enkelte i-
gangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til for-
ventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de med-
gåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser. Nettoak-
tiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acon-
tofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor acontofaktureringer
overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen, i takt
med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef-
terfølgende regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på tids-
punktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæs-
sig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændrin-
ger i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til
amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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