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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Egedal Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlgse, den 5. april 2016

Direktion

Anne Margrethe Hansen

Bestyrelse

Kim Linnert Rogen Jens Jorgen Nygaard Peter Rudolf Hansen
formand naestformand

Karsten Sgndergaard Nielsen Ric Bruno Corvenius Jakobsen Bjarne Larsen

Ida Elisa Bode
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Egedal Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Egedal Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmzarksomheden pa note 1, hvor ledelsen har beskrevet
den usikkerhed, der er forbundet med koncernens verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 5. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Timmermann Michael Kruse Bak
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Egedal Spildevand A/S
Knud Bro Alle 1
3660 Stenlgse
Hjemmeside: www.feforsyning.dk

CVR-nr.: 3214 59 14
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Egedal

Bestyrelse Kim Linnert Rogen, formand
Jens Jorgen Nygaard, nastformand
Peter Rudolf Hansen
Karsten Sgndergaard Nielsen
Ric Bruno Corvenius Jakobsen
Bjarne Larsen

Ida Elisa Bode

Direktion Anne Margrethe Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Egedal
Forsyning A/S.

-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 59.763 56.612 63.202 56.830 63.215
Resultat far finansielle poster -7.266 15.273 18.302 15.556 20.765
Resultat af finansielle poster 12 125 134 -27 66
Arets resultat -5.561 11.584 16.005 11.646 15.623
Balance
Balancesum 1.585.712 523.795 499.507 471.556 451.479
Egenkapital 1.270.892 466.761 455177 439.172 427.525
Nogletal i %
Bruttomargin 81,3% 84,1% 86,1% 85,4% 87,5%
Overskudsgrad -12,2% 27,0% 29,0% 27,4% 32,8%
Afkastningsgrad -0,5% 2,9% 3,7% 3,3% 4,6%
Soliditetsgrad 80,1% 89,1% 91,1% 93,1% 94,7%
Forrentning af egenkapital -0,6% 2,5% 3,6% 2,7% 3,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Egedal Spildevand A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. Dog henvises til beskrivelsen i
ledelsesberetningen om opskrivning af materielle anlaegsaktiver.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at varetage spildevandsforsyningsvirksomhed efter lovgivningen, herunder
spildevandsforsyningsvirksomhed i Egedal Kommune.

Egedal Spildevand A/S varetager transport af spildevandet for alle ca. 42.000 borgere i Egedal Kommune.
Spildevand fra Stenlase og Olstykkeomradet behandles pé selskabets tre renseanlag hhv. de to hovedanlaeg
Stenlgse og Dlstykke renseanlaeg samt et mindre anlaeg i Slagslunde. Spildevandet fra hovedparten af det
oprindelige Smgrum Kommune behandles pa det feelleskommunale renseanlaeg Malgv Renseanleg A/S.

Selskabet varetager desuden temningsordninger i Egedal Kommune, der omfatter godt 650 ejendomme,
som ikke er tilsluttet et renseanleeg.

Milszetning

Det er selskabets mélsatning at sikre spildevandsforsyning af hgj sundheds- og miljgmeessig kvalitet, som
tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv méde, der er gennemsigtig for
forbrugeren.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et underskud pd DKK 5.561.154, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 1.270.892.298.

Regulatoriske forhold

Egedal Spildevand A/S har for regnskabsaret 2015 faet udmeldt et prisloft pd DKK 36,96 pr. m3, svarende
til en indteegtsramme pa DKK 59,2 mio. For at sikre en stabil takstudvikling har selskabet valgt ikke at
udnytte prisloftet i 2015 fuldt ud.

Selskabet har i overensstemmelse med prisloftsbekendtgerelsen og udviklingen i dansk regnskabspraksis
for forsyningsselskaber valgt at indregne over- og underdekninger med forbrugerne. Selskabet har en
takstmaessig overdeekning pé ca. DKK 15,7 mio., der forventes tilbagebetalt til forbrugerne i lobet af 2016 —
2021.
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Ledelsesberetning

Vasentlige begivenheder

Selskabets aktiviteter har, udover varetagelse af den daglige drift og vedligeholdelse af selskabets anleg,
vearet koncentreret omkring den intensiverede indsats for renovering af ledningsnettet og bassiner, en
kortlaegning af renoveringsbehovet pa pumpestationerne er pabegyndt og der er arbejdet med at reducere
antallet af alarmer.

Arets investeringer

Arets samlede investeringer udger DKK 34,5 mio. mod en budgetmzssig forventning pA DKK 40,0 mio.
Selskabets investeringer har veeret praeget af projekter med renoveringer af pumpestationer, fortsat
renovering af ledninger, legning af nye ledninger samt investeringer i bassiner. Arsagen til at budgetmalet
ikke blev néet skyldes dels forsinkelse med et projekt omkring renovering af bassiner, hvor
myndighedsbehandlingen viste sig, at tage lengere tid end forventet og dels udskydelse af investeringer pa
kloakledningsnettet. I forhold til pumpestationer er der foretaget en gennemgang af stort set alle
selskabets pumpestationer og pé baggrund af denne er der igangsat en renovering og opgradering af ca. 45
stationer. Denne opgradering forventes at medfere en reduktion i omkostninger, da stationerne nu dels
forventes at vaere mere driftssikre, og give anledning til faerre udkald, og dels nu er indrettet sa service kan
foretages enklere. I 2015 er der udfert etablering af et forbassin for det dbne bassin pa fellessystemet ved
Langker, og planleegningen af overdackning af de to dbne bassiner i Ledgje og Hove er startet. P4
renseanlaegssiden er der igangsat udskiftning af centrifuge pa Stenlgse Renseanlag, genopbygning af
mineraliseringsanlagget pa Jlstykke Renseanlaeg, samt mindre reinvesteringprojekter.

Arets resultat sammenholdt med tidligere udtrykte forventninger

Arets resultat blev anderledes end det oprindeligt budgetteret pga. den ndrede vaerdiansettelse af
selskabet aktiver. Ledelsen anser resultatet som tilfredsstillende.

Opskrivning af materielle anlaegsaktiver i aret.

Selskabet har i 2015 foretaget en opskrivning af materielle anleegsaktiver til de veerdier som er godkendt af
Forsyningssekretariatet. Opskrivningen udger DKK 1.038 mio. og er bundet direkte pd egenkapitalens
"reserve for opskrivninger" efter fradrag af udskudt skat. Opskrivningen kan som den gvrige egenkapital
ikke udloddes til ejerne jf. beskrivelsen i egenkapitalopgerelsen pa side 12.

Grundlaget for indtjeningen

Indteegterne, der finansierer driften af Egedal Spildevand, kommer fra betaling for afledt spildevand samt
vejafvandingsbidrag fra kommune og vejdirektoratet for regnvand, der ledes igennem kloaksystemet.
Taksten pr. m3 beregnes af selskabet og godkendes af bestyrelsen ud fra budgetterede drifts- og
investeringsomkostninger og indenfor rammerne fastsat i henhold til de prislofter Forsyningssekretariatet
udmelder.

Taksterne bliver efterfolgende godkendt af Egedal Byrad.

_E
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Egedal Spildevand pévirker miljeet direkte fra renseanleggene i Egedal gennem udledning af renset
spildevand til recipient, afsaetning af slam, fedt, ristestof og sand samt gennem regnbetingede udlgb til
recipient som konsekvens af store regnhandelser. Egedal Spildevand pavirker miljget indirekte via
forbrug af el, vand, hjalpestoffer, materialer og braendstoffer m.v.

Usikkerhed ved indregning og maling

Generelt er der i branchen usikkerhed om opggrelse af de skattemaessige indgangsveerdier af materielle
anlaegsaktiver. Det er selskabets opfattelse, at der ikke pahviler selskabet yderligere skatteforpligtelser ud
over de oplyste.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Nettoomsaetning 59.762.838 56.611.703
Produktionsomkostninger -11.197.577 -9.004.849
Bruttoresultat 48.565.261 47.606.854
Distributionsomkostninger -52.383.854 -25.656.746
Administrationsomkostninger -3.447.278 -6.677.024
Resultat for finansielle poster -7.265.871 15.273.084
Finansielle indteegter 227.056 125.434
Finansielle omkostninger -214.699 -309
Resultat for skat -7.253.514 15.398.209
Skat af arets resultat 1 1.692.360 -3.814.034
Arets resultat -5.561.154 11.584.175
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -5.561.154 11.584.175
-5.561.154 11.584.175
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Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014

DKK DKK
0 2.228.667
2 0 2.228.667
1.143.646 8.144.935
1.461.395.867 418.046.239
23.664.090 19.031.377
30.835.877 36.216.630
3 1.517.039.480 481.439.181
50.413.386 0
4 50.413.386 0
1.567.452.866 483.667.848
4.198.789 6.629.550
405.608 0
4.318.097 2.778.317
74.000 500.000
11.330 54.385
9.007.824 9.962.252
9.251.582 30.164.415
18.259.406 40.126.667
1.585.712.272 523.794.515
10



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital
Hensaettelse til udskudt skat
Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Regulatorisk overdaekning

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
10.000.000 10.000.000
809.692.292 0
451.200.006 456.761.160
5 1.270.892.298 466.761.160
244.483.196 17.868.731
3.912.000 3.370.400
248.395.196 21.239.131
32.120.007 0
14.891.575 13.157.565
0 1.342.779
1.644.662 1.448.665
15.650.895 13.698.263
2.117.639 6.146.952
66.424.778 35.794.224
66.424.778 35.794.224
1.585.712.272 523.794.515
6
7
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets opskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for op- Overfagrt
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
10.000.000 0 456.761.160 466.761.160
0 809.692.292 0 809.692.292
0 0 -5.561.154 -5.561.154
10.000.000 809.692.292 451.200.006 1.270.892.298

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandforsyning. Ifalge loven skal selskabets gkonomi hvile i sig selv,
saledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forudseettes
at forblive i sektoren. Som felge af restriktionerne i lov om vandforsyning kan ejeren saledes ikke frit rade over den

regnskabsmaessigt opgjorte egenkapital.

pwe
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Noter til arsregnskabet

pwc

Skat af arets resultat

Arets sambeskatningsbidrag
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Selskabet er part i en verserende skattesag vedrgrende de skattemaessige indgangsvaerdier pa

2015 2014

DKK DKK
0 364.284
-1.699.281 3.408.278
6.921 41.472
-1.692.360 3.814.034

anleegsaktiverne. SKAT har ikke godkendt de anvendte indgangsveaerdier pa anlagsaktiverne, men har

korrigeret dem til et veesentligt lavere niveau. Selskabet har anket sagen til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i 2014 truffet afggrelse i enkelte prgvesager til SKAT's fordel.

Efterfelgende drgftelser mellem parterne, har medfert, at der er blevet enighed om, at anvende syn- og

skgnsmand i forbindelse med afggrelse af pravesagerne. Prgvesagerne er berammet til forhandling i foraret

2017.

Det er selskabets ledelses opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skatteforpligtelser udover de i

regnskabet oplyste.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Overfarsler i arets lgb

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

Software
DKK

2.715.574

-2.715.574

0

486.904
-486.904

0

3-10 ar
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Overfarsler i arets lgb

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Produktionsanl Andre anleeg, Materielle an-
&g og driftsmateriel laegsaktiver un-

Grunde maskiner og inventar der udfgrelse | alt

DKK DKK DKK DKK DKK
10.181.668  469.313.751 32.802.399 36.216.630  548.514.448
0 0 0 34.450.231 34.450.231
-9.038.022 76.596.739 -25.012.159 -39.830.984 2.715.574
1.143.646  545.910.490 7.790.240 30.835.877  585.680.253
0 1.017.544.243 20.522.799 0 1.038.067.042
0 1.017.544.243 20.522.799 0 1.038.067.042
2.036.733 51.267.512 13.771.022 0 67.075.267
-2.036.733 13.033.770 -10.510.133 0 486.904
0 37.757.584 1.388.060 0 39.145.644
0 102.058.866 4.648.949 0 106.707.815
1.143.646 1.461.395.867 23.664.090 30.835.877 1.517.039.480

10-100 &r 5-10 ar
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Noter til arsregnskabet

4 Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
Kostpris 1. januar 0
Tilgang i arets lgb 49.922.241
Kostpris 31. december 49.922.241
Opskrivninger 1. januar 0
Arets opskrivninger 491.145
Opskrivninger 31. december 491.145
Nedskrivninger 1. januar 0
Nedskrivninger 31. december 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 50.413.386

5 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 100.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.
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Noter til arsregnskabet

pwe

Nezrtstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Egedal Kommune
Egedal Forsyning A/S

@vrige nartstaende parter

Egedal Vandforsyning A/S
Furesg Egedal Forsyning A/S

Transaktioner

Grundlag

Hovedaktionezer
Moderselskab

Sgsterselskab
Associeret

Salg af vandafledning til Egedal Kommune er sket pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret

gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, veesentlige aktioneerer, tilknyttede

virksomheder eller andre neertstdende parter.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Egedal Spildevand A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indeholder opkravninger af vandafledningsafgift indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter fra arets opkraevninger opgeres pa grundlag af kundernes maleaflaesning m.v. herunder en
vurdering af hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget.

Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes arets opkravninger med den mulige opkraevning i
henhold til lovgivningen. Séfremt de opkraevede belgb indeberer en forpligtelse til efterfelgende
prisreduktion henszttes et hertil svarende belgb i balancen.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna drets omsaetning.
Herunder omkostninger til keb og produktion af vand. Desuden indeholder regnskabsposten afskrivninger
pa andre anleeg og driftsmateriel og inventar.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af vandledningsnet samt det forbrug
af hjzlpemidler, der er anvendt for at opna nettoomsatningen. Desuden indeholder regnskabsposten
afskrivninger pa infrastrukturanleeg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger pa software og bygninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter softwarelicenser.
Immaterielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver anskaffet for 1. januar 2010 er vaerdiansat til myndighedsgodkendte
standardverdier (POLKA-vardier) fratrukket linezre afskrivninger. Disse veerdiansaettelsesprincipper er
gaeldende for alle regulerede vand- og spildevandsselskaber i Danmark.

Materielle anleegsaktiver anskattet efter 1 januar 2010 maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og

_
pwc 18



Regnskabspraksis

underleverandorer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 10-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  5-10 &r
Software 3-10 r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Regulatorisk underdakning

Regulatorisk underdekning vedrerende indevaerende og tidligere ar, som i de kommende ar kan indregnes
i vandafledningsafgiften og opkraeves af forbrugere i henhold til den udmeldte indtaegtsramme, indregnes i
balancen under de andre tilgodehavender til en vaerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer, vil
blive opkravet i de kommende ar.
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Regulatorisk overdzekning

Regulatorisk overdekning, vedrgrende tidligere r, som i de kommende &r kan indregnes i
vandafledningsafgiften og opkraeves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indteegtsramme, indregnes
i balancen under andre tilgodehavender til en veerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer, vil blive
opkravet i de kommende ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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