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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Assens Vandvaerk A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belgbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil hgrende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 2. maj 2017

Direktion:
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Marianne Lyngs®g Hansen Mlchael Dissing Nielsen

adm. direkter direktor

Arno Termansen

e Grennegaard Knudse
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Poul Erik Kristiansen Seren Edlefsen Lars Kristian Pedersen

J rgen Skov Petersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Assens Vandvaerk A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Assens Vandvaerk A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlaqg for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belgbsmaessige starrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemaessige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkraevningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for 8rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gore opmaerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 2. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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Thomdsg Riis
statsaut. revisor
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Hoved- og negletal

t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal

Nettoomsaetning 5.604 8.450 6.696 5.737 6.800
Bruttoresultat 2.579 6.019 4,432 3.659 3.716
Resultat af ordinger primaer drift -1.270 1.795 575 -550 359
Resultat af finansielle poster 29 -118 -19 18 -63
Arets resultat -280 2.382 1.384 -532 299
Anlaegsaktiver 73.913 72.761 69.474 68.520 65.736
Omsatningsaktiver 5.786 6.133 5.822 3.956 7.211
Aktiver i alt (balancesum) 79.699 78.894 75.296 72.476 72.947
Investering i materielle anlaegsaktiver -4.050 -5.618 -3.445 -5.951 -8.481
Egenkapital 63.408 63.688 61.306 59.922 60.453
Neggletal

Overskudsgrad 22,7% 21,2% 86% -9,6% 53%
Afkast af den investerede kapital -2,4% 2,4% 0.8% -0,8% 0,5%
Bruttomargin 46,0 % 71,2% 66,2 % 63,8% 54,6 %
Soliditetsgrad 79.6 % 80,7% 81,4% 82,7% 82,9 %
Egenkapitalforrentning -0.4% 3.8% 23% -0.9% 0,5%

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinaer primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat af ordinger primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Investeret kapital

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar i at sikre forsyning af rent vand til Assens by med opland samt at renovere
ledningssystemet og etablere nye ledninger.

Selskabets virksomhed er reguleret ud fra et "hvile-i-sig selv"-princip samt fra 1. januar 2011 reguleret
efter et prisloft med udgangspunkt i seiskabets historiske priser, omkostningsudvikling og
effektivitetskrav som beskrevet i vandsektorloven.

Selskabets indtaegter er baseret pa kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, maler- og forbrugsafgifter.
Bestyrelsen fastsaetter arligt takster i forhold til prisloft, der er fastsat af Forsyningssekretariatet og
som godkendes af Assens Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i 8rsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsvaerdier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse verdier ligger over de regnskabsmaes-
sige vaerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. Sel-
skabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatte-
retten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrerende problem-
stillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sager er anket, idet
branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til
intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes
domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er
den udskudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i rsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat, der modsvares af en opkravningsret i samme niveau fer
tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2016 udger 5.604 t.kr. mod 8.450 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen for
2016 udviser et underskud pa 280 t.kr. mod et overskud pa 2.382 t.kr. sidste ar, og virksomhedens
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pd 63.408 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.
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Beretning

Niras og Assens Vandvark har udarbejdet et notat om den fremtidige strukturplan for Assens Vand-
vaerk. | forleengelse heraf har bestyrelsen besluttet, at der fremover skal vare ét vandveerk i naerheden
af det nye renseanlaeq pd Faborgvej. Vandvaerket vil besta af flere linjer for at sikre forsynings-
sikkerheden (det svarer til, at der er flere vandvaerker under samme tag).

Der er i efterdret 2016 udfert yderligere to preveboringer i Ebberup og der er nu tre velfungerende
boringer i samme kildefelt. Der er kebt jord af landmand, sa vi ejer arealerne med de tre boringer
inklusiv en kerevej til to af boringerne. De resterende vandmalere er opsat i 2016. Yderligere er der
indkebt minisites (mindre antenner) til opsatning i det 3bne land, sdledes at vi ved indkering af minisites
i 2017 far timelaesninger hjem pé naesten alle vandmalere.

Dokumenteret DrikkeVandssikkerhed, DDS, er under indkegring i 2016.

Af storre anlagsarbejder kan navnes, at Assens Vandvaerk har renoveret Skelvej, Toftevej, Bakkevej og
Stentevej i Assens.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet veesentlige handelser, som pavirker
bedemmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Assens Vandvaerk skal flytte med i den fremtidige forsyningsbygning.
ISO-certificering efter ISO 22000 (fedevaresikkerhed)

Udbygning/sanering/udflytning af lager og vaerksted sa det kan overholde fremtidige strenge krav.
Disse krav er direkte afledt af kvalitetssikringen ISO 22000.

Skovrejsning i henhold til Assens Kommunes indsatsplan. Udgiften for Assens vandvaerk er 6 mio. kr.
Pengene er sggt og godkendt ved Forsyningssekretariatet samt indarbejdet i vores prisloft.

Udbygning af Mariendal Kildeplads med en ny boring og nedlaeggelse af boring, der anvender
overfladenart grundvand. Dette for at sikre forsyningssikkerheden.
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Resultatopgorelse

Note

3
4

4

t.kr.

Nettoomseetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindteegter
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Assens Vandvark A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
5.604 8.450
-3.025 -2.431
2.579 6.019
-2.806 -3.185
-1.065 -1.058
-1.292 1.776
23 28

-1 -9
-1.270 1.795
159 2
-130 -120
-1.241 1.677
961 705
-280 2.382
-280 2.382
-280 2.382




@ ASSENS

n

{ ) FORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Distributionsanlag

Produktionsanlaeg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udferelse

Anlzgsaktiver i alt
Omseaetningsaktiver

Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Assens Vandvaerk A/S

Brsrapport 2016

2016 2015
223 0
223 0
2.902 2.971
55.316 56.247
6.925 7.447
6.456 5.883
2.091 213
73.690 72.761
73.913 72.761
0 225

0 225
2.835 3.025
1.421 687
601 914
637 248

0 53
5.494 4,927
292 981
5.786 6.133
79.699 78.894

10
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Balance

Note

10

11

11

12
13
14

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter
Reguleringsmaessig overdaekning

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzld

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Assens Vandvark A/S

Brsrapport 2016

2016 2015
5.000 5.000
58.408 58.688
63.408 63.688
10.991 8.938
0 632
10.991 9,570
1.306 825
2.720 1.213
355 3.477
919 117

0 4
5.300 5.636
16.291 15.206
79.699 78.894

11
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Egenkapitalopggreise

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Assens Vandveerk A/S

Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfert resultat | alt
5.000 58.688 63.688

0 -280 -280

5.000 58.408 63.408

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Assens Vandvaerk A/S for 2016 er aftagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af hoved- og nggletalsoversigt.

Alene @ndringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til drsregnskabsloven. Implementeringen af a&ndringsloven har ingen belpbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfprt nye eller @ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen omfatter salg og distribution af vand samt tilslutningsbidrag og indregnes i resul-
tatopgerelsen i takt med levering.

Indtaegter fra arets leverancer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflasning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsatningen reguleres med en eventuel over-/underdaekning.

Reguleringsmaessig underdakning:
Safremt de hos forbrugerne opkraevede beleb er lavere end selskabets indtsegtsramme, indregnes
forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang underdakningen forventes opkraevet.

Reguleringsmaessig overdakning:
Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb selskabets indtaegtsramme, indregnes forskellen i
balancen som en galdsforpligtelse.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrarende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokale-
omkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Under
regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
®rt over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 5ar
Bygninger 304r
Netaktiver 60-100 ar
Pumpestationer 203&r
@vrige tekniske anlaeg 20-30ar
Maskiner og special udstyr 5-15ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8ar

Anlag under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i brug.
Anlag under udferelse afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admi-
nistrationsomkostninger.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger som en
&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster indeholder renter.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af 3rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med evrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de galdende satser for rentetillaag til administrationsselska-
bet.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter software.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anleegsaktiver

Grunde er vaerdiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanlaeg udgeres af netaktiver, pumpestationer, gvrige tekniske anlaeg og
maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Assens Kommune blev vaerdiansaettelsen af overtagne
materielle anlaagsaktiver baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer
ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlaeg.

Vardiansattelsen af de overtagne materielle anlaegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved
anvendelse af nedskrevne genanskaffelsesveaerdier, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de
tekniske anlaeg. Der er under hensyntagen til arsregnskabslovens bestemmelser gennemfert en
impairment test, hvorved vaerdiansattelsen af overtagne aktiver revurderes ud fra forventede
fremtidige pengestramme.

Fortjeneste eller tab opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anteegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforrin-
gelse.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lngere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdeg&else af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nér den udskudte skat forventes udlpst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandergald indregnes ved
I&neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfol-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indtaegter i efterfelgende regnskabsar.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014
afsagt de ferste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor
naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af veaerdiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de
skattemaessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i
de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
11 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau for tilbagediskontering. Betalbare
indkomstskatter er i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der kan
tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en
opkraevningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den
udskudte skat modsvares derfor i nominel vardi af en opkraevningsret. P4 baggrund heraf samt den
betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstorrelser, er den udskudte skatteforpligtelse
og tilherende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.
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t.kr.

Nettoomsatning

Indtaegter fra indvinding og levering af drikkevand

Reguleringsmaessig over-/underdaekning

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra bank
Renteindtaegter i gvrigt
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger kreditinstitutter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Immaterielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Assens Vandvaerk A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
5.076 5.987
528 2.463
5.604 8.450
3.121 2.331
3.121 2.331
0 2

8 0

151 0
159 2

9 35

91 85

30 0
130 120
-601 -705
-360 0
-961 -705
Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

0
223

223
0
0
223
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Materielle anleegsaktiver
Andre
anieg, Materielle
driftsmate-  anlaegsakti-
Grunde og Distribu- Produktions- riel og ver under
t.kr. bygninger  tionsanl®g anleg inventar udfarelse 1 alt
Kostpris 1. januar 2016 3.433 63.266 10.520 9.115 213 86.547
Tilgang i drets lgb 0 0 0 0 4.050 4.050
Afgang i drets Igb 0 -233 -1 0 0 -234
Overforsel fra andre poster 0 552 87 1.533 -2.172 0
Kostpris 31. december 2016 3.433 63.585 10.606 10.648 2.091 90.363
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 462 7.019 3.073 3.232 0 13.786
Arets afskrivninger 69 1.289 609 960 0 2.927
Arets af- og nedskrivninger p& afhaendede
aktiv 0 '39 -1 0 0 '40
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2016 531 8.269 3.681 4.192 0 16.673
Regnskabsmaessig vardi
31. december 2016 2.902 55.316 6.925 6.456 2.091 73.690
t.kr. 2016 2015
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 5.000 5.000
5.000 5.000
Virksomhedens selskabskapital har uendret vaeret 5.000 t.kr. de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Gealdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2016 naeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 11.664 673 10.991 2.815
Overdakning 633 633 0 0
12.297 1.306 10.991 2.815

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljeforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastseettelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.

Neertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter

Samhandel med naertstdende parter er foregdet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekkende
basis. Der har i 2016 vaeret samhandel med Assens Service A/S.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
Assens Forsyning A/S Skovvej 2B, 5610 Assens
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