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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Assens Vandvaerk A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflzzgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1.januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pdvirket af indregningen af udskudt skat pd selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgg@relse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkravningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkraevningsret vedrgrende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 12. april 2018

Direktionff /—‘
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Assens Vandvark A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Assens Vandvark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion,

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pd note 3, hvoraf det fremgar, at drsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pd note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedrgrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmarksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet elier
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til rsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 12. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Michael Sig
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne341 10
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr,

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Assens Vandvaerk A/S
Skovvej 2B, 5610 Assens

32141285

28. april 2009

Assens

1. januar - 31. december

www.assensforsyning.dk
post@assensforsyning.dk

63 449000

Hans Bjergegaard, formand
Arno Termansen, nastformand
Lars Kristian Pedersen

Jorgen Skov Petersen

Seren Edlefsen

Ole Gronnegaard Knudsen

Poul Erik Kristiansen

Birger Strandby Ernst, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |
Hovedtal

Nettoomsaetning 13.875 5.604 8.450 6.696 5.737
Bruttoresultat 9.843 2.579 6.019 4.432 3.659
Resultat af ordinaer primeer drift 5.976 -1,.292 1.795 575 -550
Arets resultat -2.265 -280 2.382 1.384 -532
Anlagsaktiver 81.157 73.913 72.761 69.474 68.520
Omsatningsaktiver 5.867 5.786 6.133 5.822 3.956
Aktiver i alt (balancesum) 87.024 79.699 78.894 75.296 72.476
Investering i materielle anizeegsaktiver -3.270 -4.050 -5.618 -3.445 -5.951
Egenkapital 61.144 63.409 63.688 61.306 59.922
Nggletal

Overskudsgrad 43,1 % 23,1 % 21.2% 8,6% 9.6%
Afkast af den investerede kapital 11% -2,4% 2,4% 0,8% -0,8%
Bruttomargin 709 % 46,0 % 71.2% 66,2 % 63,8%
Soliditetsgrad 70,3 % 79.6 % 80,7 % 81,4% 82,7 %
Egenkapitalforrentning -3.6% -0,4 % 3.8% 2,3% -0.9%

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal.
De i hoved- 0g n@gletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinaer primeaer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Resultat af ordinaer primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlagsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Investeret kapital

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestdr i at sikre forsyning af rent vand til Assens by med opland, samt at renovere
ledningssystemet og etabiere nye ledninger.

Selskabets virksomhed er reguleret efter vandforsyningsloven ud fra et hvile-i-sig-selv-princip, samt
fra 2017 reguleret efter individuelle gkonomiske rammer fastsat af Forsyningssekretariatet med ud-
gangspunkt i selskabets historiske priser, omkostnings- og anlagsudvikling samt effektivitetskrav,
som beskrevet i vandsektorloven.

Selskabets indtaegter er baseret pd kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, maler- og
forbrugsafgifter. Bestyrelsen fastsaetter arligt takster i forhold til skonomisk ramme, der er fastsat af
Forsyningssekretariatet, og som godkendes af Assens Kommune.

Usadvanlige forhold, som har pavirket &rsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgereise fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlagsaktiverne er
betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var
uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev pdklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT
medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige
indgangsveerdier. Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle
anlagsaktiver ved stiftelsen, som er anfagtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har
varet omkring de skattemaessige indgangsvaerdier, jf. ovenstaende sager. Som folge af dommene i
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pd de af SKAT
opgjorte vardier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandseiskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gpkonomiske ramme og dermed kan tillagges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
deisens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende storrelse.
Opkraevningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets drsregnskab. Med de vaesentlige
justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et
mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne
opkravningsretten i arsregnskabet, Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i 8rsregnskabet ville
selskabets egenkapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af
SKAT opgjorte vaerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse
ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af
opkraevningsretten er et @ndret regnskabsmaessigt sken, som har medfert en forggelse af
nettoomsatningen for 2017 med 8.676 t.kr.

Der henvises til note 3 i drsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hpjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i
Hejesteret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed
knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede
udskudte skat vil have en tilsvarende belebsmaessig effekt pd den indregnede opkraevningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.
Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017 udger 13.875 t.kr. mod 5.604 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen
for 2017 udviser et underskud pd 2.265 t.kr. mod et underskud pd 280 t.kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd 61.144 t.kr. Ledelsen anser
drets resultat for tilfredsstillende.

Virksomhedens omsatning i 2017 indeholder indregning af en opkraevningsret vedrgrende udskudt
skat. Opkravningsretten er ikke opkravet hos forbrugerne, men forventes opkraevet i takt med at ud-
skudt skat bliver betalbar skat.

Der henvises til note 3 for en yderligere beskrivelse heraf.

Vasentlige begivenheder i 2017

Bestyrelsen godkendte tilbage i 2016 notatet om den fremtidige strukturplan for Assens Vandvaerk. |
forlengelse heraf har Assens Vandvaerk, i samarbejde med det rddgivende ingenigrfirma Niras, udar-
bejdet udbud pa nyt to-linjet vandvaerk i Forsyningsparken og udbud p& aniag af ledninger til at
forbinde det nye vandvaerk med det eksisterende forsyningsnet samt de to kildepladser, Ebberup og
Mariendal, med det nye vandvaerk.

Alle malere er opsat og antennenettet er nu udbygget til ogsa at na det abne land. Det er gjort ved at
opsatte flagsteenger med indbygget antenne i udvalgte private haver. Det betyder, at vi far data ind
fra langt de fleste vandmalere.

Dokumenteret DrikkeVandsSikkerhed, DDS, er stadig under indkgring i 2017.

Af stprre anlaegsarbejder kan navnes, at Assens Vandvark har renoveret Korsgade, Havnegade, Ved
Stranden, Skipperstraede og Toftevej i Assens.

Assens Vandvark blev ramt af forurening med desphenyl-chloridazon. Det betgd, at vi fra den ene dag
til den anden matte lukke flere boringer. Det er nu endnu vigtigere end for, at vi far udbygget
Mariendal Kildeplads. Den preveboring vi lavede i 2017, gav ikke det gnskede resultat og méatte slpjfes
igen. Vi arbejder pa at se om eksisterende gamle boringer kan udnyttes som indvindingsboringer.

Assens Vandvark har siden december 2017 forsynet Melby-Kaerum med rent vand. De blev ogsad ramt
af forurening. Vi afventer tilbagemelding pa, om de fremadrettet gnsker at blive forsynet med vand
fra Assens Vandvaerk.

Forventet udvikling
Assens Vandveaerk skal flytte med ud i den fremtidige forsyningsbygning.
ISO-certificering efter ISO 22000 (fgdevaresikkerhed).

Skovrejsning i henhold til Assens Kommunes indsatsplan. Udgiften for Assens Vandvaerk er 6 mio. kr.
Belgbet er sggt 0og godkendt ved Forsyningssekretariatet samt fornandsgodkendt i forhold til vores
gkonomiske ramme,

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige handelser, som pavir-
ker bedemmelsen af drsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note  t.kr. 2017 2016
4 Nettoomsatning 13.875 5.604
5 Produktionsomkostninger -4.032 -3.025

Bruttoresultat 9.843 2.579
5 Distributionsomkostninger -2.837 -2.806
5 Administrationsomkostninger -1.030 -1.065
Resultat af primaer drift 5.976 -1.292
Andre driftsindtaegter 57 23
Andre driftsomkostninger -22 -1
Resultat fer finansielle poster 6.011 -1.270
6 Finansielle indtzegter 6 159
7 Finansielle omkostninger -167 -130
Resultat for skat 5.850 -1.241
8 Skat af arets resultat -8.115 961
Arets resultat -2.265 -280

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.265 -280

-2.265 -280
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Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

9 Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver

10 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Distributionsanlag
Produktionsanlaeg
Andre anlagq, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

11 Finansielle anlegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret

Anlaegsaktiveri alt

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Assens Vandvark A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
178 223
178 223
2.833 2.902
55.515 55.316
5.412 6.925
5.215 6.456
3.328 2.091
72.303 73.690
8.676 0
8.676 0
81.157 73.913
3.187 2.835
2.279 1.421
378 601

2 637

21 0
5.867 5.494
0 292
5.867 5.786
87.024 79.699

10
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Balance

Note

12

13

13

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital I alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter
Reguleringsmaessig overdaskning

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter (byggekredit)

Gald til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Assens Vandvark A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
5.000 5.000
56.144 58.409
61.144 63.409
8.676 0
8.676 0
10.305 10.991
1.056 0
11.361 10.991
1.213 1.306
1.350 0
1.434 0
693 2.719
380 355
773 919
5.843 5.299
17.204 16.290
87.024 79.699
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@ ASSENS

FORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Assens Vandveerk A/S

Arsrapport 2017

Selskabskapital Overfort resultat I alt
5.000 58.689 63.689

0 -280 -280

5.000 58.409 63.409

0 -2.265 -2.265

5.000 56.144 61.144
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@ ASSENS

FORSYNING Assens Vandvark A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Assens Vandvark A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopggrelsen

Nettoomseatning

Nettoomsatningen omfatter salg og distribution af vand samt tilsiutningsbidrag og indregnes i resul-
tatopggrelsen i takt med levering.

Indtaegter fra arets leverancer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflasning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomseetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt requlering af opkraev-
ningsretten vedrerende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indtaegtsrammen for levering af vand, indregnes for-
skellen i batancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkravede belgb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdakning, hvis forskellen forventes opkravet.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedregrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokale-
omkostninger, miljg, forskning og udvikliing m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 5 ar
Bygninger 3034r
Netaktiver 60-100 ar
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@ ASSENS

FORSYNING Assens Vandvaerk A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pumpestationer 20 ar
@vrige tekniske anlag 20-30ar
Maskiner og special udstyr 5-15 ar
Andre anlaq, driftsmateriel og inventar 3-8ar

Anlaeg under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i
brug. Anlag under udfgrelse afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admi-
nistrationsomkostninger.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger som en

&ndring i regnskabsmaassigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrations-
omkostninger.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster indeholder renter.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes tif &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- 0og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsseiskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrati-

onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter software.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstids-
punktet.
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FORSYNING Assens Vandvark A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlegsaktiver
Grunde er vardiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanlag udgeres af netaktiver, pumpestationer, @vrige tekniske anlaeg og
maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udgegres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Assens Kommune blev vardiansattelsen af overtagne
materielle anlagsaktiver baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer
ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlag.

Vardiansattelsen af de overtagne materielle anlagsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved an-
vendelse af nedskrevne genanskaffelsesvaerdier, som udtryk for en estimeret dagsveaerdi af de
tekniske anlag. Der er under hensyntagen til arsregnskabslovens bestemmelser gennemfert en
impairment test, hvorved vaerdiansattelsen af overtagne aktiver revurderes ud fra forventede
fremtidige pengestremme.

Fortjeneste etler tab opgeres som forskelien mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgorelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos
selskabets forbrugere pd en tilsvarende stgrrelse.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdifor-
ringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opgg@res som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke [&ngere
bestar.
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FORSYNING Assens Vandvaerk A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektlv indikation p3, at et
individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandegrgaeld indregnes ved
[aneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfgl-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Pvrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi,

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indtaegter i efterfolgende regnskabsar.
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FORSYNING Assens Vandvaerk A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemassige
indgangsvardier af materielle anlaegsaktiver. Sdfremt branchen vinder sagerne i Hojesteret kan det
betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat
vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er saledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlagsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.

Sarlige poster

t.kr. 2017 2016

indtaegter

Indregning af opkraevningsret vederende udskudt skat pa

anlaegsaktiver ved stiftelsen 8.676 0

8.676 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver ved stiftelsen -8.676 0
-8.676 0

Serlige poster indgdr pé folgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomsatningen 8.676 0

Skat af arets resultat -8.676 0

Resultat af seerlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pd anlaegsaktiverne er
betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er
uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT
medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemassige
indgangsveerdier. Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle
anlaegsaktiver ved stiftelsen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har
vaeret omkring de skattemaessige indgangsvaerdier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT
opgjorte vaerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sarlige poster (fortsat)

Arsrapport 2017

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse

om pkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter

ledelsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende storrelse.

Opkraevningsretten har ikke tidligere varet indregnet i selskabets drsregnskab. Med de vasentlige
justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et
mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne
opkravningsretten i 8rsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville
selskabets egenkapital blive vasentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af
SKAT opgjorte veerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse

ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkraevningsret pa i alt 8.676 t.kr., hvoraf 8.676 t.kr. vedrgrer
opkraevningsretten pa udskudt skat af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

t.kr. 2017 2016
Nettoomsatning
Indtaegter fra indvinding og levering af drikkevand 6.151 5.076
Reguleringsmassig over-/underdaekning -952 528
Regulering af opkravningsret vedrerende udskudt skat 8.676 0
13.875 5.604
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pd immaterielle anlagsaktiver 45 0
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 4,248 2.926
4.293 2.926
Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i fglgende poster:
Produktionsomkostninger 2.600 1.638
Distributionsomkostninger 1.648 1.288
Administrationsomkostninger 45 0
4,293 2.926
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 0 8
Andre finansielle indtaegter 6 151
6 159
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 9
Renteomkostninger kreditinstitutter o8 91
Andre finansielle omkostninger 69 30
167 130
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
t.kr. 2017 2016
Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -378 -601
Arets requlering af udskudt skat 8.676 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -183 -360
8.115 -961
Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
immaterielle
t.kr. anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2017 223
Kostpris 31. december 2017 223
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 0
Arets afskrivninger 45
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 45
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 178
Materielle anlaagsaktiver
Andre
anlzeq, Materielle
driftsmate-  anlaegsakti-
Grunde og Distribu- Produktions- riel og ver under
t.kr. bygninger  tionsanlaeg anlaeg inventar udforelse I alt
Kostpris 1. januar 2017 3.433 63.585 10.606 10.648 2.091 90.363
Tilgang i drets lgb 0 0 0 0 3.270 3.270
Afgang i arets lgb 0 -502 0 0 0 -502
Overfersel fra andre poster 0 2.256 0 -223 -2.033 0
Kostpris 31. december 2017 3.433 65.339 10.606 10.425 3.328 93.131
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 531 8.269 3.681 4.192 0 16.673
Arets afskrivninger 69 1.648 1.513 1.018 0 4.248
ARrets af- og nedskrivninger pd afhandede
aktiv 0 93 0 0 0 -93
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 600 9.824 5.194 5.210 0 20.828
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017 2.833 55.515 5.412 5.215 3.328 72.303
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

Lovbestemt
t.kr. __opkraevningsret
Kostpris 1. januar 2017 0
Tilgang i drets Igb 8.676
Kostpris 31. december 2017 8.676
Regnskabsmeassig vaerdi 31. december 2017 8.676
t.kr. 2017 2016
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Aktier, 5.000 stk. anom. 1.000,00 kr. 5.000 5.000
5.000 5.000
Virksomhedens selskabskapital har usendret vaeret 5.000 t.kr. de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
Gaeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 10.990 685 10.305 7.462
Reguleringsmaessig
overdakning 1.584 528 1.056 0
12.574 1.213 11.361 7.462

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v,

Eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Seiskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT's vaerdiansaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets anlagsaktiver. Branchen har fgrt sager mod SKAT i bade Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. S&fremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkravningsret. Der henvises til note 3.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.

20



16

@ ASSENS

FORSYNING Assens Vandvark A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Neartstdende parter

Transaktioner med nartstdende parter

Samhandel med nartstdende parter er foregdet pd markedsmassige vilkar eller omkostningsdaekken-
de basis. Der har i 2017 varet samhandel med Assens Service A/S.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted
Assens Forsyning A/S Skovvej 2B, 5610 Assens
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