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ASSENS Assens Spildevand A/S

FORSYNING Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Assens Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrarende den belebsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-

se, der kan henfores til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil hgrende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 28. april 2016
Direktion:
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Assens Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Assens Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold af regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den
hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Aarhus, den 28. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

%er Nielsen Thomé&s Riis

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. og by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Assens Spildevand A/S
Arsrapport 2015

Assens Spildevand A/S
Skovvej 2B
5610 Assens

32141277

28. april 2009

Assens

1. januar - 31. december

www.assensforsyning.dk
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63747200
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Jim Friis

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C



Fss

LY
?3’ ASSENS Assens Spildevand A/S
'1:;_; i OIRS AN TR G Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Hoved og nggletal

[ t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal

Nettoomsaetning 85.867 91.272 85.415 84.260 73.624
Bruttoresultat 61.922 68.266 59.140 53.588 46.870
Resultat af ordinaer primaer drift 16.791 28.452 24.561 26.569 19.428
Resultat af finansielle poster -1.231 -1.127 665 -952 -409
Arets resultat 6.496 -4.073 25.387 26.069 19.506
Anlzegsaktiver 1.264.987 1.222.814 1.193.488 1.166.595 1.139.727
Omsaetningsaktiver 35.950 12.287 40.913 29.262 23.313
Aktiver i alt 1.300.937 1.235.101 1.234.401 1.195.857 1.163.040
Egenkapital 1.175.773 1.168.810 1.173.913 1.148.218 1.122.583
Pengestrem fra driftsaktivitet 43.506 49.771 46.304 57.808 41.934
Pengestrgm fra investeringsaktivitet -75.585 -58.084 -53.223 -57.320 -44.950
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -75.585 -58.084 -53.223 -57.320 -40.107
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 34.324 988 -1.119 6.468 -834
Pengestrgm i alt 2.245 -7.325 -8.038 6.956 -3.850
Nogletal R

Overskudsgrad 11.9% 27.5% 28,8% 31,6% 24,3 %
Afkast af den investerede kapital 0.9% 2,1% 2,1% 23% 1,6%
Bruttomargin 25,4% 74,8% 69,2 % 63,6% 66,4 %
Soliditetsgrad 90,4 % 94,4 % 95,1% 96,0 % 96,5 %
Egenkapitalforrentning 0,6 % -0,8% 2,2% 2,3% 1.7%
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten bestdr i transport af spildevand fra alle offentlige spildevandsanlaeg i Assens Kommune
samt drift og opferelse af nye spildevandsaniag.

Selskabets virksomhed er reguleret efter lov om betalingsregler for spildevand ud fra et "hvile i sig
selv"-princip samt fra 1. januar 2011 reguleret efter et prisloft med udgangspunkt i selskabets histori-
ske priser, omkostningsudvikling og effektivitetskrav som beskrevet i vandsektorloven.

Selskabets indtaegter er baseret p& kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, stikafgifter og aflednings-
bidrag i henhold til betalingsvedtagt. Bestyrelsen fastsatter arligt takster i henhold til prisloft fastsat af
Forsyningssekretariatet og godkendt af Assens Kommune.

Usikkerhed ved indregning og méling

Skattemaessige indgangsvaerdier pa materielle anlegsaktiver

Opgerelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skat-
temaessige indgangsvaerdier pa de materielle anlaegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaessi-
ge vaerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. Selska-
bet, samt branchen i @vrigt, er uenig i SKAT's afggrelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten,
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedrerende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud tit SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation tif lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorioven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafge-
relse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

[ ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
massige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er

den udskudte skat og tilhgrende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 91,4 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2014 og tidligere &r er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i arsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
drets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-
der med hgjere priser.

Vejbidrag

Hegjesteret har den 5. februar 2016 afsagt dom i sagen mellem Slagelse Kommune og Forsyningssekre-
tariatet vedrerende Forsyningssekretariatets provelse af det fastsatte vejbidrag, som kommunen beta-
ler spildevandsselskabet.

| sagen har hovedspergsmélet vaeret om Forsyningssekretariatet kan anse et kommunalt vejbidrag til
spildevandsforsyningen for at vaere fastsat for lavt og dermed at udgere en uddeling i henhold til stoplo-
ven, eller om dette forhindres af bestemmelserne i lov om betalingsregler for spildevandsselskaber m.v.

| domsafsigelsen har Hgjesteret stadfaestet @stre Landsrets dom, hvilket reelt betyder, at Forsyningsse-
kretariatet ikke kan anvende stoploven pa tilsynet med kommunernes fastsaettelse af vejbidraget efter
betalingsloven. Tilsynet med kommunernes fastsattelse af vejbidraget ma derfor udgves af det alminde-
lige kommunale tilsyn. Det betyder sdledes, at der ma antages at vaere grundlag for, at kommunen og
forsyningen kan efterpreve og drefte den tidligere udmeldte og anvendte procentsats for beregningen
af vejbidrag i perioden 2007-2015.
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Ledelsesberetning

Beretning

Som falge af ovenstaende er der pa nuvarende tidspunkt usikkerhed omkring fastlaeggelsen af vejbidra-
get som Assens Spildevand A/S er berettiget til fra Assens Kommune for perioden 2007-2015.

Assens Spildevand A/S har i regnskabsarene 2012 og 2013 modtaget i alt 4.992 t.kr. i yderligere beta-
linger vedrerende vejbidrag i overensstemmelse med dagaldende betalingsvedtaegt. Assens Spildevand
A/S har som felge af ovenstdende sag indtradt i suspensionserklaringer, der gor, at Assens Kommune
kan gere krav om tilbagebetaling af de foretagne efterbetalinger af vejbidrag til Assens Spildevand A/S
pad 4.992 t.kr. Som en konsekvens heraf har Assens Spildevand A/S i arsregnskabet for 2015 indregnet
de af Assens Kommune foretagne efterbetalinger af vejbidrag pa i alt 4.992 t.kr., som en omkostning i
resultatopgerelsen og tilsvarende en gaeld under passiver. Dette medferer tilsvarende en opkravnings-
ret hos forbrugerne pa samme belab.

Da der er usikkerhed omkring sterrelsen af vejbidraget pa den del, der ikke vedrerer de foretagne efter-
betalinger fra Assens Kommune, herunder omkring selve opgerelsesmetoden, er der ikke indregnet en
eventuel regulering til tidligere ars opkraevede vejbidrag i drsregnskabet for 2015, dog med undtagelse
af de 4.992 t.kr. i henhold til ovenstdende. Det skal bemaerkes, at en eventuel (yderligere) regulering af
vejbidraget vil medfere en tilsvarende opkravningsret hos forbrugerne pa det samme belgb.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

@konomiske forhold og nagletal

Selskabets omsatning har i dret vaeret 85.867 t.kr.
Resultatopgerelse udviser et overskud pa 6.496 t.kr.
Egenkapitalen udger 1.175.773 t.kr.

Vaesentlige begivenheder og aktiviteter 2015

Ved nedlaggelse af de 8 sma renseanlaq og etablering af et stort hovedrenseaniaeg skal der ske centra-
lisering.

Denne centralisering stiller store krav til de ledninger, som skal forbinde alle de nu eksisterende rense-
anlaeg. Dette projekt, som danner grundlaget for ledningsdimensioner og placering, er fortsat under ud-
arbejdelse.

Der er udarbejdet en langsigtet plan for sanering af kloaknettet i Assens Kommune. Nar kloakledninger-
ne og dermed hele omrader saneres, bliver de separatkloakeret, da det vil vaere for dyrt at flytte al
regnvandet gennem pumpelgsninger til det nye Assens Renseanlag. Der er udarbejdet og vedtaget til-
leeg nr. 4 til spildevandsplanen, der fastlaegger, at der skal separatkloakeres i en rakke omrader, herun-
der Haarby.

Der renoveres lgbende regnvandsbassiner, samtidig med, at vi skal etablere nye regnvandsbassiner for
de nye separatkloakerede oplande. Etableringen af nye regnvandsbassiner medferer krav om dokumen-
tation for pavirkningen af den pagaeldende recipient.

Der er i samarbejde med Orbicon og Assens Kommune udarbejdet en model for Haarby A, der kan angi-
ve den maksimalt tilladelige pavirkning af vandlgbet, hvilket danner grundlag for fremtidige ansegninger
om udledningstilladelser for regnvandsbassiner.

Der er kloakeret ca. 100 ejendomme i det dbne land, og der resterer at blive kloakeret ca. 100 ejen-
domme. Der er fra 2015 givet mulighed for at de enkelte husejere blandt andet i det dbne land med en
begranset indtaegt kan f& finansieret titslutningen og etableringen pa egen grund med kredit fra forsy-
ningen. Ca. 25 ejendomme er nu godkendt af Assens Kommune i henhold til afdragsordningen.

Der er i 8rets lgb separatkloakeret i omradet ved Glamsbjerg/Gummerup.

Der er i Igbet af dret hjemtaget spildevand fra Alsbo, som tidligere er afledt til Gelsted Renseanlag i
Middelfart Kommune. Spildevandet pumpes nu via en ny spildevandsledning til Vissenbjerg Renseanlag.
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Ledelsesberetning

Beretning

Der er i drets Igb gennemfart en del strempeforing i forskellige byer i kommunen, pa baggrund af den tv-
inspektion, der er gennemfart de seneste ar. Tv-inspektionerne har vist mange taeringer af kloaklednin-
ger pa grund af svovlbrinte, der dels giver indsivning af uvedkommende vand, men 0gsa i nogle tilfalde
giver risiko for, at kloakken falder sammen.

Der er i lgbet af dret blevet indkebt flere nye rottefaelder som erkendelse af det stadigt sterre problem
med rotter i kloakkerne, der bekampes systematisk rotter i de gamle fzelles og spildevandsledninger.

Der har i rets lgb arbejdet med at finde fejlkoblinger pa spildevandsledningerne med dertil hgrende
problemer ved ekstreme regnskyl. Assens Kommune har sendt pabud til eiendommene om at tilslutte
spildevand og regnvand korrekt.

Der arbejdes fortsat pd at opmale kloaksystemet og kere TV, som efterfelgende skal danne grundlag for
en efterfelgende renoveringsplan.

Der er i drets lgb arbejdet pa at implementere DIVA, hvilket er et anlaegsprogram, som hele tiden regi-
strerer afgange og tilgange samt afskrivninger. Programmet er opbygget p& en made, sa det passer ngje
overens med POLKA-vardierne, herunder ledningsregistrering og indlaesning i DIVA.

Der er arbejdet med at gendbne POLKA-vardierne for at afstemme det indberettede med det nuvaeren-
de vidensniveau, sd effektivitetskravene afspejler virkeligheden.

Fremtidig udfordring og udvikling

Der skal i de kommende &r separatkloakeres i alle byer. Specielt kan det vaere udfordrende at separat-
kloakere bymidten i de stgrre byer som Assens, Vissenbjerg, Haarby og Aarup.

Nar byerne er separatkloakeret skal spildevandet ledes via nye transportledninger til det nye rensean-
leg ved Assens. Det bliver vigtigt og udfordrende, at de nye afskaerende ledninger dimensioneres, sa de
passer med de fremtidige vandmaengder, sa bade anlaegsudgifter og driftsudgifter reduceres mest mu-

ligt.
Betydningsfulde handelser, der er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige handelser, som pavirker
bedpmmelsen af drsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr. ﬂ 2014
3 Omseetning 85.867 88.921
Over-/underdakning 0 2.351
Nettoomsaetning 85.867 91.272
Produktionsomkostninger -23.945 -23.006
Bruttoresultat 61.922 68.266
Distributionsomkostninger -40.120 -34.947
Administrationsomkostninger -5.011 _48_361
Resultat af ordinzer primaer drift 16.791 28.452
Andre driftsomkostninger -1.574 -1.999
Ovrige driftsomkostninger -4.992 0
Resultat af primeer drift 10.225 26.453

8 Andel af resultat af dattervirksomheder efter skat -1.071 -1.716
4 Finansielle indtaegter 95 69
5 Finansielle omkostninger -1.326 -1.19§
Resultat for skat 7.923 23.610

6 Skat af arets resultat -1.427 -27.683
Arets resultat 6.496 -4.073

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 6.496_ -4.073

6.496 -4.073

10
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Balance
Note t.kr. 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 5.496
Distributionsanlag 957.847
Produktionsanlag 175.649
Driftsmateriel og inventar 924
Igangvarende arbejder 13.386
1.153.302
Finansielle anlaegsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomheder 111.685
111685
Anlaegsaktiver i alt 1.264.987
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24.600
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 2.541
Andre tilgodehavender 6.392
Periodeafgransningsposter - 131
33.664
Likvide beholdninger 2.286
Omsatningsaktiver i alt 35.950_
AKTIVER | ALT 1.300.937

2014

5.553
889.760
178.592

949
35.204

1.110.058

112.756
112.756
1.222.814

3.212
5.630
3.339

65

12.246
41
12.287

1.235.101

11
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Balance

Note

10

10

11
12
13

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Byggekredit

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til titknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrerende skattemaessige indgangsveerdier

Eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Assens Spildevand A/S

2015

10.000
1.165.773

1.175.773

17.608
17.608

41.267
41.267

2.129
16.002
13.801

6.779

1.311

5.512
20.621

134

66.289
107.556

1.300.937

Arsrapport 2015

2014

10.000
- 1.158.810

1.168.810

14.633
14.633

23.796
23.796

1.278
0
6.389
10.399
3.124
5.247
1.217
208

27.862
51.658
1.235.101

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgerelse

Note t.kr. 2015 2014
Arets resultat for skat 7.923 23.610

14 Reguleringer 36.658 16.827
15 Andringidriftskapital 156 12.451
Pengestrgm fra primeaer drift fer finansielle poster 44,737 52.888
Renteindtaegter 95 69
Renteomkostninger -1.326 <1.196
Modtaget vedrerende sambeskatning 0 =1.990
Pengestrgm fra driftsaktivitet 43.506 49.771

Kob af materielle anlaegsaktiver “T5:585 -58.084
Pengestrom til investeringsaktivitet =15:585 -58.084
Laneoptagelse 36.000 2.200
Afdrag pa lang gaeld ~ -l.e76 1212
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 34.324 988
Arets pengestrom 2.245 -7.325
Likvider, primo 41 7.366
Likvider, ultimo 2.286 41

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.
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ASSENS Assens Spildevand A/S

FORSYNING Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Assens Spildevand A/S for dret 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse C mellemstore virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

| henhold til &rsregnskabslovens § 112 aflaegges ikke koncernregnskab.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden gald.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet pd egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belob,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af spildevand indregnes i resultatopgerelsen i takt med leve-
ring. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Zndringer i over-/underdakning er reguleret i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder viderefakturerede omkostninger fra Assens Rensning A/S vedrerende Assens Rens-
nings A/S' rensning af spildevand, drift og vedligehold af renseanlaeg, bassiner m.v., afskrivninger, loka-
leomkostninger, miljg, m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpesta-
tioner, ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadministration og informa-
tion, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrerende aktiver der benyttes til administra-
tion, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsomkostninger

Posten indeholder udgifter, der ikke er knyttet til selskabets primaere aktiviteter.
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‘;“} ASSENS Assens Spildevand A/S

) FORSYNING Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstdet som fglge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Assens Kommune den 28. april 2009 og kan saledes ikke henfores til den eventuelle udskudte skat-
teforpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Balance

Materielle anlagsaktiver
Grunde er vaerdiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanleeg udgeres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvrige
tekniske anlaeg og maskiner.

Andre anlag, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd fe!gende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 304&r
Spildevandsledninger 75-100 ar
Forsinkelsesbassiner 30ar
Rensningsanlag 30 34r
Pumpestationer 20 ar
@vrige tekniske anlaeg 30ar
Maskiner 10-154&r
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10 ar
Driftsmateriel 10 ar
Transportmidler 5-8 ar
It 3ar
inventar 3-54r

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlag under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i brug.
Anlag under udferelse afskrives ikke.
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ASSENS Assens Spildevand A/S

FORSYNING Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Assens Kommune, blev vaerdiansaettelsen af overtagne
materielle anlagsaktiver baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ik-
ke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlag.

Vardiansattelsen af de overtagne materielle anlagsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved an-
vendelse af nedskrevne genanskaffelsesvaerdier, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske
anlaeg. Der er under hensyntagen til drsregnskabslovens bestemmelser gennemfert en impairment test,
hvorved vaerdiansattelsen af overtagne aktiver revurderes ud fra forventede fremtidige pengestramme.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopggrelse

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der normalt svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
imedegdelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, indeholder periodiserede indtaegter vedrgrende
efterfplgende perioder.

Reguleringsmaessig overdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb prisloftet for spildevandsbehandling, indregnes forskel-
len i balancen som en forpligtelse.

Arets regulering af overdaekning indregnes i nettoomsatningen.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.
@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu ef-
ter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forplig-
telser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive ren-
te, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgmsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings-, og finansie-
ringsaktivitet for ret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gald og be-
taling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgaeld.

Negletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital omfatter: Driftsmaessige materielle anlaegsaktiver
samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin
Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Usikkerhed vedrerende skattemaessige indgangsvaerdier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlzegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemasssige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i @vrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
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 ASSENS

) FORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsveerdier (fortsat)

Assens Spildevand A/S

Rrsrapport 2015

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedrerende problemstillin-

gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgarelserne er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektor-
loven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en ende-

lig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet

91,4 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillaegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat

modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr.

Omsatning
Vandafledningsbidrag
Vejafvanding
Tilslutningsbidrag
Andre indtaegter

Finansielle indtaegter
Renter bank
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renter kreditinstitutter

Renter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat inkl. tidligere &r
Regulering vedrerende skat tidligere ar

Regulering vedrgrende sambeskatningsbidrag tidligere ar

2015 2014
77.824 79.048
4.838 4.405
3.137 5.247
68 221
85.867 88.921
0 6

95 63

95 69
928 834
27 216
371 146
1.326 1.196
-1.510 2.735
2.975 14.633
0 5.813

38 4.502
1.427 27.683
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Assens Spildevand A/S

\ FORSYNING Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Materielle anlaegsaktiver
Driftsmate- lgangvee-
Grunde og Distributi- Produkti- riel og rende
t.kr. bygninger onsanl®g tmnlaeq inventar arbejder ﬁlt_
Kostpris 1. januar 2015 10.077 1.695.108 363.462 2.193 35.204 2.106.044
Tilgang 0 0 0 317 75.268 75.585
Overfort 0 94.463 2.623 0 -97.086 0
Afgang 0 -3.504 0 0 O -3.504
Kostpris
31. december 2015 10.077 1.786.067 366.085 2.510 13.386 2.178.125
Nedskrivning -3.840 -714.266 -141.997 0 0 -860.103
Tilbagefert nedskrivning
som fglge af afgang 0 1.291 0 0 0 1.291
Nedskrivning
31. december 2015 -3.840 -712.975 -141.997 0 0 -858.812
Afskrivninger
1. januar 2015 684 91.082 42.873 1.244 0 135.883
Afskrivninger 57 24.856 5.566 342 0 30.821
Af- og nedskrivninger pd
afhandede aktiver 0 -693 0 0 0 -693
Afskrivninger
31. december 2015 741 115.245 48.439 1.586 0 166.011
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015 5.496 957.847 175.649 924 13.386 1.153.302
Finansielle anfaegsaktiver
Kapitalande-
le i datter-
virksomhe-
t.kr. der
Stiftelse ved tilfersel af aktiver 114.472
Arets tilgang 0
Anskaffelsessum 31. december 2015 114.472
Reguleringer 1. januar 2015 -1.716
Resultat af kapitalandele -1.071
Akkumulerede reguleringer 31. december 2015 -2.787
Bogfert vaerdi 111.685
Selskabs- Resultat
t.kr. Ejerandel kapital Egenkapital efter skat
Assens Rensning A/S, Assens 100 % 10.000 111.685 -1.071
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Noter
Egenkapital
Overfgrt

t.kr. ] Aktiekapital resultat_ Iilt_
Saldo 1. januar 2015 10.000 1.158.810 1.168.810
Overfert, jf. resultatdisponering 0 6.496 6.496
Veardiregulering sikringsinstrumenter 0 467 467
Saldo 31. december 2015 10.000 1.165.773 1.175.773
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

10.000 aktier af nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Da Assens Spildevand A/S er underlagt "hvile i sig selv"-bestemmelserne i vandsektorloven kan overfert
overskud ikke udloddes til aktionaererne.

Langfristede geeldsforpligtelser

Galdi alt Afdrag Langfristet Restgald
t.kr. 31/12 2015 neeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 43.396 2.129 41.267 32.191

43.396 2.129 41.267 32.191

Eventualposter m.v.

Assens Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljaforpligtelser
samt forhold vedrerende indgdede entrepriseaftaler.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrerende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pd selskabets materielle anlagsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksom-
heders samlede kendte nettoforpligtelse fremgar af administrationsselskabets arsregnskab, Assens For-
syning A/S, CVR-nr. 32 28 57 24. Eventuelie senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kilde-
skat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et starre belgb.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Usikkerhed vedrgrende vejbidrag
Vejbidrag er opgjort og indregnet i drsregnskabet efter samme metode som sidste ar.

Som felge af den i februar 2016 afsagte Hgjesteretsdom omkring Forsyningssekretariatets provelse af
det for Slagelse Kommune fastsatte vejbidrag er der risiko for, at der vil komme reguieringer til de af
kommunen afregnede vejbidrag. Da det er usikkerhed om starrelsen af en eventuel regulering og modei-
len for opgerelsen af denne, er der ikke indregnet en regulering af vejbidraget for tidligere &r i arsregn-
skabet for 2015 foruden de efterbetalinger, der belaber sig til 4.992 t.kr., som Assens Kommune har
foretaget i regnskabsarene 2012 og 2013, hvor Assens Spildevand A/S har indtradt i suspensionserklae-
ringer.
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FORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstitlelser.

Neartstdende parter

Assens Spildevand A/S

Arsrapport 2015

Assens Spildevand A/S' neertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Assens Forsyning
A/S, der er hovedaktionar. Assens Spildevand A/S' nartstdende parter med betydelig indflydelse om-

fatter Assens Spildevand A/S! direktion og bestyrelse.

Samhandel med naertstaende parter er foregaet pa omkostningsdaekkende basis. Der har i 2015 vaeret

samhandel med Assens Rensning A/S og Assens Service A/S.

Ejerforhold

Folgende aktionarer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmer-

ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Assens Forsyning A/S
Skovvej 2B
5610 Assens

Assens Spildevand A/S indgar i koncernregnskabet for Assens Forsyning A/S.

t.kr.

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Tab ved afgang

Arets over-/underdakning

Sambeskatning vedrerende tidligere ar

Tilbagefgrsel af skat vedrerende tidligere ar
Vaerdiregulering af renteswap

Pengestrgmsopggrelse - &ndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender
Zndring i kortfristet geeld i gvrigt

2015 2014
95 -69
1326 1.196
1.071 1328
30.821 25.043
1:520 1.995
0 ~2.351

265 -8.669
1.813 -1.646
467 0
36.658 16.827
-21.418 21.301
21.574 -8.850
156 12.451
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