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Niels Osterland Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Niels Osterland Holding ApS
Skolebakken 35

8641 Sorring

CVR-nr.: 32139965
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.07.2017 - 30.06.2018

Direktion
Niels Osterland

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg



Niels Osterland Holding ApS

Ledelsespadtegning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2017 - 30.06.2018 for
Niels Osterland Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for regnskabsdret 01.07.2017 -
30.06.2018 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Sorring, den 29.11.2018

Direktion

Niels Osterland
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Den uafhangige revisors erkleering om opstilling af
arsregnskabet

Til den daglige ledelse i Niels Osterland Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Niels Osterland Holding ApS for regnskabsperioden 01.07.2017 -
30.06.2018 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som den daglige ledelse har til-
vejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrgrende opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesen-
tere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmel-
ser i revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse
har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklu-
sion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 29.11.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Tonny Hummelgaard Knudsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28661
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at besidde veerdipapirer og kapitalandele i virksomheder, investering i heste
samt ejendomsudlejning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Resultatet er pavirket af salg af unoterede aktier, hvilket medfgrer et tab inklusive handelsomkostninger
pa 454 t.kr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabets stambesaetning méles til dagsvaerdi. Dagsvaerdien af stambesaetningen opggres for den en-
kelte hest p& baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder kostpris, lignende salg af egen stambe-
saetning, kgbstilbud, markedspriser samt kendskab til branchen, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af
anvendt regnskabspraksis samt note 3. Dagsvaerdien er fastsat, s det vurderes at afspejle markedets
aktuelle salgspriser pa tilsvarende heste. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af
dagsveaerdien af stambesaetningen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

Bruttotab

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
(692.642) (9.266)
(433.178) (457.981)
(1.125.820) (467.247)
7.187 182.343
(441.706) (207.817)
(1.560.339) (492.721)
0 103.400
(1.560.339) (596.121)
(1.560.339) (492.721)




Niels Osterland Holding ApS

Balance pr. 30.06.2018

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Stambeszetning
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
18.582.079 18.733.431

281.504 341.937

1 18.863.583 19.075.368
316.396 2.236.090

2 316.396 2.236.090
19.179.979 21.311.458
3.840.000 4.505.000

3 3.840.000 4.505.000
128.300 0

40.164 12.738

18.428 28.047

186.892 40.785

563.377 484.956

4.590.269 5.030.741
23.770.248 26.342.199




Niels Osterland Holding ApS

Balance pr. 30.06.2018

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualaktiver
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
550.000 550.000
17.905.068 19.465.407
0 103.400
18.455.068 20.118.807
4.223.096 4.475.922
4 4.223.096 4.475.922
4 228.000 145.000
8.500 8.500
353.524 357.638
502.060 1.236.332
1.092.084 1.747.470
5.315.180 6.223.392
23.770.248 26.342.199
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Egenkapital
primo

Udbetalt
ordinaert udbytte
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
550.000 19.465.407 103.400 20.118.807
0 0 (103.400) (103.400)
0 (1.560.339) 0 (1.560.339)
550.000 17.905.068 0 18.455.068




Niels Osterland Holding ApS

Noter

1. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Dagsvaerdireguleringer
Tilbagefgrsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

3. Varebeholdninger

Stambeszetning er indregnet til 3.840 t.kr. fordelt p en kostpris pa 1.
regulering pa 2.646 t.kr. pr. 30.06.2018.

Grunde og
bygninger
kr.

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar

kr.

19.447.322
153.425
0

708.958
83.768
(128.000)

19.600.747

664.726

(713.891)
(304.777)
0

(367.021)
(128.414)
112.213

(1.018.668)

(383.222)

18.582.079

281.504

Andre
veaerdi-
papirer og
kapital-
andele

kr.

4.899.289

(4.750.000)
149.289

(2.663.199)
(264.366)

_3.094.672
167.107

316.396

194 t.kr. og en samlet dagsvaerdi-
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Noter

Dagsveerdien af stambesaetningen opggres for den enkelte hest pa baggrund af en raekke forudsaetninger,
herunder kostpris, lignende salg af egen stambesatning, kgbstilbud, markedspriser samt kendskab til
branchen.

Dagsveerdien er fastsat, sa det vurderes at afspejle markedets aktuelle salgspriser pa tilsvarende heste.
Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af dagsveaerdien af stambesaetningen.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2017/18 2016/17 2017/18 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
4. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 228.000 145.000 4.223.096 3.300.000
228.000 145.000 4.223.096 3.300.000

5. Eventualaktiver
Selskabet har et samlet skatteaktiv p& 854 t.kr., som, ud fra en vaesentlig usikkerhed om mulig udnyt-
telse, ikke er indregnet i arsrapporten.

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankmellemvaerende er deponeret vaerdipapirer med regnskabsmaessig veerdi pr.
30.06.2018 pa 316 t.kr. samt ejerpantebrev pa nom. 2.700 t.kr. og nom. 809 t.kr. med pant i ejendom-
men Skolebakken 35.

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendommen Skolebakken 35.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsat ejendom udggr 14.842 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter, omkostninger til ra-
varer og hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted.

Forskydning i veerdien af stambesatning indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 40
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der omfatter bgrsnoterede og unoterede aktier, males til dagsvaerdi
(bgrskurs) pa balancedagen. For unoterede veerdipapirer anses indre vaerdi ifglge seneste aflagte arsrapport
som udgangspunkt at svare tilnaermet dagsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter stambesaetning herunder opdraet af heste, der anses som biologiske aktiver og
veaerdiansaettes til dagsvaerdi. Dagsvaerdien af stambesaetningen opggres for den enkelte hest pa baggrund
af en raekke forudsaetninger, herunder kostpris, lignende salg af egen stambesaetning, kgbstilbud, markeds-
priser samt kendskab til branchen. Der foretages en individuel maling af hvert enkelt hest af selskabets
ledelse, hvorfor veerdiansaettelsen er fastsat pa baggrund af en individuelt skgnnet vaerdi. £ndringer i dags-

veaerdien indregnes i nettoomsaestningen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgseld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for tidspunktet for
levering af den aftalte vare eller faerdigggrelse af den aftalte tjenesteydelse.



