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Travel House A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for Travel House A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret

01.01.19-31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 7. juli 2020

Direktionen

Peter Rasmussen

Bestyrelsen

Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg Jesper Boas Smith
Formand

Hans Henrik Obel Christian Folden Lund
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Travel House A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Travel House A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Travel House A/S for regnskabséret 01.01.19
- 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Kon-

cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhsengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til anvendt regnskabspraksis hvoraf det fremgér at
koncernen har eendret regnskabspraksis vedrerende indregning af indteegter. Vi er enige i den

foretagne eendring.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab

uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Travel House A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern

kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.
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Travel House A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 7. juli 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Stener

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32182
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Travel House A/S

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultat
Bruttoresultat 26.938 35.388 39.633 37.729 32.828
Resultat af primeer drift -5.128 996 5.377 6.190 2.848
Finansielle poster i alt 511 -795 -863 -280 -491
Resultat for skat -4.617 201 4514 5.910 2.357
Skatter i alt 1.002 -40 -1.017 3.192 -1.414
Resultat af fortseettende aktiviteter -3.615 161 3.497 9.102 943
Resultat af ophgrende aktiviteter 0 -486 0 0 0]
Arets resultat -3.615 -325 3.497 9.102 943
Balance
Samlede aktiver 62.921 68.887  112.231 97.422 78.934
Egenkapital -8.354 -4.739 2.635 -862 -9.964
Ansvarlig lanekapital 13.648 13.648 13.548 13.548 13.648
Ansvarlig kapital 5194 8.809 16.183 12.686 3.584
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Travel House A/S

Ledelsesberetning
Hovedtal - fortsat -
Belgb i t.DKK 2019 2018 2017 2016 2015
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften -3.729 -5.699 7.545 18.325 13.653
Investeringer -88 -890 -1.5672 -990 -4.705
Finansiering 0 0 0 -2.800 3.000
Arets pengestromme -3.817 -6.489 5.973 14.535 11.948
Nogletal
2019 2018 2017 2016 2015
Soliditet
Egenkapitalandel -13% -7% 2% -1% -13%
Likviditetsgrad 90% 89% 98% 92% 79%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 60 70 71 66 66

Koncernen har i 2019 sndret regnskabspraksis vedrgrende indregning af indteegter/omkostninger.

Indregningen er eendret fra ordrebekreeftelsestidspunktet til afrejsetidspunktet.

Sammenligningstallene for 2018 er sendret i overensstemmelse med den nye praksis. Hoved- og
negletal for ar 2017 - 2015 er ikke tilpasset den eendrede regnskabspraksis, jf. ARL § 101, stk. 3.

Definitioner af negletal

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:

Omseaetningsaktiver x 100
Kortfristede geeldsforpligtelser

Likviditetsgrad:
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Travel House A/S

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestdr af rejsebureauvirksomhed samt hermed beslegtet virksomhed via

dattervirksomheder.

I Koncernen indgédr det 100% ejede datterselskab Travel House Group A/S med tilhgrende

datterselskaber:

Travel House A/S

Travel House Group
A/S

Profil Rejser A/S

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

I 2019 har fokus veeret pa udvikling af salg og produkter. Derudover har der veaeret investeret i

markedsfering og salg via selskabets hjemmesider.

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa t.DKK -3.615 mod t.DKK -325 for
tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK -8.354. Efter indregning af ansvarlig
lanekapital, udger selskabets samlede ansvarlige kapital pr. 31. december 2019 t.DKK 5.194.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende. Det opndede resultat er pavirket af, at enkelte

forretningsomrader i datterselskabet Profil Rejser A/S ikke har preesteret tilfredsstillende.

Selskabets ledelse har i regnskabsaret valgt at eendre regnskabspraksis vedrgrende indregning af
indteegter og omkostninger. Indteegter og omkostninger ved rejser indregnes fremover pa
afrejsetidspunktet, da det er ledelsens vurdering, at der derved bedre opnds et retvisende billede. Den
sendrede regnskabspraksis indebaerer en negativ pavirkning af arets resultat for 2019. Pr. 31.12.19 re-

duceres egenkapitalen med t.DKK 4.461, og balancesummen reduceres med t.DKK 31.077.

Ledelsen har besluttet ikke at oplyse nettoomsastningen, men kun bruttoresultatet under henvisning

til &rsregnskabslovens bestemmelser.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens §

119. Ledelsen forventer at retablere selskabskapitalen gennem kommende ars positiv driftsindtjening.
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Travel House A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici

Driftsrisici

Koncernen har udover den rent forretningsmaessige risiko, som eksempel pavirkning af kundernes

rejsemenster som felge af krigs- og terrorhaendelser, naturkatastrofer etc., ingen usesedvanlige risici.

Valutarisici

Salg af rejser til udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af
kursudviklingen for en raekke valutaer. Det er koncernens politik at afdeekke kommercielle valutarisici.
Afdaekningen sker via kegb af valuta og valutaterminsforretninger til afdekning af forventet indkeb

inden for de ferstkommende 12 méneder. Der indgéas ikke spekulative valutapositioner.

Renterisici

Som felge af koncernens soliditet og finansielle beredskab, vil moderate sendringer i renteniveauet
ikke have nogen veesentlig, direkte effekt pa& indtjeningen. Der foretages derfor ikke afdsekning af

renterisici.

Efterfolgende begivenheder

Implikationerne af COVID-19 med mange regeringer over hele verden, der beslutter at "lukke deres
lande”, vil have stor indflydelse pa den globale gkonomi. Ledelsen betragter implikationerne af COVID-
19 som en efterfelgende begivenhed, der opstod efter balancedagen 31. december 2019, og vil derfor

ikke have nogen indflydelse pa arsregnskabet for 2019 (en ikke-justerende begivenhed).

For at afbgde virkningerne af COVID-19-udbruddet har de tilknyttede virksomheder gennemfert
afskedigelser i marts og sendt en reekke medarbejdere hjem med lgn. Virksomheden har ansggt om

kompensation under regeringens gkonomiske stimuluspakker.
Det naevnte tiltag vil have en betydelig indflydelse péd selskabets indtjening for 2020 sammenlignet

med realiseret i 2019. P& dette tidspunkt er det ikke muligt at give et palideligt sken over virkningen.

Forventet udvikling

Med udgangspunkt i ovennaevnte forventes et negativt resultat for 2020.
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Note

Travel House A/S

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Bruttoresultat 26.938 35.388 -92 -89
Personaleomkostninger -28.422 -30.670 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger -1.484 4.718 -92 -89
Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anleegsaktiver -3.644 -3.722 0 0]
Resultat for finansielle poster -5.128 996 -92 -89
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -3.614 -326
5 Andre finansielle indteegter 1.622 847 496 496
Andre finansielle omkostninger -1.111 -1.642 -406 -406
Resultat for skat -4.617 201 -3.616 -325
Skat af arets resultat 1.002 -40 1 0
Resultat af fortsaettende aktiviteter -3.615 161 -3.615 -325
Resultat af ophegrende aktiviteter 0 -486 0 0
Arets resultat -3.615 -325 -3.615 -325
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -3.615 -325 -3.615 -325
Ialt -3.615 -325 -3.615 -325
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Note

10

11

12
13

13

15

Travel House A/S

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Erhvervede rettigheder 1.426 2.597 0 0
Goodwill 4.625 6.628 0 0
Udviklingsprojekter under udferelse 88 128 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 6.139 9.353 0 0
Indretning af lejede lokaler 247 411 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 217 396 0 0]
Materielle anlaegsaktiver i alt 464 807 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 4.668 4.668 4.276 7.890
Deposita 486 486 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.154 5.154 4.276 7.890
Anlesegsaktiver i alt 11.757 15.314 4.276 7.890
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.012 728 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 1.844 968 889 889
Udskudt skatteaktiv 4913 4.683 137 136
Andre tilgodehavender 83b 1.364 0 0
Periodeafgraensningsposter 7.942 7.395 0 0
Tilgodehavender i alt 16.546 15.138 1.026 1.025
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.086 10.887 0 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 12.086 10.887 0 0
Likvide beholdninger 22.532 27.548 53 54
Omsztningsaktiver i alt 51.164 53.573 1.079 1.079
Aktiver i alt 62.921 68.887 5.355 8.969
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Travel House A/S

Balance

PASSIVER

Koncern Modervirksomhed

31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
14 Selskabskapital 569 569 569 569
Overfort resultat -8.923 -5.308 -8.923 -5.308
Egenkapital i alt -8.354 -4.739 -8.354 -4.739
16 Ansvarlig ldnekapital 13.548 13.548 13.548 13.548
16 Anden geeld 833 0 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 14.381 13.548 13.548 13.548
Modtagne forudbetalinger fra kunder 20.559 15.768 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.847 29.769 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.944 8.938 0 0
Deposita 624 623 0 0
Anden geeld 4.920 4.980 161 160
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 56.894 60.078 161 160
Geaeldsforpligtelser i alt 71.275 73.626 13.709 13.708
Passiver i alt 62.921 68.887 5.355 8.969

17 Eventualforpligtelser
18 Neertstdende parter
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Travel House A/S

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital
Belgb i t.DKK Selskabskapital Overfert resultat ialt
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 569 2.066 2.635
Nettoeffekt ved sendring af regnskabspraksis 0 -7.049 -7.049
Korrigeret saldo pr. 01.01.18 569 -4.983 -4.414
Forslag til resultatdisponering 0 -325 -325
Saldo pr. 31.12.18 569 -5.308 -4.739
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 569 -5.308 -4.739
Forslag til resultatdisponering 0 -3.615 -3.615
Saldo pr. 31.12.19 569 -8.923 -8.354
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 569 2.066 2.635
Nettoeffekt ved sendring af regnskabspraksis 0 -7.049 -7.049
Korrigeret saldo pr. 01.01.18 569 -4.983 -4.414
Forslag til resultatdisponering 0 -325 -325
Saldo pr. 31.12.18 569 -5.308 -4.739
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 569 -5.308 -4.739
Forslag til resultatdisponering 0 -3.615 -3.615
Saldo pr. 31.12.19 569 -8.923 -8.354
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Note

19

Travel House A/S

Koncernens pengestromsopggrelse

2019 2018
t.DKK t.DKK
Arets resultat -3.615 -325
Reguleringer 3.328 3.767
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender -1.119 3.222
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -2.408 -12.109
Pengestromme fra drift for finansielle poster -3.814 -5.445
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 422 847
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.109 -1.054
Betalt selskabsskat 772 53
Pengestromme fra driften -3.729 -5.599
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -88 -1.268
Salg af immaterielle anleegsaktiver 0 750
Keb af materielle anleegsaktiver 0 -448
Salg af finansielle anleegsaktiver 0 76
Pengestrgmme fra investeringer -88 -890
Arets samlede pengestromme -3.817 -6.489
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 27.548 44.924
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko ved érets begyndelse 10.887 0
Likvide beholdninger ved arets slutning 34.618 38.435
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 22.532 27.548
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko 12.086 10.887
Ialt 34.618 38.435
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Travel House A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens §

119. Ledelsen forventer at retablere selskabskapitalen gennem kommende ars positiv driftsindtjening.

2. Efterfolgende begivenheder

Implikationerne af COVID-19 med mange regeringer over hele verden, der beslutter at "lukke deres

lande”, vil have stor indflydelse pa den globale gkonomi. Ledelsen betragter implikationerne af COVID-

19 som en efterfelgende begivenhed, der opstod efter balancedagen 31. december 2019, og vil derfor

ikke have nogen indflydelse pa arsregnskabet for 2019 (en ikke-justerende begivenhed).

For at afbgde virkningerne af COVID-19-udbruddet har de tilknyttede virksomheder gennemfert

afskedigelser i marts og sendt en reekke medarbejdere hjem med lgn. Virksomheden har ansggt om

kompensation under regeringens gkonomiske stimuluspakker.

Det neevnte tiltag vil have en betydelig indflydelse péd selskabets indtjening for 2020 sammenlignet

med realiseret i 2019. P& dette tidspunkt er det ikke muligt at give et palideligt sken over virkningen.

Koncern Modervirksomhed

2019 2018 2019 2018
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

3. Personaleomkostninger
Leonninger 26.691 29.278 0 0
Pensioner 540 532 0 0
Andre omkostninger til social sikring 469 534 0 0]
Andre personaleomkostninger 722 888 0 0
Overfart til opherende aktiviteter 0 -b62 0 0
Lalt 28.422 30.670 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede 1 aret 60 70 0 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -3.614 -326
Lalt 0 0 -3.614 -326
5. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 140 140 496 496
@vrige finansielle indteegter 1.482 707 0 0]
Lalt 1.622 847 496 496
6. Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger i alt 1.111 1.642 406 406
Lalt 1.111 1.642 406 406
7. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -1.002 -96 -1 0
Regulering af skat fra tidligere ar 0 -1 0 0
Overfort til opherende aktiviteter (resultat) 0 137 0 0
Lalt -1.002 40 -1 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
8. Resultat af ophorende aktiviteter
Datterselskabet Profil Rejser A/S har i sidste
regnskabsar, 2018, frasolgt en aktivitet.
Aktiviteten indgér i selskabets
resultatopgerelse med felgende belgb:
Bruttofortjeneste 0 -61 0 0
Personaleomkostninger 0 -562 0 0
Skatter 0 137 0 0
Lalt 0 -486 0 0
9. Resultatdisponering
Overfort resultat -3.615 -32b -3.615 -32b
Lalt -3.615 -325 -3.615 -32b
10. Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklings-
Erhvervede projekter under
Belgb i t.DKK rettigheder Goodwill udferelse
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.19 8.319 21.094 128
Tilgang i aret 128 0 88
Afgang i aret 0 0 -128
Kostpris pr. 31.12.19 8.447 21.094 88
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -5.722 -14.466 0
Afskrivninger i aret -1.299 -2.003 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -7.021 -16.469 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.19 1.426 4.625 88
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11. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
Indretning af driftsmateriel og

Belgb i t.DKK lejede lokaler inventar
Koncern:

Kostpris pr. 01.01.19 2.685 10.020
Kostpris pr. 31.12.19 2.685 10.020
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -2.274 -9.624
Afskrivninger i aret -164 -179
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -2.438 -9.803
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31.12.19 247 217

12. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i t.DKK virksomheder
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.01.19 5.973
Kostpris pr. 31.12.19 5.973
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -14.631
Arets resultat fra kapitalandele -3.614
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 12.272
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -5.973
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31.12.19 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Travel House Group A/S, Frederiksberg 100%

Dattervirksomheden Travel House Group A/S har aflagt arsrapport for 2019 efter bestemmelserne for

regnskabsklasse B, jf. arsregnskabslovens § 78 a.
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Noter
13. Finansielle anlaegsaktiver i ovrigt
Tilgodehavender
hos tilknyttede
Beleb i t.DKK virksomheder Deposita
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.19 4.668 486
Kostpris pr. 31.12.19 4.668 486
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.01.19 16.548 0
Kostpris pr. 31.12.19 16.548 0
Nedskrivninger pr. 01.01.19 -8.658 0
Nedskrivninger i dret -3.614 0
Nedskrivninger pr. 31.12.19 -12.272 0
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31.12.19 4.276 0

Moderselskabet har ydet et ansvarligt 1&n, stort t.DKK 16.548. Lanet forrentes med en arlig rente pa 3
% p.a. Lanet er afdragsfrit frem til 30. april 2025, hvor afdragsbetingelserne aftales.

Lanet treeder tilbage for alle lantagers finansielle kreditorer. I 1dnet er modregnet t.DKK 12.272, til
deekning af negative kapitalandele i tilknyttet virksomhed.

I koncernen indgadr 2 ansvarlige ldn pd i alt tDKK 4.668, som er ydet til evrige tilknyttede
virksomheder. Lanene forrentes begge med en arlig rente pd 3 % p.a. Lanene er afdragsfrie frem til 30.

april 2025, hvor afdragsbetingelserne aftales. Lanet treeder tilbage for alle lantagers finansielle
kreditorer.

14. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestdr af:

Palydende

veerdi i alt

Antal DKK

Aktiekapital 569.476 569
Lalt 569
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Koncern Modervirksomhed
31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
15. Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.19 4.682 3.375 136 168

Skatteveerdi af underskud i tilknyttede
virksomheder -771 -32 0 -32
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.002 -649 1 0
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 0 1.988 0 0
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.19 4913 4.682 137 136

Selskabet har pr. 31.12.2019 indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 4.913, som primeert kan
henferes til fremferte skattemaessige underskud. Det udskudte skatteaktiv er indregnet pa baggrund af
forventninger om positive driftsresultater i koncernen for de kommende &r.

16. Langfristede geeldsforpligtelser

Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i t.DKK efter 5 ar 31.12.19 31.12.18
Koncern:
Ansvarlig 1dnekapital 13.648 13.548 13.548
Anden geeld 0 833 0
Lalt 13.548 14.381 13.548
Modervirksomhed:
Ansvarlig 1dnekapital 13.648 13.548 13.548
Lalt 13.548 13.548 13.548

Selskabets aktionaerer har stillet ansvarlig lanekapital til rd&dighed for Travel House A/S.

Lanet forrentes med en arlig rente pd 3 % p.a. Lanet er adragsfrit frem til 30. april 2025, hvor
afdragsbetingelserne aftales. Lanet traeder tilbage for alle 1&ntagers finansielle kreditorer.
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Noter

17. Eventualforpligtelser

Koncernen:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pd 32 méneder og en gennemsnitlig
ydelse pd t.DKK 8,5, i alt t.DKK 271.

Selskabet har samlede huslejeforpligtelser for t.DKK 550 vedrgrende lejemal pa Frederiksberg.

Garantiforpligtelser

Koncernen har afgivet en garanti pa t.DKK 2.500 overfor Rejsegarantifonden.

Koncernen indgér i den nationale sambeskatning med Niki Invest ApS, CVR-nr. 256 23 79 94 som

administrationsselskab og heefter forholdsmaeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Koncernen haefter fra og med 1. marts 2013 forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde

kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

18. Nzertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennemfert pa nor-

male markedsvilkar.

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for modervirksomheden Niki Invest ApS.

Koncern

2019 2018
t.DKK t.DKK

19. Reguleringer til pengestremsopgorelse
Andre driftsindteegter 0 -180
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3.644 3.722
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1 0
Finansielle indtesegter -1.622 -847
Finansielle omkostninger 1.111 1.642
Skat af arets resultat -1.002 17
@vrige reguleringer 1.198 -687
Lalt 3.328 3.767
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20. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-

somheder i regnskabsklasse C.

Regnskabspraksis for modervirksomheden og koncernen er sendret og der henvises til afsnittet

"Aindring i anvendt regnskabspraksis”.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har eendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Andring af regnskabspraksis i en dattervirksomhed

Dattervirksomheden Profil Rejser A/S har foretaget eendring i indregning af indteegter.

Kapitalandele i dattervirksomheder er pr. 31.12.19 negativt pavirket af sendringen med t.DKK 4.461.
Den @ndrede regnskabspraksis indebaerer en negativ pavirkning af arets resultat for 2019. Pr. 31.12.19
reduceres egenkapitalen med t.DKK 4.461, og balancesummen reduceres med t.DKK 4.461.

Indregning af indtsegter

Indteegter og omkostninger ved rejser er hidtil indregnet pa ordrebekreeftelsesstidspunktet. Indteegter
og omkostninger ved rejser indregnes fremover pa afrejsetidspunktet, da det er ledelsens vurdering, at
der derved bedre opnés et retvisende billede. Sammenligningstallene er sendret i overensstemmelse
med den nye praksis. Den eendrede regnskabspraksis indebaerer en negativ pavirkning af arets resultat
for 2019. Pr. 31.12.19 reduceres egenkapitalen med t.DKK 4.461, og balancesummen reduceres med
t.DKK 31.077.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palide-
ligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-

porten afliegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet  omfatter modervitksomheden og dens  dattervirksomheder, hvori
modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller
gennem aftaler har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
kapitalandele, mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke

bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med

koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og
dattervirksomhederne ved sammenlegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser
af kapitalandele, interne mellemveerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem
de konsoliderede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er

realiserede.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstadr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre
monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balan-
cedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller
indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkost-
ninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til

historiske valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter maéles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males de til

dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.
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20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er Kklassificeret som og opfylder be-
tingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes i egenkapitalen.
Medferer den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den ak-
kumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i
kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt
eller en omkostning, indregnes den akkumulerede dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumentet, som

tidligere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, ophgrer behandlingen som
pengestremssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet overferes til
resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion fortsat forventes at
finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er opfyldt, opherer behandlingen
som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet forbliver under egen-

kapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for be-
handling som regnskabsmaeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under andre fi-

nansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til rdvarer og hjeel-

pematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning

Indteegter ved salg af rejser indregnes i resultatopgerelsen pa afrejsetidspunktet, og safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms

og afgifter opkraevet pd vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og materielle

anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter omkostninger der kan henferes direkte til

nettoomseetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning

over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa folgende

brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3-5 0]
Goodwill 10 0
Indretning af lejede lokaler 3-5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Goodwill afskrives over 10 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige

nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid.
Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og

restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis
omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
For kapitalandele i dattervirksomheder, der i modervirksomheden maéles efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pd andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til

poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en
bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen.
Udviklingsprojekter méles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder lenninger og afskrivninger,
der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at fi-
nansiere udviklingsprojekter 1 udviklingsperioden indregnes ikke i kostprisen. Ovrige
udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.
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Udviklingsprojekter under udferelse overferes til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet er klar til

brug.

Udviklingsprojekter maéles efterfolgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og

nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhaendelse af immaterielle anlsegsaktiver

Gevinster og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg, driftsmateriel og

inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgéar af
afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance males kapitalandele i dattervirksomheder efter den indre veerdis
metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de

pageeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmeessig negativ veerdi madéles til DKK O.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes
kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds

forpligtelser.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt for

indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses
dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

meessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapital-
veerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter

endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til pdlydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af tab.
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Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at et tilgode-

havende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende selskabets

indgaede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pd et aktivt
marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pd balancedagen. Andre kapitalandele, hvor dagsvaerdien

ikke kan opgeres palideligt, méles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i modervirksomhedens arsregnskab
under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget

inden godkendelsen af arsrapporten for Travel House A/S, bindes ikke pé opskrivningsreserven.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
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skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-

skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for

alle selskabets gvrige kreditorer.

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedrgrende

selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (l&nop-
tagelsen). Gaeldsforpligtelserne méles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneom-
kostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lebetiden pa grundlag af

den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens

pélydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for

levering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjienesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.
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Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt kegb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens aktiekapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa

langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og kortfristet

geeld til kreditinstitutter.

OPHYRENDE AKTIVITETER

Ophgrende aktiviteter omfatter veesentlige forretningsomrader og -aktiviteter, der i henhold til en
samlet plan skal afheendes, lukkes eller opgives, og som kan udskilles fra de fortseettende aktiviteter.
Opherende aktiviteter omfatter de i aret faktisk opherte aktiviteter samt de aktiviteter, der er opho-
rende, men stadig eksisterer pa balancedagen. Aktiver og forpligtelser samt indteegter og
omkostninger, der indgér i opherende aktiviteter, indregnes og males i overensstemmelse med

selskabets regnskabspraksis.

Resultatet af opherende aktiviteter preesenteres seerskilt i resultatopgerelsen efter de fortseettende
aktiviteter. Aktiver og forpligtelser vedrgrende opherende aktiviteter preesenteres ligeledes saerskilt i

balancen som henholdsvis omsastningsaktiver og kortfristede gaeldsforpligtelser.
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