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~e Vand

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for NK-Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-

ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrarende den belgbsmasssige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt
den hertil hgrende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 6. april 2016
Direktion:

- A
G
Peter HolGgaard
Bestyrelse: /\
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Vand

Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i NK-Vand A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NK-Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Ars-
regnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den helgbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den
hertil hgrende opkravningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 6. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar i at sikre forsyning af rent vand til Naestved by med opland samt at renovere
ledningssystemet og etablere nye ledninger.

Selskabets virksomhed er reguleret efter lov om betalingsregler for spildevand ud fra et "hvile i sig
selv"-princip samt fra 1. januar 2011 reguleret efter et prisloft med udgangspunkt i selskabets histori-
ske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav som beskrevet i vandsektorloven.

Selskabets indtagter er baseret pa kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, malerafgifter og forbrugs-
bidrag. Bestyrelsen fastsaetter arligt takster i henhold til prisloft fastsat af Forsyningssekretariatet og
godkendt af Neestved Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skat-
temassige indgangsvaerdier pa de materielle anlaegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaessi-
ge vardier. Selskabet har modtaget en afgereise fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er pdklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedregrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafge-
relse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er veesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er

den udskudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i arsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 25,7 mio. kr., der modsvares af en opkrav-

ningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i arsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkravningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-

der med hgjere priser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat i 2015 udviser et overskud efter skat pa 6.618 t.kr. mod 7.554 t.kr. i 2014. £ndringen
kan primaert henferes til lavere indtaegter.

Faldet i drets indtaegter udger 2.672 t.kr. og kan primaart henferes til [avere indtagter pa vandbidrag,
hovedsageligt pa grund af lavere salg af m®vand i 2015 end i 2014.

Selskabets driftsomkostninger er generelt hpjere i 2015 i forhold til omkostningerne i 2014.

Udover arsregnskabslovens regler er selskabet fortsat underlagt "hvile i sig selv"-princippet, hvor ind-
teegterne over tid skal daekke de omkostninger, der er til drift og investeringer ved at drive vand- og
spildevandsvirksomhed.

Forskellene mellem de to opgarelsesmetoder er vist nedenfor.

| "hvile i sig selv"-princippet indgar drets faktiske omkostninger til drift og investeringer samt afdrag pa
Ian, mens arsregnskabet efter drsregnskabsloven indeholder arets faktiske omkostninger til drift samt
afskrivninger pa investeringer.
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Ledelsesberetning

Beretning

Arets resultat efter "hvile i sig selv"-princippet viser et underskud p& 4,2 mio. kr. Det forventes, at den-
ne underfinansiering i 2015 kan indeholdes i selskabets likviditetsoverskud.

Arets budgetterede resultat for 2015 udviste et underskud pa 2,6 mio. kr. - en forskel i forhold til det
faktiske resultat pa 1,6 mio. kr., hvilket primaert skyldes hejere investeringer end forventet.

Samlet resultat efter "hvile i sig selv"-princippet udger for perioden 2011-2015 et underskud p&d 11,4
mio. kr.

Forsyningssekretariatet fastsatter hvert ar et prisloft over for henholdsvis vand- og spildevandsomra-
det i selskabet, som angivet et loft over de samlede indtaegter.

Hvile i sig selv- Hvile i sig selv-
princippet - princippet - Arsregnskab Arsgrenskab
t.kr. Faktisk 2015 Budget 2015 2015 2014
Nettoomseaetning 27.002 26.403 27.002 29.674
Produktionsomkostninger, drift -4.731 -4.849 -4.731 -3.859
Distributionsomkostninger, drift -4.780 -5.043 -4.780 -2.915
Afskrivninger, produktion og distribution 0 0 -4,188 -4.061
Bruttoresultat 17.491 16.511 13.303 18.839
Administrationsomkostninger, drift -5.822 -5.491 -5.822 -6.601
Afskrivninger, administration 0 0 -244 -473
Resultat af ordinaer primaer drift 11.669 11.020 7.237 11.765
Andre driftsomkostninger =137 0 -137 -182
Resultat af primeer drift 11.532 11.020 7.100 11.583
Finansielle omkostninger -482 -485 -482 -500
Resultat far skat 11.050 10.535 6.618 11.083
Investeringer 2015 -14.938 -12.791
Afdrag pa lan 2015 -324 -324
Arets resultat, jf. hvile i sig selv-princippet -4.212 -2.580

Vaesentlige begivenheder for NK-Vand i 2015

2015 har veeret et ar nasten uden vasentlige begivenheder. Der har vaeret et meget hejt aktivitetsni-
veau pa savel transportomradet som pa vandvarksomradet. Det har dog vaeret med kendte opgavety-
per, som vi har udfgrt mange gange for.

Vi er kommet langt med en ny ledning fra Naestved til Brederup Vandveerk, og Brederup Vandveerk for-
ventes lukket primo 2016.

Vi kerer en hard politik pa afregningen af vandforbrug overfor forbrugerne. Vi har mange lukninger, da
det er vores eneste mulighed for at drive penge ind, da SKAT's inddrivelse ikke fungerer pa nuvarende
tidspunkt. Det er et &rgerligt stykke arbejde, at skulle bruge tid pa.

Vihar mattet revidere vores beslutning om ikke at satse pa fjernaflaste mélere. Udviklingen af malerne
gar i den retning og producenterne lagger deres fokus her. Det har betydet faldende kvalitet af de al-
mindelige malere, til et niveau hvor der er for meget arbejde med at holde dem i drift. Samtidig ser det
ud til at malerne med fjernaflaesning nu har ndet en kvalitet, sa der alene pd kravene til udskiftningstak-
ten er en forretning i at skifte til disse.

Forventninger til fremtiden

Med den nye vandsektorlov andres der for forudsatningen for |dneoptagelse. Det vil betyde et mindre
aktivitetsniveau i fremtiden. | 2016 og 2017 ma vi ikke desto mindre ud at ldnefinansiere udskiftningen
af analoge malere til digitale fjernafleeste malere.
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Ledelsesberetning

Beretning

Vi arbejder pa at halvere det sterste af vores vandvaerker, Hjelmsa Lille. Der er ikke brug for produkti-
onskapaciteten, med mindre vi finder en samarbejdspartner med et stgrre behov. Det er et mal, vi vil
forfolge i 2016

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vasentlige begivenheder, som pavir-
ker bedgmmelsen af arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Note t.kr. 2015 2014
Omseaetning 27.002 29.674
Nettoomsatning 27.002 29.674
Eksterne omkostninger -15.470 -13.481
Bruttoresultat 11.532 16.193
5 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -4,432 -4.610
Resultat af primaer drift 7.100 11.583
3 Finansielle omkostninger -482 -500
Resultat fgr skat 6.618 11.083
4 Skat af drets resultat 0 -3.529
Arets resultat 6.618 7.554
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 6.618 7.554
6.618 7.554
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Balance

Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger 9.769 10.218
Tekniske anlaqg oq tilslutningsbidrag 213.420 196.404
Andre anlag og indretning af lejede lokaler 1.485 589
Igangvaerende investeringer 1.311 8.409

225.985 215.620
Anlagsaktiveri alt 225.985 215.620

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.356 12.998
Periodeafgransningsposter 105 995

12.461 13.993
Likvide beholdninger 9.811 9.169
Omsetningsaktiver i alt 22.272 23.162
AKTIVER | ALT 248.257 238.782

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

OO N

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Sambeskatningsbidrag

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrerende skattemaessige indgangsvaerdier
Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter

NK-Vand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
5.000 5.000
219.295 212.677
224.295 21.7.677
9.838 10.175
9.838 10175
336 324
6.883 1.241
4,732 1.776

0 1.653

0 1.876

2.030 4.060
143 0
14.124 10.930
23.962 21.105
248.257 238.782
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Note t.kr. 2015 2014
Arets resultat 6.618 7.554

11 Regquleringer 4.017 4,110
12 Andring i driftskapital 4714 4.620
Pengestrgm fra primaer drift fer finansielle poster 15.349 16.284
Renteindteegter, betalt 0 0
Renteomkostninger, betalt 481 500
Pengestrem fra ordinaer drift 15.830 16.784
Betalt selskabsskat 0 0]
Pengestrgm fra driftsaktivitet 15.830 16.784

Kob af materielle anlaegsaktiver -15.062 -11.390
Aktivering af tilslutningsbidrag 124 791
Afskrivning tilslutningsbidrag -67 -56
Salg af materielle anlaegsaktiver 141 0
Pengestrgm til investeringsaktivitet -14.864 -10.655
Laneoptagelse 0 0
Afdrag pa langfristet gaeld -324 -312
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -324 <312
Arets pengestrem 642 5.817
Likvider, primo 9.169 3.352
Likvider, ultimo 9.811 9.169

12
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Vand

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NK-Vand A/S for perioden 1. januar - 31. december 2015 er aflagt i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestremsopge-
relse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter. | nettoomsatningen reguleres en eventuel over-
dakning og en eventuel underdakning.

Tilslutningsbidrag periodiseres og indregnes i nettoomsatningen over en periode pé 45 ar.

Eksterne omkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning og transport af drikkevand, drift
og vedligeholdelse af vandvaerker, ledningsnet, pumper samt administrationsomkostninger m.v.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder renter.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder.
Virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncern-
regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som felge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlagsaktiver
Grunde er vaerdiansat til kostpris.
Produktionsanleaeg udggres af indvindingsanlaeg, vandvaerker, tekniske anlaeg m.v.

Distributionsanlaeg udgeres af netaktiver, pumpestationer, stikledninger m.v.

13
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Vand

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiansattelsen af bygninger og tekniske anlaeg er baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12.
juni 2011. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlag. Vardiansattelsen
er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelsespriser, som udtryk for
en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlaeg. Der er under hensyntagen til &rsregnskabslovens be-
stemmelser gennemfert en nedskrivningstest, hvorved vaerdiansaettelsen af aktiverne revurderes ud fra
den samlede vaerdi af selskabet baseret pa dets forventede fremtidige pengestromme.

I forbindelse med opgerelsen af anlagsaktiverne til abningsbalancen pr. 1. januar 2009 er der for flere
aktivgrupper anvendt ansldede nedskrevne genanskaffelsespriser.

Materielle anlagsaktiver anskaffet efter stiftelsen males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar
Netaktiver 60-100 ar
Pumpestationer 203r
@vrige tekniske anlag 20-30 ar
Maskiner 10-15 ar
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10 ar
Transportmidler 5-8 ar
It 3ar
Inventar 3-5ar
Tilslutningsbidrag 45 3r

Der afskrives ikke pa grunde.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pd veardifor-
ringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der normalt opgeres til nominel vardi. Der nedskrives til
impdegaelse af forventede tab efter en generel samt individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende perioder.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, indeholder periodiserede vandindtaegter vedrg-
rende efterfglgende perioder.

Over-/underdakning

Overstiger prisloftet for vandforsyningen de hos forbrugerne opkravede belgb indregnes forskellen i ba-
lancen som et tilgodehavende (underdaekning).

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb prisloftet for vandforsyningen, indregnes forskellen i
balancen som en forpligtelse (overdakning).

Arets regulering af over-/underdaekning indregnes i nettoomsastningen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed 0g
jurisdiktion.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forplig-
telser til kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Pengestremsopgerelse

Pengestresmsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem til investeringsaktivitet
Pengestramme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrreise eller sammensaetning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebaerende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgaeld.
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Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsvaerdier

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier p& anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de forste domme vedrerende problemstillingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p& nuvarende tidspunkt to pilot-
sager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke lig-
ger indenfor nermere fremtid.

I ovennavnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
massige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
25,7 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tillgges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstarrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2015 2014

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til bank 419 418

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0

@vrige renteomkostninger 63 82
482 500

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 0 1.653
Requlering vedrgrende tidligere ar, endret sambeskatning 0 1.876
3.529
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Materielle anlagsaktiver

NK-Vand A/S
Arsrapport 2015

Igangvee-
Indretning rende Tilslut-
af lejede Grunde og Tekniske Andre investe- nings-

t.kr. lokaler bygninger anlzg anlag ringer bidrag | alt
Kostpris 1, januar 2015 0 65.016 388.333 7.800 8.409 -2.912 466.646
Tilgang 111 191 0 0 14,760 -124 14.938
Afgang 0 0 0 279 0 0 279
Overfert i dret 0 0 20.622 1.236 -21.858 8] 0
Kostpris 31. december 2015 111 65.207 408.955 8.757 1.311 -3.036 481.305
Nedskrivning 1. januar 2015 ¢} -50.744 -170.233 -4.671 0 0 -225.648
Nedskrivning 31. december 2015 ¢} -50.744 -170.233 -4.671 0 0 -225.648
Afskrivninger 1. januar 2015 0 -4.054 -18.912 -2.540 0 128 -25.378
Afskrivninger 0 -640 -3.549 -310 0 67 -4.432
Akk. afskrivninger tilbagefart 0 0 0 138 0 0 138
Afskrivninger 31. december 2015 0 -4.694 -22.461 -2.712 0 195 -29.672
Regnskabsmaessig vaerdi

31. december 2015 111 9.769 216.261 1.374 1.311 -2.841 225.985
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver
t.kr. 2015 2014
Grunde og bygninger 640 637
Tekniske anlaeg 3.549 3.361
Andre anlag 310 612

4.499 4.610
Egenkapital
Overfart

t.kr. Aktiekapital resultat I alt
Saldo 1. januar 2015 5.000 212.677 217.677
Overfart, jf. resultatdisponering 0 6.618 6.618
Saldo 31. december 2015 5.000 219.295 224.295

Da NK-Vand A/S er underlagt "hvile i sig selv"-bestemmelserne i vandsektorloven kan overfert overskud

ikke udloddes til aktionaererne.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld i alt Afdrag Langfristet
t.kr. 31/12 naste ar andel Efter 5 ar
KommuneKredit 10.174 336 9.838 7.947
10.174 336 9.838 7.947
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Noter

Eventualposter m.v.

NK-Vand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser samt forhold
vedrerende indgdede entrepriseaftaler.

Der henvises til note 2, som beskriver den usikkerhed, der er omkring den belghsmaessige stgrrelse af
den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfares til de skattemaessige indgangsveerdier pé selskabets
materielle anlagsaktiver samt den hertil harende opkravningsret hos forbrugerne.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksom-
heders samlede kendte nettoforpligtelse fremgar af administrationsselskabets drsregnskab, NK-
Forsyning A/S, CVR-nr. 28 11 84 65. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kil-
deskat m.v. vil kunne medfare, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Naertstaende parter

NK-Vand A/S' nartstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter NK-Forsyning A/S, der er ho-
vedaktionar. NK-Vand A/S' neertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter NK-Vand A/S' besty-
relse og direktion.

Samhandel med nartstaende parter er foregdet pd markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende
basis. Der har i 2015 varet samhandel med NK-Service A/S.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmer-
ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

NK-Forsyning A/S
Argvej 2
4700 Neestved

NK-Vand A/S indgar i koncernregnskabet for NK-Forsyning A/S.

t.kr. 2015 2014

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtagter 0 0

Finansielle omkostninger -482 -500

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 4.499 4.610
4.017 4,110
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t.kr. 2015 2014

Pengestremsopggrelse - &ndring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender 1.532 17.061

Andring i kortfristet geeld i gvrigt 3.182 -12.441
4714 4.620
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