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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for NK-Spildevand A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamliingens godkendelse.

Naestved, den 21, marts 2019

Direktion:
o /

Steen Lindhardt Peter Hougaard
adm. direktagr direkter

Bestyrelse:
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Niels True Tina Hgjlund Pedersen
formand nestformand
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Dennis Boye
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i NK-Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NK-Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopg@relse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrem-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pé note 2 om sarlige poster. Noten beskriver de andringer, deri 2018
er sket til regnskabsmaessige skan for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver og den
deraf afledte opkravningsret, som fglge af dommen i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrgrende
vandselskabers skattemasssige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, scm le-
delsen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbhevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21. marts 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartners%kab
CVR-nr. 30700228 -~

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Ledelsesberetning

Hoved- og naggletal

[ tkr. 2018 2017 2016 2015 2014 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 65.540 233.286 137.068 135.982 138.344
Heraf over-/underdaskning 0 0 0 0 0
Bruttoresultat 17.794 182.557 86.104 82.222 90.218
Resultat af ordineer primeer drift -37.925 130.118 35.388 22.725 51.256
Resultat af finansielle poster -2.876 -3.598 -3.985 -3.808 -4,091
Arets resultat 46.820 40.408 31.933 18.917 47.968
Anlagsaktiver 1.612.069 1.658.060 1.500.966 1.421.366 1.323.422
Aktiver i alt (balancesum) 1.690.755 1.716.568 1.558.020 1.479.866 1.384.744
Egenkapital 1.384.837 1.338.017 1.297.609 1.265.677 1.246.760 |
Pengestremme fra driftsaktiviteten 61.933 73.215 78.524 103.101 93.090
Pengestremme til investerings-

aktiviteten -85.320 -118.541 -123.874 -122.905 -90.158
Investering i materielle anleegsaktiver -95.844 -123.446 0 0 -90.180
Pengestremme fra finansierings-
aktiviteten 30.794 67.392 17.233 28.007 -2.932

Pengestrgm i alt 7.407 22.066 -28.117 8.203 0
Nggletal
Overskudsgrad -57,9 % 55,8 % 25,8 % 16,7 % 37,0% |

| Afkast af den investerede kapital 35% 33% 2.7% 1.8% 4.2 %

| Bruttomargin 27,1 % 78,3 % 62,8% 60,5% 65,2 %

| Soliditetsgrad 81,9% 77.9% 83.3% 855% 90,0 %

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet sdledes:
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal.

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Indtjening for renter, skat og amortiseringer (EBITA) x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmassige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Investeret kapital

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar af transport af spildevand fra alle offentlige spildevandsaniag i Nastved
Kommune samt drift og opfgrelse af nye spildevandsanlag.

Selskabets virksomhed er reguleret efter lov om betalingsregler for spildevand ud fra et hvile-i-sig
selv-princip samt requleret efter gkonomisk indtaegtsrammer med udgangspunkt i selskabets
historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav som beskrevet i vandsektorloven.

Selskabets indtagter er baseret pd kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, stikafgifter og afled-
ningsbidrag i henhold til betalingsvedtagt. Bestyrelsen fastsatter drligt takster i henhold til de
pkonomiske rammer fastsat af Forsyningstilsynet og godkendt af Naestved Kommune.

Usadvanlige forhold, som har pévirket drsregnskabet

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemassige indgangsveerdier pd vandselskabers
anlagsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsveerdier pa anleegsaktiver ud fra en tillempet DCF-
model, underkendt.

Afgarelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forigb, hvor NK-Spildevand A/S og
branchen har fgrt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hejesteret.

P& baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemaessige indgangsvardier og historiske selvangivelser. NK-Spildevand A/S har kunnet
opgere selskabets skattemaessige konsekvenser efter afg@relserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| rsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemassige indgangsverdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemassige indgangsvardier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P& baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i ars-
regnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden p& dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde fet medhold i bade Landsskatte-
retten og Landsretten.

Tilbagefgrsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er eendrede regnskabsmaessige skaen,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Som felge heraf er opkraavnings-
retten pd 86.112 t.kr. tilbagefert i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pd 86.112 t.kr. er
tilbagefert | "skat af drets resultat".

NK-Spildevand A/S er med afgerelserne i Hgjesteret fortsat skattepligtige, men har en betydeligt for-
bedret skattebase baseret pd de historiske anlaagsaktiver. Sandsynligheden for, at NK-Spildevand A/S i
fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret betyde-
ligt, dog under forudsaetning af at NK-Spildevand A/S fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet,
hvor indtaegter og udgifter skal balancere.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2018 udger 151.652 t.kr. ekskl. indregnet opkravningsret mod
147.174 t.kr. i 2017. Resultatopggrelsen for 2018 udviser et overskud pa 46.820 t.kr. mod et over-
skud pa 40.408 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egen-
kapital pd 1.384.837 t.kr. Udviklingen skal sammenholdes til et forventet positivt resultat i regnskabs-
aret 2018 som beskrevet i &rsrapporten for 2017,

Selskabets resultat anses for varende tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

| 8rets Ipb har selskabet faerdiggjort arbejdet med en meget stor udskiftning af SRO-systemet pa
pumpestationer. Det betyder blandt andet, at alarmhandteringen er blevet mere stringent, og at der
fremadrettet er mulighed for at la2gge betingelser ind i alarmhandteringen, som reducerer antallet af
vagtudkald. Pa renseanlagssiden er udskiftning af SRO-systemet sa langt fremme, at der er idriftsat
et avanceret styringssystem pd Fuglebjerg Renseanlag, og det forventes, at styringssystemet
ligeledes er i drift p& NCR inden udgangen af 2019.

Faerdiggerelse af den igangvarende saneringsplan fortsaetter i 2019, da arbejdet ikke blev
tilendebragt i 2018. 2018 har varet et ar med mange byggemodninger bade til boliger og erhverv. |
visse separatkloakerede omrader har det vaeret ngdvendigt med stgrre opgraderinger af ledninger og
bassiner til hdndtering af regnvandet.

Aktivitetsniveauet i 2018 har varet normalt.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige begivenheder, som pa-
virker bedgmmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Der vil i 2019 vare et lavere investeringsniveau for kloakering, da den endelige plan for fremtidens
kloaknet er i proces og ikke endelig klar, og der kun er mindre opgaver tilbage med kloakeringen af det
abne land.

P& renseanlagssiden forventes opstart af egenproduktion af el via en gasmotor, som er nyt omrade
for selskabet,

Der forventes et resultat i 2019 pa samme niveau som i 2018.
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Resultatopgerelse

Note t.kr. 2018 2017
Bruttoomsatning 151.652 147.174
Skattesagen -86.112 86.112

3 Nettoomsetning 65.540 233.286
Eksterne omkostninger -47.746 -50.729
Bruttoresultat 17.794 182.557

4 Personaleomkostninger 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -52.521 -51.262

5 Andre driftsomkostninger -3.198 i a7 g
Resultat fgr finansielle poster -37.925 130.118

6 Finansielle indtaegter 1.203 755

7 Finansielle omkostninger -4.079 -4.353
Resultat fgr skat -40.801 126.520

8 Skat af arets resultat 1.509 0

8 Skattesagen 86.112 -86.112
Arets resultat 46.820 40.408
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Balance

Note  t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
9 Materielle anlaeegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktions-anlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

10 Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

11 Pericdeafgransningsposter

12 Underdakning

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

NK-Spildevand A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
42.349 43.434
1.513.511 1.506.149
10.439 10.669
45.770 11.696
1.612.069 1.571.948
0 86.112

0 86.112
1.612.069 1.658.060
57.749 46.627
609 0
1.509 0
5.849 6.027
2.717 2.624
694 1.078
69.127 56.356
9.559 2.152
78.686 58.508
1.690.755 1. 716.568

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  t.kr. 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
13 Selskabskapital 10.000 10.000
Overfgrt resultat 1.374.837 1.328.017
Egenkapital i alt 1.384.837 1.338.017
Hensatte forpligtelser
14 Udskudt skat 0 86.112
Hensatte forpligtelser i alt 0 86.112

Galdsforpligtelser
15 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter 226.757 199.680
Tilslutningsbidrag 30.690 24.142
257.447 223.822

Kortfristede geeldsforpligtelser
15 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11.248 7.368
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.488 52.418
Geld til tilknyttede virksomheder 4.653 4,246
Anden geeld 6.082 4,554
Periodeafgransningsposter 0 31
48.471 68.617
Geldsforpligtelser i alt 305.918 292.439
PASSIVER | ALT 1.690.755 1.716.568

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Serlige poster
16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
17 Eventualaktiver
18 Sikkerhedsstillelser
19 Neertstaende parter

11



“ NKFORSYNING NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2018
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Egenkapitalopgarelse

Note tkr. Selskabskapital Overfort resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2018 10.000 1.328.017 1.338.017

20 Overfert via resultatdisponering 0 46.820 46.820
Egenkapital 31. december 2018 10.000 1.374.837 1.384.837

Da NK-Spildevand A/S er underlagt hvile-i-sig-selv-bestemmelserne i vandsektorloven, kan overfgrt
overskud ikke udloddes til aktionarerne.

12
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Pengestrgmsopgerelse

Note  t.kr.

Arets resultat
21 Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fer andring i driftskapital
22 Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindtagter
Renteomkostninger

Modtaget sambeskatningsbidrag

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Modtaget tilslutningsbidrag

Pengestremme til investeringsaktivitet

Provenue ved optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i
gvrigt
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
46.820 40.408
53.888 54.860
100.708 95.268
-35.899 -18.985
64.809 76.283
1.203 755
-4.079 -4.353
0 530
61.933 73.215
-95.844 -123.446
3.202 1.202
7.322 3.703
-85.320 -118.541
40.082 73.300
-9.288 -5.908
30.794 67.392
7.407 22.066
2.152 -19.914
9,559 2.152

13
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Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for NK-Spildevand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

ZAndring i regnskabsmaessige sken

Som felge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om sarlige poster, er der sket andringer til
regnskabsmassige skgn for opgarelse af udskudt skat vedrerende anlagsaktiver samt den deraf
afledte opkraevningsret.

Opkravningsretten pd 86.112 t.kr. er tilbagefert i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa
86.112 t.kr. er tilbagefert i "skat af drets resultat”.

Resultatopgerelsen

Nettoomseaetning

Nettoomsatningen omfatter afledningsafgifter, fast afgift, vejafvandingsbidrag, tilslutningsibdrag,
temningsordning m.v., og indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering/modtagelse. Indtagter
fra &rets leverancer opgeres pd grundlag af kundernes maleraflasning m.v., hvis indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter
opkravet pa vegne af tredjepart.

Tilslutningsbidrag periodiseres og indregnes i nettoomsatningen over en periode pa 45 ar.

Over-/underdakning

Overstiger indtaegtsrammen for spildevandsbehandling de hos forbrugerne opkravede belgb
indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende (underdakning).

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indtagtsrammen for spildevandsbehandling,
indregnes forskellen i balancen som en forpligtelse (overdakning).

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt regulering af opkrasv-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.

Erets over-/underdakning kan henfgres til tamningsordningen i NK-Spildevand A/S.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning og transport af spildevand,
drift og vedligeholdelse af renseanlag, ledningsnet, pumper, bassiner samt administrations-
omkostninger m.v.
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Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 &r
Produktions-anlaeg og maskiner 20-30 ar
Kloakledninger 75 ar
It og inventar 3-5ar
Specialudstyr, fx laboratorieudstyr 5-10 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30ar
Pumpestationer 10-50 ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, ogi egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktions- og distributicnsanlag udgeres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer,
gvrige tekniske anlaeg og maskiner.

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Verdiansattelsen af bygninger og tekniske anlaeg er baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af
12.juni 2011. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlag. Vardiansaet-
telsen er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelsespriser, som
udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlaq. Der er under hensyntagen til drsregnskabs-
lovens bestemmelser gennemfgrt en nedskrivningstest, hvorved vaerdiansettelsen af aktiverne revur-
deres ud fra den samlede vaerdi af selskabet baseret pa dets forventede fremtidige pengestremme.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tilleegges nutidsvardien af de skennede forpligtelser til
nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i
separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er
forskellige.

Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvazrdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets ekonomiske ramme og dermed kan tilla&egges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkravningsret hos
selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages ned-
skrivning pad individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne base-
res primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundiag af
den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris.
@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males definansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Tilslutningsbidrag vedrgrende ledningsanlag indtagtsferes over 45 ar, svarende til den forventede
brugstid pa distributionsnet m.v.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedre-
rer indtagter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestremsopggrelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved rets begyndel-
se 0g slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af materielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1dn, afdrag pa rente-
barende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vardi-
&ndringer.

Serlige poster

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers
anlaegsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemassige indgangsvaerdier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-
model, underkendt.

Afgerelserne i Hejesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgh, hvor NK-Spildevand A/S og
branchen har fe@rt sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hpjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hajesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. NK-Spildevand A/S har kunnet
opgere selskabets skattemassige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig usik-
kerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skatte-
styrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsveaerdier pd selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier @get betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P4 baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i ars-
regnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pd dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i b&de Landsskatte-
retten og Landsretten.

Som fglge af ovenstdende indgdr felgende sarlige poster i resultatopgerelsen:

Tilbagefersel af udskudt skat og den tilsvarende opkravningsret er &ndrede regnskabsmassige skan,
hvorfor tilbagefarsierne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Opkravningsretten pd

86.112 t.kr. er tilbagefert i "nettoomsaetning", mens udskudt skat pd 86.112 t.kr. er tilbagefert i
"skat af drets resultat",

t.kr. 2018 2017

Indtaegter

Indregning af opkraevningsret vedrerende udskudt skat pd

anlaegsaktiver ved stiftelsen -86.112 86.112

-86.112 86.112

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver ved stiftelsen 86.112 -86.112
86.112 -86.112

Sarlige poster indgar pa felgende linjer i drsregnskabet

Nettoomsaetningen -86.112 86.112

Skat af arets resultat 86.112 -86.112

Resultat af sarlige poster, netto 0 0
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Noter
t.kr. 2018 2017
Nettoomsatning
Arets opkravning fra variabelt bidrag 131.386 127.758
Arets opkravning fra fast bidrag 14.060 13.816
Investeringsbidrag 611 532
Indtaegter vedrgrende temningsordningen 3.181 3.009
Vejafvandingsbidrag 1.975 1.644
Arets over-/funderdakning vedrgrende tgmningsordningen -305 -187
@vrig omsatning 744 602
Regulering af opkraevningsret vedrerende udskudt skat -86.112 86.112
65.540 233.286

Personaleomkostninger
Der er ingen ansatte i selskabet. Administration og drift varetages af NK-Service A/S.

Den del af direktionen og bestyrelsens vederlag i koncernen, der kan henferes til arbejde i NK-Spilde-
vand A/S, udger 1.177 t.kr. (2017: 911 t.kr.).

Andre driftsomkostninger

Andre driftomkostninger bestdr af tab ved afgang af materielle anlaegsaktiver pa i alt 3.198 t.kr.
(2017: 1.177 t.kr.).

t.kr. 2018 2017

Finansielle indtzgter

Renteindtaegter i @vrigt 758 755

Andre finansielle indtaegter 445 0
1.203 755

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 18 79
Renteomkostninger i gvrigt 1.491 1.337
Renteomkostninger til kreditinstitutter og banker 2.570 2.937

4.079 4.353

Skat af drets resultat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 87621 86.112

-87.621 86.112
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Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlzg, Materielle
Grunde og anlag og driftsmateriel anlagsaktiver

t.kr. bygninger maskiner og inventar under udferelse lalt
Kostpris 1. januar 2018 66.398 3.506.026 16.871 11.696 3.600.991
Tilgang i arets leb 0 0 0 95.844 95.844
Afgang i arets lab 0 -4.083 0 0 -4.083
Overforsel fra andre poster 0 60.754 1.016 -61.770 0
Kostpris 31. december 2018 66.398 3.562.697 17.887 45770 3.692.752
Af- 0g nedskrivninger

1. januar 2018 22.964 1.999.877 6.202 0 2.029.043
Arets afskrivninger 1.085 50.190 1.246 0 52.521
Arets af- og nedskrivninger pa

afhandede aktiver 0 -881 0 0 -881
Af- og nedskrivninger

31. december 2018 24.049 2.049.186 7.448 0 2.080.683
Regnskabsmassig verdi

31. december 2018 42,349 1513511 10.439 45.770 1.612.069
Finansielle anlegsaktiver

Lovbestemt

t.kr. opkravningsret
Kostpris 1. januar 2018 86.112
Afgang i arets Ipb -86.112
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der farst vedrgrer efterfglgende
regnskabsar.

t.kr. 2018 2017

Arets over-funderdakning

Over-/underdakning vedrgrende temningsordning 749 1.055

Qver-/underdzkning vedrerende pkonomiske trangte borgere =55 23
694 1.078

Selskabskapital
Virksomhedens selskabskapital har uaendret vaeret 10.000 t.kr. de seneste 5 ar.
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t.kr. 2018 2017

Udskudt skat
Udskudt skat vedrerer:

Materielle anlaegsaktiver 0 91.552
Geldsforpligtelser 0 -5.440
0 86.112

Langfristede galdsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2018 naeste ar andel efter 5 ar
Gaeld til kreditinstitutter 237.257 10.500 226.757 182.663
Tilslutningsbidrag 31.438 748 30.690 27.698
268.695 11.248 257.447 210.361

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden NK-Forsyning A/S som administrationsselskab og
hafter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2018 en underdaekning pd i alt 13.510 t.kr, der ikke er indregnet i ba-
lancen. Underdakningen er ikke indregnet i balancen, da selskabet ikke har planlagt at udnytte retten

til at opkraeve denne del af underdakningen hos forbrugerne.
Selskabet har pr. 31. december 2018 ikke indregnede udskudte skatteaktiver pdi alt 404.291 t.kr.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.
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Neertstdende parter

NK-Spildevand A/S' nertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Naertstdende part

Grundlag for
Bopal/Hjemsted

NK-Spildevand A/S
Arsrapport 2018

bestemmende indflydelse

NK-Forsyning A/S

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Argvej 2, 4700 Naestved

Hjemsted

Hovedaktionaer

NK-Forsyning A/S

Transaktioner med naertstdende parter

/Lrpvej 2, Nestved

Samhandel med naertstdende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakken-
de basis. Der har i 2018 vaeret samhandel med NK-Service A/S.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn

Bopal/Hjemsted

NK-Forsyning A/S

t.kr.

Resultatdisponering
Forslaq til resultatdisponering
Overfort resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Regulering af lovbestemt opkravningsret

Andring i driftskapital
AZndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld m.v.
Afskrivning tilslutningsbidrag

ALrgvej 2, 4700 Naestved

2018 2017
46.820 40.408
46.820 40.408
52.521 51.262
-1.203 -755

4.079 4.353
-87.621 86.112
86.112 -86.112
53.888 54.860
-11.262 168
-24.026 -18.621

-611 =532
-35.899 -18.985
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