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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31.december 2015 for NK-Spildevand A/S.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-

viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stil-

ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrerende den belgbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtel-

se, der kan henfpres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil herende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 6. april 2016
Direktion:

Peter Holgaard
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Spildevand

Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i NK-Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NK-Spildevand A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015.
Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, pengestrgmsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi cpmarksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfgres til de skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt den
hertil herende opkravningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 6. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

eﬂer el Thomas Riis
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Nettoomsatning 135.982 138.344 136.516 138.191 117.275
Bruttoresultat 82.222 90.218 79.284 79.612 58.290
Resultat af primaer drift 22.725 51.256 39.562 41.427 22.545
Resultat af finansielle poster -3.808 -4.091 -4.459 -3.851 -3.940
Skat af arets resultat 0 803 2.036 827 0
Arets resultat 18.917 47.968 37.139 38.403 18.605
Materielle anlagsaktiver i alt 1.405.849 1.323.422 1.272.087 1.224.373 1.197.829
Balancesum 1.464.349 1.384.744 1.375.470 1.333.431 1.275.960
Egenkapital 1.265.677 1.246.760 1.198.792 1.161.653 1.123.250
Pengestrem fra driftsaktivitet 103.101 93.090 58.104 74.796 51.325
Pengestrgm til investeringsaktivitet -122.905 -50.158 -87.303 -64.596 -62.859
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 28.007 -2.932 20.977 -2.000 8.108
| Pengestrgm i alt 8.203 0 -8.222 8.200 -3.426
Nggletal
Overskudsgrad 16,7 % 36,9% 28,9% 30,4% 19.2%
| Afkast af den investerede kapital 1,8% 4,2 % 3.4% 3.2% 1.8%
| Bruttomargin 60,4 % 65,0% 579 % 58,5% 49,7 %
Soliditetsgrad 86,4 % 90,0% 87.2% 87.1% 88.0 %

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Spildevand

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar af transport af spildevand fra alle offentlige spildevandsanlag i Nastved Kom-
mune samt drift og opferelse af nye spildevandsanlag.

Selskabets virksomhed er reguleret efter lov om betalingsregler for spildevand ud fra et "hvile i sig
selv"-princip samt fra 1. januar 2011 reguleret efter et prisloft med udgangspunkt i selskabets histori-
ske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav som beskrevet i vandsektorloven.

Selskabets indtaegter er baseret pd kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, stikafgifter og aflednings-
bidrag i henhold til betalingsvedtaegt. Bestyrelsen fastseetter arligt takster i henhold til prisloft fastsat af
Forsyningssekretariatet og godkendt af Nastved Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skat-
temaessige indgangsvaerdier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse vardier ligger over de regnskabsmaessi-
ge vaerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Selska-
bet, samt branchen i @vrigt, er uenig i SKAT's afgarelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrgrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgarelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven. Der verserer pd nuvaerende tidspunkt to pilotsager i Landsretten, hvortil
der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naeermere frem-
tid.

| ovennavnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er

den udskudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i drsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 39,4 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i arsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-

der med hgjere priser.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Rrets resultat i 2015 udviser et overskud efter skat pd 18.917 t.kr. mod 47.968 t.kr. i 2014. £ndrin-
gen kan primeert henferes til omkostningsfert 18.751 t.kr., der kan henfegres til betalinger modtaget fra
Nastved Kommune, der i perioden 2007-2014 har oversteget 2 % af vejafvandingsbidragenes bereg-
ningsgrundlag.

Vejafvandingsbidragene fra tidligere ar er omkostningsfert i regnskabet for 2015 som en konsekvens af,
at Hpjesteret den 5. februar 2016 har afsagt dom i en sag mellem Slagelse Kommune og Forsyningsse-
kretariatet vedrgrende Forsyningssekretariatets pravelse af det af kommunen fastsatte vejbidrag.

Derudover har der vaeret bade hejere indtaegter og lavere eksterne omkostninger i 2014 i forhold til
2015.

Faldet i drets indteegter udger 2.362 t.kr. og kan primart henferes til faldet i vejafvandingsbidragssat-
sen fra 8 % til 2 % som konsekvens af hgjesteretsdommen omtalt ovenfor.
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Spildevand

Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets driftsomkostninger er i 2015 steget med 5.634 t.kr. Stigningen i omkostningerne kan henfg-
res til bade driften og administrationen i selskabet.

Udover arsregnskabslovens regler er selskabet fortsat underlagt "hvile i sig selv"-princippet, hvor ind-
teegterne over tid skal dakke de omkostninger, der er til drift og investeringer ved at drive vand- og
spildevandsvirksomhed.

Forskellene mellem de to opgerelsesmetoder er vist nedenfor.

| "hvile i sig selv"-princippet indgar arets faktiske omkostninger til drift og investeringer samt afdrag pa
I&n, mens arsregnskabet efter drsregnskabsloven indeholder arets faktiske omkostninger til drift samt
afskrivninger pa investeringer.

Arets resultat efter "hvile i sig selv"-princippet viser et underskud pa 35,3 mio. kr. Ud fra den forelgbige
udmelding fra Forsyningssekretariatet, vil det ikke vaere tilladt at lanefinansieret tilbagebetalingen til
Nastved Kommune pa de 18,8 mio. kr. Der vil derfor med stor sandsynlighed blive tale om en afdragsaf-
tale med kommunen, hvor de arlige afdragsbelgb vil blive opkravet via taksterne. Restbelpbet forventes
daekket ind via laneoptagelse.

| budgettet for 2015 var der forventet et overskud pa 46 t.kr. efter "hvile i sig selv"-princippet. Derved
er der en difference til faktisk resultat pd 35,4 mio. kr., hvilket primeert kan henferes til vejafvandings-
bidrag - som navnt ovenfor.

Samlet resultat efter "hvile i sig selv"-princippet udger for perioden 2011-2015 et underskud pd 137,5
mio. kr.

Forsyningssekretariatet fastsaetter hvert ar et prisloft over for henholdsvis vand- og spildevandsomra-
det i selskabet, som angivet et loft over de samlede indtaegter.

Hvile i sig selv- Hvile i sig selv-

princippet - princippet - Arsregnskab Arsgrenskab
t.kr. Faktisk 2015 Budget 2015 2015 2014
Nettoomsaetning 133.134 140.457 135.982 138.344
Produktionsomkostninger, drift -19.621 -21.960 -19.621 -16.876
Distributionsomkostninger, drift -18.408 -17.820 -18.408 -12.792
Afskrivninger, produktion og distribution 0 0 -39.790 -37.701
Bruttoresultat 95.105 100.677 58.163 70.975
Administrationsomkostninger, drift -12.800 -10.237 -15,731 -18.458
Afskrivninger, administration 0 0 -956 26X
Resultat af ordinaer primaer drift 82.305 90.440 41.476 51.256
Andre driftsomkostninger -18.751 0 -18.751 0
Resultat af primaer drift 63.554 90.440 22725 51.256
Finansielle indtagter 23 0 23 4
Finansielle omkostninger -3.831 -5.201 -3.831 -4.095
Resultat fer skat 59.746 85.239 18.917 47.165
Investeringer 2015 -123.031 -112.992
Laneoptagelse 31.200 32.000
Afdrag pa lan 2015 -3.193 -4.201
Arets resultat, jf. hvile i sig selv-princippet -35.278 46

Vasentlige begivenheder for NK- Spildevand A/S i 2015

2015 har varet et &r neesten uden vasentlige begivenheder. Der har varet et meget hejt aktivitetsni-
veau pd savel transportomradet som pa renseanlagsomradet. Det har dog vaeret med kendte opgavety-
per, som vi har udfert mange gange for.
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Ledelsesberetning

Beretning

Vores beslutning fra sidste &r om at i hejere grad at bruge gravitationssystemer ved kloakeringen af det
abne land har betydet marginalt dyrere anlagsprojekter, som dog stadig holder sig indenfor struktur-
planens budgetter.

| 2015 har vi lanceret et projektforsiag, vedrerende forlaegning af Torpekanal, sdledes at den ikke laen-
gere skal lebe ud i Bavelse s@, men i stedet tilsluttes Susden direkte. Med denne gvelse vil kravet om
kloakering af en masse ejendomme falde, og safremt projektet gennemferes kan vi se frem til en mindre
udgift pa kloakeringen af det abne land i sterrelsesordenen 50 mio. kr.

Forventninger til fremtiden

Med den nye vandsektorlov aendres der for forudsatningen for ldaneoptagelse. Det vil betyde et mindre
aktivitetsniveau i fremtiden. Ligeledes er et nyt administrationsgrundlag for sagsbehandlingen af an-
segninger om nedsivning af spildevand pa enkelte ejendomme pa vej i det politiske system i Naestved
Kommune. Vi forventer, at det bliver godkendt, og det vil betyde, at en lang raekke ejendomme ikke
laengere behaver at blive kloakkeret af os. Vi vil pa kort tid komme meget taet pa at kunne faerdiggere
kloakeringen af det abne land.

Ledelsen forventer et resultat i det kommende regnskabsar, der er p& niveau med resultatet i 2015, nar
der ses bort fra den ekstraordinare omkostning i 2015 vedrerende vejafvandingsbidrag for tidligere ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige begivenheder, som pavir-
ker bedemmelsen af arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr. 2015 2014
Omsaetning 136.066 138.754
Overdakning -84 -410
Nettoomsatning 135.982 138.344
Eksterne omkostninger -53.760 -48.126
Bruttoresultat 82.222 90.218

6 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -40.746 -38.962
7 Qvrige driftsomkostninger -18.751 0
Resultat af primaer drift 22.725 51.256
3 Finansielle indtaegter 23 4
4 Finansielle omkostninger -3.831 -4.095
Resultat far skat 18.917 47.165
5 Skat af arets resultat 0 803
Arets resultat 18.917 47.968

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 18917 47.968

18.917 47.968

10



NK-Forsyning A/S NK-Spildevand A/S
Arsrapport 2015

& Spildevand

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 45.271 38.197
Tekniske anlaeg og tilslutningsbidrag 1.341.138 1.182.989
Andre anlaeg 11.352 10.613
Igangvearende anleegsinvesteringer 8.088 91.623

1.405.849 1.323.422
Anlagsaktiver i alt 1.405.849 1.323.422

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 41.140 48.042
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.993 10
Underdakning 1.311 1.395
Sambeskatningsbidrag 0 1.993
Andre tilgodehavender 5.853 5.066
Periodeafgransningsposter 0 4.816

50.297 61.322
Likvide beholdninger 8.203 0]
Omsatningsaktiveri alt 58.500 61.322
AKTIVER I ALT 1.464.349 1.384.744

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note t.kr. 2015 2014
PASSIVER
8 Egenkapital
Aktiekapital 10.000 10.000
Overfort resultat 1.255.677 1.236.760
Egenkapital i ait 1.265.677 1.246.760
Gealdsforpligtelser
9 Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 118.499 90.801
118.499 90.801
Kortfristede gaeldsforpligtelser
9 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 3.340 3.031
Kreditinstitutter 0 16.102
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 55.534 11.879
Geeld til tilknyttede virksomheder 19.379 6.557
Selskabsskat 0 1.190
Anden geeld 1.369 8.423
Periodeafgransningsposter 551 1
80.173 47.183
Galdsforpligtelser i alt 198.672 137.984
PASSIVER | ALT 1.464.349 1.384.744

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed vedrerende skattemaessige indgangsvardier
10 Eventualposter m.v.
11 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
12 Personaleomkostninger
13 Neartstdende parter

12
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Pengestremsopgerelse

Note t.kr. 2015 2014
Arets resultat 18.917 47.968

14 Reguleringer 44.547 43.324
15 /ndring i driftskapital 43.445 5.889
Pengestrem fra primaer drift fer finansielle poster 106.909 97.181
Renteindtaegter 23 4
Renteomkostninger -3.831 -4.095
Pengestrgm fra ordinaer drift 103.101 93.090
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestram fra driftsaktivitet 103.101 93.090

Kab af materielle anleegsaktiver -123.031 -90.180
Salg af materielle anlagsaktiver 126 22
Pengestrgm til investeringsaktivitet -122.905 -90.158
Laneoptagelse 31.200 0
Afdrag pa lang gaeld <3.193 -2.932
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 28.007 -2.932
Arets pengestrgm 8.203 0
Likvider, primo 0 0
Likvider, ultimo 8.203 0

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NK-Spildevand A/S for dret 1. januar - 31. december 2015 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg og distribution af spildevand indregnes i resultatopgerelsen i takt med leve-
ring. Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. | nettoomsastningen reguleres en eventuel overdakning og en eventuel under-
dakning.

Tilslutningsbidrag periodiseres og indregnes i nettoomsatningen over en periode pa 45 ar.

Eksterne omkostninger
Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning og transport af spildevand, drift

og vedligeholdelse af renseanlag, ledningsnet, pumper, bassiner samt administrationsomkostninger
m.v.

@vrige driftsomkostninger

Posten indeholder omkostninger vedrerende tilbagebetaling af vejafvandingsbidrag modtaget fra Naest-
ved Kommune for perioden 2007-2014. Der henvises til note 7 herom.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgaerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder.
Virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncern-
regnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og sndring i udskudt
skat - herunder som felge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

14



Arsrapport 2015

@ NK-Forsyning A/S NK-Spildevand A/S

Spildevand

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaagsaktiver
Grunde er veerdiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanlaeg udgeres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvrige
tekniske anlaag og maskiner.

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Veerdiansattelsen af bygninger og tekniske anlag er baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12.
juni 2011. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlaeg. Vaerdiansaettelsen
er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelsespriser, som udtryk for
en estimeret dagsverdi af de tekniske anlaeg. Der er under hensyntagen til drsregnskabslovens be-
stemmelser gennemfort en nedskrivningstest, hvorved vardiansattelsen af aktiverne revurderes ud fra
den samlede vardi af selskabet baseret pa dets forventede fremtidige pengestremme.

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tillzzgges nutidsvaerdien af de skennede forpligtelser til nedtag-
ning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate be-
standdele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pad de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Kloakledninger 75-100 ar
Forsinkelsesbassiner 30ar
Rensningsanlag 30ar
Pumpestationer 20 ar
@vrige tekniske anleg 20-30 ar
Maskiner 10-15ar
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10ar
Driftsmateriel 10 ar
Transportmidler 5-8 ar
It 3ar
Inventar 3-5ar
Tilslutningsbidrag 45 3r

Der afskrives ikke pd grunde.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer p& vardifor-
ringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdeg&else af forventede tab efter
en generel samt individuel vurdering af tilgodehavender.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.

Periodeafgrasnsningsposter, indregnet under passiver, indeholder periodiserede indtagter vedrarende
efterfolgende perioder.

Over-/underdaekning

Overstiger prisloftet for spildevandsbehandling de hos forbrugerne opkraevede belgb indregnes forskel-
len i balancen som et tilgodehavende (underdakning).

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belab prisloftet for spildevandsbehandling, indregnes forskel-
len i balancen som en forpligtelse (overdaekning).

Arets requlering af over-/underdaskning indregnes i nettoomsatningen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Geldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved |&neoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansieile forplig-
telser til kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Pengestremsopgarelse

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.
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Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestram til investeringsaktivitet
Pengestrgmme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestram fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i storrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Negletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:
Driftsresultat (EBIT) x 100

Overskudsgrad Nettoomsaetning
Brutt ) Bruttoresultat x 100
rattamarsn Nettoomsaetning
L Egenkapital, ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt, ultimo
Eqenkaitalf b Arets resultat efter skat x 100
gesapitailorTEn g Gennemsnitlig egenkapital

Usikkerhed vedregrende skattemaessige indgangsvardier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de farste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pa nuvaerende tidspunkt to pilot-
sager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke lig-
ger indenfor neermere fremtid. | ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete
anvendelse af vaerdiansaettelsesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med
SKAT's ansattelse af de skattemaessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skattefor-
pligtelse.
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Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en ud-
skudt skat i niveauet 39,4 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbage-
diskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tillaagges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2015 2014
Finansielle indtagter
Renteindtagter fra bank 0 0
Renteindtagter gvrige 23 4
23
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til bank 91 28
Renteomkostninger til kreditinstitutter 3.092 3.192
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 0
@vrige renteomkostninger 648 875
3.831 4.095
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1.190
Regulering vedrgrende tidligere ar, eendret sambeskatning 0 -1.993
0 -803

18



NK-Forsyning A/S NK-Spildevand A/S
Arsrapport 2015

o Spildevand

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Igangvae-
rende an-
Grunde og Tekniske lzgsinveste- Tilslutnings-

t.kr. bygninger anlaeg Andre anlag ringer bidrag | alt
Kostpris 1. januar 2015 58.066 3i053.121 13.670 91.623 -6.956 3.209.524
Tilgang 0 -142 0 132.409 -9.236 123.031
Overfort 8.052 206.102 1.790 -215.944 0 0]
Afgang 0 4] -183 0] 0 -183
Kostpris 31. december 2015 66.118 3.259.081 15277 8.088 -16.192 3.332.372
Nedskrivninger 1. januar 2015 +15.592 -1.648.789 29 ¢} 0] -1.664.352
Nedskrivninger 31. december

2015 -15.592 -1.648.789 29 0 0 -1.664.352
Afskrivninger 1. januar 2015 -4.277 -214.793 -3.086 0 406 221,750
Afskrivninger -978 -38.843 -925 o] 268 -40.478
Akkumulerede afskrivninger tilba-

gefert 0 0 s7 o] 0 57
Afskrivninger 31. december 2015 -5.255 -253.636 -3.954 0 674 -262.171
Regnskabsmaessig vardi

31. december 2015 45.271 1.356.656 11.352 8.088 -15.518 1.405.849
Afskrivning af materielle anlaagsaktiver
t.kr. 2015 2014
Grunde og bygninger 978 971
Tekniske anlaeg 38.843 36.713
Andre anlag 925 1.278

40.746 38.962

@vrige driftsomkostninger

NK-Spildevand A/S har i indevaerende regnskabsar omkostningsfert 18.751 t.kr., der kan henferes til
betalinger modtaget fra Naestved Kommune, der i perioden fra 2007-2014 har oversteget 2 % af vej-
afvandingsbidragenes beregningsgrundlag.

Vejafvandingsbidragene fra tidligere ar er omkostningsfert i regnskabsaret for 2015 som en konsekvens
af, at Hejesteret den 5. februar 2016 har afsagt dom i en sag mellem Slagelse Kommune og Forsynings-
sekretariatet vedrgrende Forsyningssekretariatets prevelse af det af kommunen fastsatte vejbidrag.

Egenkapital

Overfert
t.kr. Aktiekapital resultat | alt
Saldo 1. januar 2015 10.000 1.236.760 1.246.760
Overfort, jf. resultatdisponering 0 18.917 18.917
Saldo 31. december 2015 10.000 1.255.677 1.265.677

Da NK-Spildevand A/S er underlagt "hvile i sig selv"-bestemmelserne i vandsektorloven, kan overfert
overskud ikke udloddes til aktionarerne.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Galdialt 31. Afdrag Langfristet
t.kr. december naste ar andel Efter 5 &r
KommuneKredit 121.839 3.340 118.499 95.335
121.839 3.340 118.499 95.335

Eventualposter m.v.

NK-Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser samt
forhold vedrerende indgadede entrepriseaftaler.

Der henvises til note 2, som beskriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige storrelse af
den udskudte skatteforpligtelse, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets
materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkravningsret hos forbrugerne.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pd udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksom-
heders samlede kendte nettoforpligtelse fremgar af administrationsselskabets drsregnskab, NK-
Forsyning A/S, CVR-nr. 28 11 84 65. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kil-
deskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Personaleomkostninger
Der er ingen ansatte i selskabet.

Den del af direktionen og bestyrelsens vederlag i koncernen, der kan henfgres til arbejde i NK-
Spildevand A/S, udger 868 t.kr.

Neertstaende parter

NK-Spildevand A/S' naertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter NK-Forsyning A/S, der
er hovedaktionar. NK-Spildevand A/S' naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter NK-
Spildevand A/S' bestyrelse og direktion.

Samhandel med neertstdende parter er foregdet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekkende
basis. Der har i 2015 varet samhandel med NK-Service A/S.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmer-
ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

NK-Forsyning A/S
Aropvej 2
4700 Naestved

NK-Spildevand A/S indgér i koncernregnskabet for NK-Forsyning A/S.
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t.kr.

Pengestremsopgarelse - reguleringer
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa tilslutningsbidrag

Arets indregnede over-/underdaekning
@vrige reguleringer

Pengestrgmsopggrelse - @ndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender
Andring i kortfristet geeld i @vrigt

NK-Spildevand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
-23 -4
3.831 4.095
40.746 38.962
-268 139
84 410
144 0
44.547 43.324
10.941 41.651
32.504 -35.762
43.445 5.889
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