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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 2020 for Ciltik A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 2020.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 23. juni 2021

Direktion

Bestyrelse

Søren Ciltik

Dina Ciltik Søren Ciltik Sevki Ciltik
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Ciltik A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Ciltik A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af
årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de  økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

* Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

* Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 23. juni 2021

SØNDERUP  I/S
statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Tom Sønderup
statsautoriseret revisor
mne10489
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Ciltik A/S for regnskabsåret 2020 aflægges i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse
C.

Resultatopgørelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som målevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Med henvisning til Årsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgørelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter.

Nettoomsætning
Nettoomsætningen består af lejeindtægter og indregnes i resultatopgørelsen i det år, som
lejeperioden omhandler.

Andre driftsindtægter og -omkostninger
Andre driftsindtægter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse vedrørende selskabsskat.

Skat af årets resultat
Selskabet er sambeskattet med øvrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, således at moderselskabet
forestår afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke på grunde eller
investeringsejendomme.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemæssige beløbsgrænse for småaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter og -omkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der består af ejendommens
købspris tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Brugstid Restværdi

Bygninger 25 år 50%
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Anvendt regnskabspraksis

Efter første indregning måles ejendommene til dagsværdi, der repræsenterer det beløb, som den
enkelte ejendom vil kunne sælges for på balancedagen til en uafhængig køber. Dagsværdien
opgøres ved anvendelse af den afkastbaserede model, som den beregnede kapitalværdi af de
forventede pengestrømme fra de enkelte ejendomme.

De forventede pengestrømme tager udgangspunkt i den bogførte nettoindtjening for indeværende
år, tilpasset til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis større renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.

Ved beregning af kapitalværdierne anvendes et afkastkrav, som fastsættes for de enkelte
ejendomme på grundlag af gældende markedsforhold på balancedagen for den pågældende
ejendomstype, ejendommens beliggenhed, lejernes bonitet etc., således at afkastkravet vurderes
at afspejle markedets aktuelle afkastkrav på tilsvarende ejendomme.

Regnskabsårets regulering af ejendommenes dagsværdi indregnes i resultatopgørelsen.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overføres til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.
Andre værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele består af børsnoterede og unoterede værdipapirer, der af
ledelsen anses som anlægsbeholdning. Værdipapirerne måles til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er målt til nominel værdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser
Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld.
For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende
kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel
værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen
under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til
kursen på transaktionsdagen.
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Note 2020 2019

Bruttofortjeneste 1.324.031 1.061.913

1. Afskrivninger og nedskrivninger -388.113 -388.113
Dagsværdiregulering af investeringsejendomme 0 2.044.017

RESULTAT AF ORDINÆR DRIFT 935.918 2.717.817

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 437.394 190.636
Andre finansielle indtægter 2.107 0
Øvrige finansielle omkostninger -285.393 -415.818

RESULTAT FØR SKAT 1.090.026 2.492.635

Skat af årets resultat -142.289 -521.832

ÅRETS RESULTAT 947.737 1.970.803

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 439.734 193.303
Forslag til udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600
Overført resultat 395.003 1.666.900

Disponeret i alt 947.737 1.970.803

Resultatopgørelse 1. januar-31. december
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Note 2020 2019

AKTIVER
Grunde og bygninger 20.916.565 21.304.677

2. Investeringsejendomme 14.795.001 14.795.000

Materielle anlægsaktiver i alt 35.711.566 36.099.677

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.441.316 5.592.780

Finansielle anlægsaktiver i alt 4.441.316 5.592.780

ANLÆGSAKTIVER I ALT 40.152.882 41.692.457

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.045.960 1.476.686
Andre tilgodehavender 145.465 177.573
Periodeafgrænsningsposter 957 957

Tilgodehavender i alt 5.192.382 1.655.216

Likvide beholdninger 506.847 4.201

Likvide beholdninger i alt 506.847 4.201

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 5.699.229 1.659.417

AKTIVER I ALT 45.852.111 43.351.874

Balance pr. 31. december

Side 12

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

6
a
4
f6

e
a
fk

K
r2

4
2
5
7
3

7
9

3



Note 2020 2019

Balance pr. 31. december

PASSIVER

Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 1.353.510 2.413.776
Overført resultat 16.001.329 14.106.324
Udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600

EGENKAPITAL I ALT 17.967.839 17.130.700

Hensættelser til udskudt skat 756.629 677.519

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT 756.629 677.519

3. Langfristede gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 19.634.647 18.480.678
Gæld selskabsdeltagere og ledelse 5.000.000 5.000.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 24.634.647 23.480.678

Kortfristet andel af langfristet gæld 1.282.000 1.155.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.000 11.500
Leverandører af varer og tjenesteydelser 91.874 95.557
Gæld til tilknyttede virksomheder 86.027 87.323
Selskabsskat 8.221 0
Anden gæld 296.832 89.670
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 719.042 623.927

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 2.492.996 2.062.977

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 27.127.643 25.543.655

PASSIVER I ALT 45.852.111 43.351.874

4. Væsentlige aktiviteter
5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
6. Eventualposter
7. Dagsværdireguleringer
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Egenkapitalopgørelse

2020 2019

Virksomhedskapital
Primo 500.000 500.000

Ultimo 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode
Primo 2.413.776 224.211
Årets resultatandel 439.734 193.303
Modtaget udbytte -1.500.000 0
Korrektion til nettoopskrivning 0 1.996.262

Ultimo 1.353.510 2.413.776

Overført resultat
Primo 14.106.326 14.435.686
Overført fra resultatdisponering 395.003 1.666.900
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 1.500.000 0
Korrektion til nettoopskrivning efter indre værdis metode 0 -1.996.262

Ultimo 16.001.329 14.106.324

Udbytte
Primo 110.600 108.000
Forslag til udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600
Udbetalt udbytte -110.600 -108.000

Ultimo 113.000 110.600

Egenkapital ultimo 17.967.839 17.130.700
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1. Afskrivninger og nedskrivninger

2. Investeringsejendomme

3. Langfristede gældsforpligtelser

4. Væsentlige aktiviteter

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

6. Eventualposter

Noter

2020 2019

Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver 388.113 388.113

Afskrivninger og nedskrivninger i alt 388.113 388.113

Under materielle anlægsaktiver er selskabets investeringsejendomme indregnet.
Værdiansættelsen af selskabets investeringsejendomme sker til dagsværdi opgjort efter
normalindtjeningsmodellen.

Værdiansættelsen af investeringsejendomme er i året 2020 baseret på et markedsbestemt
afkast henset til beliggenheden af ejendommene.

Værdiansættelsen af investeringsejendommene har indflydelse på såvel egenkapital som
årets resultat. En ændring i afkastprocenten på henholdsvis +0,5% og -0,5% ville i året
2020 have medført en ændret værdiansættelse af selskabets ejendomme på henholdsvis
tkr. 1.730 og tkr. -2.174.

Af langfristet gæld forfalder t.kr. 14.517 efter 5 år.

Selskabets væsentlige aktiviteter består i entreprenørvirksomhed, udlejning af ejendomme
samt formueforvaltning og anden investeringsvirksomhed.

Ejerpantebreve på i alt t.kr. 28.036 med pant i grunde og bygninger er deponeret til
sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter og pengeinstitutter.

Selskabet hæfter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.
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Noter

7. Dagsværdireguleringer

Andre
Børsnoterede Investerings- Børsnoterede værdipapirer og

aktier ejendomme obligationer kapitalandele

Dagsværdi 31. december 2020 0 14.795.001 0 0
Dagsværdiniveau 0 3 0 0

Information om dagsværdiniveauer

Niveau 1: 
Værdiansættelse baseret på noterede priser i et aktivt marked, hvor prisen anvendes
direkte.

Niveau 2:
Værdiansættelse baseret på observerbare priser i et aktivt marked, hvor prisen er direkte
eller indirekte observerbar.

Niveau 3:
Værdiansættelse baseret på ikke-observerbare input, hvor input er baseret på antagelser,
som en normal markedsdeltager vil gøre sig i værdiansættelse af aktivet.
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CVR nr. 31824559
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på den ordinære generalforsamling den 23. juni 2021
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Ledelsespåtegning



Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 2020 for Ciltik A/S.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 2020.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Ringsted, den 23. juni 2021



Direktion



Bestyrelse



Søren Ciltik



Dina Ciltik Søren Ciltik Sevki Ciltik
Formand



Side 3



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



6
a
4
f6



e
a
fk



K
r2



4
2
5
7
3



7
9



3











Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejerne i Ciltik A/S



Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Ciltik A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af
årsregnskabet'. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de  økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



* Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.



* Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



* Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Ringsted, den 23. juni 2021



SØNDERUP  I/S
statsautoriserede revisorer
CVR 31824559



Tom Sønderup
statsautoriseret revisor
mne10489
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for Ciltik A/S for regnskabsåret 2020 aflægges i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse
C.



Resultatopgørelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som målevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.



Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.



Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.



Resultatopgørelsen



Bruttofortjeneste
Med henvisning til Årsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgørelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsætning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter.



Nettoomsætning
Nettoomsætningen består af lejeindtægter og indregnes i resultatopgørelsen i det år, som
lejeperioden omhandler.



Andre driftsindtægter og -omkostninger
Andre driftsindtægter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.



Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler mv.
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Anvendt regnskabspraksis



Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse vedrørende selskabsskat.



Skat af årets resultat
Selskabet er sambeskattet med øvrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, således at moderselskabet
forestår afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.



Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.



Balancen



Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke på grunde eller
investeringsejendomme.



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:



Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemæssige beløbsgrænse for småaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen i anskaffelsesåret.



Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter og -omkostninger.



Investeringsejendomme
Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der består af ejendommens
købspris tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.



Brugstid Restværdi



Bygninger 25 år 50%
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Anvendt regnskabspraksis



Efter første indregning måles ejendommene til dagsværdi, der repræsenterer det beløb, som den
enkelte ejendom vil kunne sælges for på balancedagen til en uafhængig køber. Dagsværdien
opgøres ved anvendelse af den afkastbaserede model, som den beregnede kapitalværdi af de
forventede pengestrømme fra de enkelte ejendomme.



De forventede pengestrømme tager udgangspunkt i den bogførte nettoindtjening for indeværende
år, tilpasset til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis større renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.



Ved beregning af kapitalværdierne anvendes et afkastkrav, som fastsættes for de enkelte
ejendomme på grundlag af gældende markedsforhold på balancedagen for den pågældende
ejendomstype, ejendommens beliggenhed, lejernes bonitet etc., således at afkastkravet vurderes
at afspejle markedets aktuelle afkastkrav på tilsvarende ejendomme.



Regnskabsårets regulering af ejendommenes dagsværdi indregnes i resultatopgørelsen.



Finansielle anlægsaktiver



Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi.



Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.



Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overføres til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.



Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.
Andre værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele består af børsnoterede og unoterede værdipapirer, der af
ledelsen anses som anlægsbeholdning. Værdipapirerne måles til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis



Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.



Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.



Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.



Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.



Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er målt til nominel værdi.



Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelsen.



Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 
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Anvendt regnskabspraksis



Gældsforpligtelser
Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld.
For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende
kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.



Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel
værdi.



Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.



Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen
under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til
kursen på transaktionsdagen.
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Note 2020 2019



Bruttofortjeneste 1.324.031 1.061.913



1. Afskrivninger og nedskrivninger -388.113 -388.113
Dagsværdiregulering af investeringsejendomme 0 2.044.017



RESULTAT AF ORDINÆR DRIFT 935.918 2.717.817



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 437.394 190.636
Andre finansielle indtægter 2.107 0
Øvrige finansielle omkostninger -285.393 -415.818



RESULTAT FØR SKAT 1.090.026 2.492.635



Skat af årets resultat -142.289 -521.832



ÅRETS RESULTAT 947.737 1.970.803



Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 439.734 193.303
Forslag til udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600
Overført resultat 395.003 1.666.900



Disponeret i alt 947.737 1.970.803



Resultatopgørelse 1. januar-31. december
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Note 2020 2019



AKTIVER
Grunde og bygninger 20.916.565 21.304.677



2. Investeringsejendomme 14.795.001 14.795.000



Materielle anlægsaktiver i alt 35.711.566 36.099.677



Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.441.316 5.592.780



Finansielle anlægsaktiver i alt 4.441.316 5.592.780



ANLÆGSAKTIVER I ALT 40.152.882 41.692.457



Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.045.960 1.476.686
Andre tilgodehavender 145.465 177.573
Periodeafgrænsningsposter 957 957



Tilgodehavender i alt 5.192.382 1.655.216



Likvide beholdninger 506.847 4.201



Likvide beholdninger i alt 506.847 4.201



OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 5.699.229 1.659.417



AKTIVER I ALT 45.852.111 43.351.874



Balance pr. 31. december
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Note 2020 2019



Balance pr. 31. december



PASSIVER



Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 1.353.510 2.413.776
Overført resultat 16.001.329 14.106.324
Udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600



EGENKAPITAL I ALT 17.967.839 17.130.700



Hensættelser til udskudt skat 756.629 677.519



HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT 756.629 677.519



3. Langfristede gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 19.634.647 18.480.678
Gæld selskabsdeltagere og ledelse 5.000.000 5.000.000



Langfristede gældsforpligtelser i alt 24.634.647 23.480.678



Kortfristet andel af langfristet gæld 1.282.000 1.155.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.000 11.500
Leverandører af varer og tjenesteydelser 91.874 95.557
Gæld til tilknyttede virksomheder 86.027 87.323
Selskabsskat 8.221 0
Anden gæld 296.832 89.670
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 719.042 623.927



Kortfristede gældsforpligtelser i alt 2.492.996 2.062.977



GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 27.127.643 25.543.655



PASSIVER I ALT 45.852.111 43.351.874



4. Væsentlige aktiviteter
5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
6. Eventualposter
7. Dagsværdireguleringer
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Egenkapitalopgørelse



2020 2019



Virksomhedskapital
Primo 500.000 500.000



Ultimo 500.000 500.000



Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode
Primo 2.413.776 224.211
Årets resultatandel 439.734 193.303
Modtaget udbytte -1.500.000 0
Korrektion til nettoopskrivning 0 1.996.262



Ultimo 1.353.510 2.413.776



Overført resultat
Primo 14.106.326 14.435.686
Overført fra resultatdisponering 395.003 1.666.900
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 1.500.000 0
Korrektion til nettoopskrivning efter indre værdis metode 0 -1.996.262



Ultimo 16.001.329 14.106.324



Udbytte
Primo 110.600 108.000
Forslag til udbytte for regnskabsåret 113.000 110.600
Udbetalt udbytte -110.600 -108.000



Ultimo 113.000 110.600



Egenkapital ultimo 17.967.839 17.130.700
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1. Afskrivninger og nedskrivninger



2. Investeringsejendomme



3. Langfristede gældsforpligtelser



4. Væsentlige aktiviteter



5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



6. Eventualposter



Noter



2020 2019



Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver 388.113 388.113



Afskrivninger og nedskrivninger i alt 388.113 388.113



Under materielle anlægsaktiver er selskabets investeringsejendomme indregnet.
Værdiansættelsen af selskabets investeringsejendomme sker til dagsværdi opgjort efter
normalindtjeningsmodellen.



Værdiansættelsen af investeringsejendomme er i året 2020 baseret på et markedsbestemt
afkast henset til beliggenheden af ejendommene.



Værdiansættelsen af investeringsejendommene har indflydelse på såvel egenkapital som
årets resultat. En ændring i afkastprocenten på henholdsvis +0,5% og -0,5% ville i året
2020 have medført en ændret værdiansættelse af selskabets ejendomme på henholdsvis
tkr. 1.730 og tkr. -2.174.



Af langfristet gæld forfalder t.kr. 14.517 efter 5 år.



Selskabets væsentlige aktiviteter består i entreprenørvirksomhed, udlejning af ejendomme
samt formueforvaltning og anden investeringsvirksomhed.



Ejerpantebreve på i alt t.kr. 28.036 med pant i grunde og bygninger er deponeret til
sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter og pengeinstitutter.



Selskabet hæfter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.
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Noter



7. Dagsværdireguleringer



Andre
Børsnoterede Investerings- Børsnoterede værdipapirer og



aktier ejendomme obligationer kapitalandele



Dagsværdi 31. december 2020 0 14.795.001 0 0
Dagsværdiniveau 0 3 0 0



Information om dagsværdiniveauer



Niveau 1: 
Værdiansættelse baseret på noterede priser i et aktivt marked, hvor prisen anvendes
direkte.



Niveau 2:
Værdiansættelse baseret på observerbare priser i et aktivt marked, hvor prisen er direkte
eller indirekte observerbar.



Niveau 3:
Værdiansættelse baseret på ikke-observerbare input, hvor input er baseret på antagelser,
som en normal markedsdeltager vil gøre sig i værdiansættelse af aktivet.
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  hashsumD 6a4f6eafkKr242573793/SHA512/D8A96A1EEB91F04D497676AF2861DBAF662827EACF096183A43BB869EB51C719BF6764424391BF16ECE259986F39850A408EECECEF40061F834A66AD3477CCB8
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNCAxMzo0NjoxNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 CNpHpJLklljXyrGyt0IY4QtyDlutCuaN2WE30556fvE=


 
KGHI0z4GBZQkz3I8D/Dgw9a8xNJKqIAooE2gyESF2U5SWNq/0/pYbflLNUJ7VSzMW5rKVq64DCIy
m4/McKW7Co2RTbLtMQWa37MSx5zoArW70i2cft1wPMLd6l2VNBvx89PNieFYldqniZFqQYbGmw5O
JRDHf9/kvX2dB2ZiyewAaq//JoaYVmCHcOgtyV81EzlRAbmshA3ADKa/JD357KvyOAwaAc+aKoeL
dFeV+3thS1FH6xkd9T5Gceraf8SfWJN9po4RFM1DRp+vTmFgahSEYkq7SdtCnJPunSNYCsIrM1HB
3DXmYaq8iMXIfvqcgYgc37Mxo1dTPYmIipnTWA==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge 6367532147803199411
  hashsumB b8d900f0Jnq242573793/SHA512/80966913419FBBA44EBB710EBC30FAE74D6F9A6D1141E69C428B08229CD2242D00CC92CF021160CDAC4070F6530BDC82EE5429A0CB8F832CD94F7B8CF11F8DAD
  hashsumC e1399100uQQ242573793/SHA512/9DA6D1A5A79C76BA53756287DDF96D760F4EAE4C2A59367F36C1DECCE785DEF29A5FAD01443C3E07AC69DE94106B980E29842C1D17D3E6A81270EF257EC96588
  hashsumD 6a4f6eafkKr242573793/SHA512/D8A96A1EEB91F04D497676AF2861DBAF662827EACF096183A43BB869EB51C719BF6764424391BF16ECE259986F39850A408EECECEF40061F834A66AD3477CCB8
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNCAxMzo0MToyOSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 OalTr+GchxENUDXrEUH2AXqOTeb8lccsIBEbNmct1Ts=


 
WBYT+R49Wbe5eKP66HdJgKxEEXRNNxePBPiwuL6KyE3WcjUc7P8PoVLnbZvMM1RdHo3CaKgad97B
H5EPX134W9py0nlJ0EkqR0z7vSYkK+M7NJ/xjtWiVp+r6AEexpxTzWwA/WsWZk9AqaF/kEygW55v
K3n6rfPSjSvSTHdBmTjxmxNnFU11rVMHKehM+NFkQimSHfYh6RRMmiVBnJMyYzEo9ySXE1kMppK2
CpOaHH3w35ugPYJ4L2FSXFMw4WVsjkfyJ9yqEW81vxxtD38TmiKvanifkwiBNA4OFXOEAX0xiXrZ
DzcVjsdy3mgcqldP/IQSEM1WaWdzr7FktYYt6A==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -5398715890988250212
  hashsumB 97c6247cpHN242573793/SHA512/39954F7C5DCF95C88E5344689ECA50036B5EA3BD908D405FC936D721CC9B2D07A765A1F64342717A61E23CCD83F0C117E3B0DAC7CBFCE5C9460891019302A0BB
  hashsumC b8d900f0Jnq242573793/SHA512/80966913419FBBA44EBB710EBC30FAE74D6F9A6D1141E69C428B08229CD2242D00CC92CF021160CDAC4070F6530BDC82EE5429A0CB8F832CD94F7B8CF11F8DAD
  hashsumD 985fef17HJS242573793/SHA512/6855E5CA48653998A4F63AFBF6DB861C909BF7A7891F80E086614A2CA5E9874E3E8DBCF937545B05E271180E99CB0095E0AFAD7C926F9F6263674C938A4F02A5
  hashsumE e1399100uQQ242573793/SHA512/9DA6D1A5A79C76BA53756287DDF96D760F4EAE4C2A59367F36C1DECCE785DEF29A5FAD01443C3E07AC69DE94106B980E29842C1D17D3E6A81270EF257EC96588
  hashsumF fb271b27mRt242573793/SHA512/959C518D4C804B2B829298821971EE883DA2D2F6FB9E4A5A7CFD25FBD293305CE8D3904BED659EF0B4DB5F6DE74C71AA069BFDAAA94271095D34093EF4E6147F
  hashsumG 6a4f6eafkKr242573793/SHA512/D8A96A1EEB91F04D497676AF2861DBAF662827EACF096183A43BB869EB51C719BF6764424391BF16ECE259986F39850A408EECECEF40061F834A66AD3477CCB8
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNCAxMjowMTowOSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 zj7jVRgEksApRCIkg8SSEOdHxrdgp7V2Wmb6CtqtjIQ=


 
Z5Ie3zV4hAdgxPCs6Pzwn/yIMs0qlOzuEJIsx0esjDMfnIa6vyP9B79vCzKcBR/0L7lsY9WDubsQ
XK+gC2L8MjZJe+nki6AVutoO8ViKopLbRxOwqRM5QXmqaF6Y7izt4G++v9YTa+sU2TxQ0xiISzvp
Ks2y0P3kj8lz834cdnKnZOZrpRMDMiYKN48V40WbR60YPu2TMNX0+qErqLjKfkSRave0tPuOXTXR
ktUs8O3XcEOytQcR5b2Z8RJkmveiKx2rCnY1jurX2GEpb0xazgSLOoNulop2mTd6Jazw+YrlBwxL
pF+dyupEAwYzCgFFWH1iiyuXnWO7BV0570gjLw==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTU4MTE1NjAyNzYxMzExMjkxMDU=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD NmE0ZjZlYWZrS3IyNDI1NzM3OTMvU0hBNTEyL0Q4QTk2QTFFRUI5MUYwNEQ0OTc2NzZBRjI4NjFEQkFGNjYyODI3RUFDRjA5NjE4M0E0M0JCODY5RUI1MUM3MTlCRjY3NjQ0MjQzOTFCRjE2RUNFMjU5OTg2RjM5ODUwQTQwOEVFQ0VDRUY0MDA2MUY4MzRBNjZBRDM0NzdDQ0I4
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1biAyNCAxNjowMDoxMiBDRVNUIDIwMjE=
  hashsumC ZTEzOTkxMDB1UVEyNDI1NzM3OTMvU0hBNTEyLzlEQTZEMUE1QTc5Qzc2QkE1Mzc1NjI4N0RERjk2RDc2MEY0RUFFNEMyQTU5MzY3RjM2QzFERUNDRTc4NURFRjI5QTVGQUQwMTQ0M0MzRTA3QUM2OURFOTQxMDZCOTgwRTI5ODQyQzFEMTdEM0U2QTgxMjcwRUYyNTdFQzk2NTg4
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YjhkOTAwZjBKbnEyNDI1NzM3OTMvU0hBNTEyLzgwOTY2OTEzNDE5RkJCQTQ0RUJCNzEwRUJDMzBGQUU3NEQ2RjlBNkQxMTQxRTY5QzQyOEIwODIyOUNEMjI0MkQwMENDOTJDRjAyMTE2MENEQUM0MDcwRjY1MzBCREM4MkVFNTQyOUEwQ0I4RjgzMkNEOTRGN0I4Q0YxMUY4REFE



		2021-06-24T16:00:39+0200
	København, DK
	Sealed by esignatur




