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BIRANDT

revision & radgivning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
for Hesselholt Fisk Eksport A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hanstholm, den 8. maj 2017

Direktion

Ingeman @stervig Andersen
direktor

Bestyrelse

Martin Telbel Lauritsen Leif Tjellesen Ingeman Ostervig Andersen
bestyrelsesformand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Hesselholt Fisk Eksport A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hesselholt Fisk Eksport A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hanstholm, den 8. maj 2017

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lennart Mouritzen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Hesselholt Fisk Eksport A/S
Fibigersgade 10
7730 Hanstholm
Telefon: 9796 12 87
Hjemmeside: www.hesselholtfiskweb.dk
CVR-nr.: 32092284
Hjemsted: Thisted Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Martin Telbel Lauritsen, bestyrelsesformand
Leif Tjellesen
Ingeman @stervig Andersen
Direktion Ingeman @stervig Andersen, direkter
Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bytorvet 34
7730 Hanstholm
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestér i lighed med tidligere ar i opkeb af fersk fisk, og forarbejdning heraf,
samt salg af fileter og hel fisk, i bade fersk og frosset tilstand.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke vaeret veesentlig usikkerhed eller usedvanlige forhold, der har péavirket indregningen eller
malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud efter skat pd 1.205 t.kr. mod et overskud pa 749 tkr. i 2015. Vi har i
2016 haft et fald i vores omseatning i forhold til 2015, hvilket hovedsageligt har afledt et ikke
tilfredsstillende resultat. Vi vil fortsat have stor fokus pa omkostningsniveauet. Bestyrelsen betegner
arets resultat som ikke tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.

Hesselholt Fisk Eksport A/S - Arsrapport for 2016 6



BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hesselholt Fisk Eksport A/S er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til en tilneermet standardkurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem standardkursen og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen og indgar i
bruttoresultatet.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BIRANDT
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Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 13.726.931 16.959.267
1 Personaleomkostninger -14.583.695 -15.308.854
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -255.797 -173.731
Driftsresultat -1.112.561 1.476.682
Andre finansielle indtegter 3.986 4.654
@vrige finansielle omkostninger -439.865 -521.602
Resultat for skat -1.548.440 959.734
2 Skat af arets resultat 340.319 -211.179
Arets resultat -1.208.121 748.555
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 748.555
Disponeret fra overfort resultat -1.208.121 0
Disponeret i alt -1.208.121 748.555
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Balance 31. december
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Aktiver
Anlzgsaktiver
3 Goodwill 35.000 50.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 35.000 50.000
4  Produktionsanleeg og maskiner 1.426.193 1.646.990
Materielle anleegsaktiver i alt 1.426.193 1.646.990
Anlzegsaktiver i alt 1.461.193 1.696.990
Omsztningsaktiver
Varer under fremstilling 2.976.484 1.732.693
Varebeholdninger i alt 2.976.484 1.732.693
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.107.464 15.392.764
Udskudte skatteaktiver 917.889 577.570
Andre tilgodehavender 166.457 325.451
Tilgodehavender i alt 15.191.810 16.295.785
Likvide beholdninger 195.004 1.302.215
Omsatningsaktiver i alt 18.363.298 19.330.693
Aktiver i alt 19.824.491 21.027.683
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Balance 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Passiver
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 7.000.000 7.000.000
6 Overfort resultat -2.505.234 -1.297.113
Egenkapital i alt 4.494.766 5.702.887
Geldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 367.272 466.425
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 367.272 466.425
7 Geldsforpligtelser 99.153 95.672
Geld til pengeinstitutter 8.728.984 9.685.124
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.781.518 2.947.134
Anden gald 2.352.798 2.130.441
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.962.453 14.858.371
Gezldsforpligtelser i alt 15.329.725 15.324.796
Passiver i alt 19.824.491 21.027.683
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
Hesselholt Fisk Eksport A/S - Arsrapport for 2016 13



BIRANDT

revision & radgivning

Noter

2016 2015
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 12.701.517 13.344.089
Pensioner 940.748 1.031.049
Andre omkostninger til social sikring 286.055 296.598
Personaleomkostninger i gvrigt 655.375 637.118
14.583.695 15.308.854
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -340.319 211.179
-340.319 211.179
Goodwill
Kostpris primo 150.000 150.000
Kostpris ultimo 150.000 150.000
Af- og nedskrivninger primo -100.000 -85.000
Arets af-/nedskrivninger -15.000 -15.000
Af- og nedskrivninger ultimo -115.000 -100.000
Regnskabsmzssig veerdi ultimo 35.000 50.000
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Noter

31/12 2016 31/12 2015

4.  Produktionsanlag og maskiner

Kostpris primo 2.262.513 1.421.525
Tilgang i érets lob 20.000 840.988
Kostpris ultimo 2.282.513 2.262.513
Af- og nedskrivninger primo -615.523 -456.792
Arets af-/nedskrivninger -240.797 -158.731
Af- og nedskrivninger ultimo -856.320 -615.523
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.426.193 1.646.990
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmaessig verdi pa 564.648 627.973

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 7.000.000 7.000.000
7.000.000 7.000.000

Selskabskapitalen bestar af 7.000 aktier a nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.

6. Overfort resultat

Overfort resultat primo -1.297.113 -2.045.668
Arets overforte overskud eller underskud -1.208.121 748.555
-2.505.234 -1.297.113

7.  Geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Gald i alt Geld i alt

forste ar efter 5 ar 31/12 2016 31/12 2015

Leasingforpligtelser 99.153 0 466.425 562.097
99.153 0 466.425 562.097
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8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til finansieringsselskaber, 8.729 t.kr., er der givet pant i debitorer, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2016 udger 14.107 t.kr.

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 33.792
Lejeforpligtelser 977.856
Eventualforpligtelser i alt 1.011.648
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