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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 2015 for Lersa
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er ledelsens opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 29. maj 2016

Direktion /

2. /‘;/:’ ,;;7/,/:..— 7%

Martin Lerner
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Den uafhzengige revisors pategning pa irsregnskabet

Til kapitalejerne i Lersa ApS

Vi har revideret &rsregnskabet for Lersa ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Aarsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i A&rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i1 Aarsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et Aarsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Ringsted, den 29. maj 2016

SONDERUP IS /“

statsautoriserede Tevisorer

Ole Rygaard Andersen
registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lersa ApS 2015 aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B.

Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens § 43A valgt at indregne kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter den indre vardis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende madles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkraefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i

resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et resultat af andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, gald og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtgarelse vedrerende selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmassige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den associerede virksomheds underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst og reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gealdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pad grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méiles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring i

udskudt skat som folge af 2endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste -47.937 -24.695
Afskrivninger og nedskrivninger -9.200 -1.584
RESULTAT AF ORDINAR DRIFT -57.137 -26.279
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.114.560 4.504.225
Andre finansielle indtegter 72.756 69.568
Ovrige finansielle omkostninger -1.947 0
RESULTAT FOR SKAT 2.128.232 4.547.514
Skat af arets resultat -3.576 -12.614
ARETS RESULTAT 2.124.656 4.534.900
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 1.220.058 4.483.045
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 49.200
Overfort resultat 904.598 2.655
Disponeret i alt 2.124.656 4.534.900
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Balance pr. 31. december

2015 2014
AKTIVER
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35.216 44.416
Materielle anlzegsaktiver i alt 35.216 44.416

. Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 5.763.103 4.723.378
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.763.103 4.723.378
ANLAGSAKTIVERI ALT 5.798.319 4.767.794
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.935.815 1.495.976
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 24.000 93.000
Skatteaktiv 14.096 17.672
Periodeafgraensningsposter 0 5.736
Tilgodehavender i alt 1.973.911 1.612.384
Likvide beholdninger 648.417 96.793
Likvide beholdninger i alt 648.417 96.793
OMSATNINGSAKTIVERI ALT 2.622.328 1.709.177
AKTIVERIT ALT 8.420.647 6.476.971
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Balance pr. 31. december

2015 2014

PASSIVER

2. Egenkapital
3. Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 5.703.103 4.483.045
Overfort resultat 2.559.695 1.753.096
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 49.200
EGENKAPITAL ALT 8.387.798 6.410.341
Kreditinstitutter i vrigt 751 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 31.960 26.560
Anden geeld 0 40.000
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 138 70
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 32.849 66.630
GZLDSFORPLIGTELSER I ALT 32.849 66.630
PASSIVERIT ALT 8.420.647 6.476.971

4. Hovedaktivitet
5. Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1. Finansielle anlaegsaktiver

Specifikation af andele i associerede virksomheder
T.M. Ejendomme ApS, Ringsted, ejerandel 50%
Nord 1 Ejendomme ApS, Ringsted, ejerandel 33,33%

2015 2014
2. Egenkapital

Selskabskapital
Primo 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode
Primo 4.483.045 0
Arets resultatandel 1.220.058 4.483.045
Ultimo 5.703.103 4.483.045
Overfort resultat
Primo 1.753.097 1.828.441
Overfort fra resultatdisponering 904.598 2.655
Udloddet aconto udbytte i regnskabséret -98.000 -78.000
Ultimo 2.559.695 1.753.096
Afsat udbytte 0 49.200
Egenkapital ultimo 8.387.798 6.410.341

3. Selskabskapital
Virksomhedskapitalen bestar af 125.000 anparter & kr. 1. Ingen anparter er tillagt serlige
rettigheder.

4. Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele.

5. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for T.M. Ejendomme ApS’ engagement med
kreditinstitut. Selskabet har deponeret anparter i T.M. Ejendomme ApS for T.M.
Ejendomme ApS’ engagement med kreditinstitut.
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