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Grant Thomton, Statsautoriseret Rwisionspartnerselskab

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt irsrapporten for regnskabsiret l. januar - 31. december 2017

for AF Venture A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmrssig, og efter vores opfattelse giver irsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret I . januar - 3 1 . decemb et 2017 .

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Roskilde, den 31. maj 2018

A. B. Christiansen Pauline Birch Nielsen

A. B. Christiansen Christiansen Kjar &r
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhrengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i AF Venture A/S

Konklusion

Vi har revideret flrsregnskabet for AF Venture A/S for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2017, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2017 sarrfi af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret l.

januar - 31. decemb er 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfsrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er grldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n&Irnere beskrevet

i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen afirsregnskabet". Vi er uafhangige afsel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrrkkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for flrsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et irsregrrskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med irsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nsdvendig for at udarbejde et irsregnskab uden vrsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejt.

Ved udarbejdelsen af irsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at wrdere selskabets evne til at fortsaette

driften; at oplyse om forhold vedrsrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-

bet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores m1 er at opni hoj grad afsikkerhed for, om irsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-

mation, uanset om deme skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklu-

sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udfsres i overensstemmelse meC internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er grl-

dende i Danmark, altid vil afdrkke vrsentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan op-

stt som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de okonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne trrffer pfr grundlag af irsregnskabet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den ualhaengige revisors

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pi disse

risici samt opnir revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forflrsaget afbesvigelser er hojere

end ved vesentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesrttelse af intem kontrol.

o Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol'

r Tager vi stilling til, om den regrrskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmrssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige'

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pfl grundlag afdet opniede revisionsbevis er vrsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsrtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en v&sentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspitegning gore opmrrksom pi oplysninger herom i irsregnskabet eller, hvis sfidanne op-

lysninger ikke er tilstrrkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi

det revisionsbevis, der er opnflet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lrngere kan fortsette driften.

r Tager vi stilling til den samlede prrsentation, struktur og indhold af flrsregnskabet, herunder no-

teoplysningeme, samt om flrsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pi en sidan mide, at der gives et retvisende billede heraf'

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmrssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen'

Vores konklusion om irsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspitegnin g

I tilknyhing til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vresentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opniet ved revisionen eller pi anden mide synes at indeholde vrsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-

sentlig fej I information i ledelsesberetningen -

Ksbenhavn, den 31. maj 2018

Thornton
Revisionspartnerselskab

z0 99 36

Ssren
statsautoriseret revisor

MNE-nr. 10728 MNE-nr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

AF Ventwe A/S

Langebjergvanget 13

4000 Roskilde

Telefon:

Telefax:

Hjemmeside:

CVR-nr.:

Stiftet:

Hjemsted:

Regnskabsir:

46750611

46750811

www.mamavodka.com

32 08 78 84

1. januar 2009

Roskilde

1 . januar - 31. december

Peter A. B. Christiansen

Jytte Hojer Christiansen Kjrr
Flemming Kjer

Peter A. B. Christiansen

Pauline Birch Nielsen

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 Ksbenhavn0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vresentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ir bestiet i produktudvikling, markedsfsring og salg af

Mama Vodka.

Usedvanlige forhold

Der har i regnskabsiret ikke vrret usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller miling
Der har i regnskabsiret ikke vrret usikerhed ved indregning eller miling.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat udgor -551 t.kr. mod -23 t.W. sidste ir. Ledelsen anser 6rets resultat for utilfredsstillende.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartrrenelskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AF Venture A/S er aflagt i overensstefirmelse med irsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-

heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflagges i danske kroner,

Generelt om indregning og mflling

I resultatopgorelsen indregres indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-

ger affinansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede

regnskabsmessige sksn af belsb, der tidligere har vrret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandslmligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets vardi kan miles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi sel-

skabet, og forpligtelsens vaerdi kan miles pilideligt.

Ved fsrste indregning m6les aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende m6les aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over lsbetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tilhg/fr adrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lsbetid.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden irsrappor-

ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pi balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregales til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i resultatopgsrelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, greld og andre monet&re poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller greldsfor-

pligtelsens opst6en eller indreg-ning i seneste irsregnskab indregnes i resultatopgsrelsen under finansielle

indtrgter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er ksbt i fremmed valuta og som ikke anses for at va

re investeringsaktiver miles til kursen p5 transaktionsdagen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Opfflder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstren-

dige enheder, ornregnes resultatopgorelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-

terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstiet ved omregning afuden-

landske tilknytede virksomheders egenkapital ved 6rets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-

regnes direkte pi egenkapitalen. Dette galder ogsi kursdifferencer, som er opstiet ved omregning af re-

sultatopgorelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, ornregnes monetrre

poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pi anskaffelsestidspunktet eller

pi tidspgnktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgorelsens poster omregnes til

transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monet&re poster dog omregnes til historiske kurser for

den ikke-monetrre Post.

Kursregulering af mellemvrrender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af

den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-

regnes valutakursgevinster og valutakurstab pi lin og afledte hnansielle instrumenter, som er indgiet til

kurssikring af selvstrndige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde

udfsrt for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtrgter samt eksterne omkostninger'

Nettoomsetning indregnes i resultatopgorelsen, sifremt levering og risikoovergang til ksber har fundet

sted inden flrets udgang, og sifremt indtrgten kan opgores pilideligt og forventes modtaget. Nettoomset-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til ksb af rivarer og hjrelpematerialer med fradrag af rabatter samt

6rets forskydning i varebeholdninger-

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab pi debitorer og operationelle leasingomkostninger'

Personaleomkostninger
personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgorel ser fra offentl i ge myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder irets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-

rielle og materielle anlagsaktiver.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnenelskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtrgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

kurstab vedrsrende finansielte aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser

samt tillag og godtgorelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgsrelsen med de belob, der vedrsrer regnskabsiret-

Skat afflrets resultat

Arets skat, der bestir afirets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-

sen med den del, der kan henfsres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fsres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen

sambeskatning af koncemens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknyning hertil modtager virksomhe-

der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger m6les til kostpris pi grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vrrdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjrlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjem-

tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvrrdien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af sivel frrdiggorel-

sesomkostninger som omkostninger, der aftroldes for at effektuere salget. Nettorealisationsvrrdien fast-

sattes under hensyntagen til omsrttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket srdvanligvis svarer til nominel vrrdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvrerdien med henblik pi at imodegi forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belsb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-

dele. Umkostninger ved en gennemtbrt emission fradragcs i ovcrkursbelabet. Ovcrkursrescrvcn katr bc-

nyttes til udbytte, fondsemission og dakning af underskud-

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belsb, der kan beregrres pi

grundlag af trets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere irs skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prrsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig-

Efter sambeskatningsreglerne hafter AF Venture A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe

derne for selskabsskatter og kildeskatter pi renter, royalties og udbl4ter opstiet inden for sambeskat

nings-kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmrssig og skattemaessig vrrdi af

aktiver og forpligtelser opgiort pi grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afuikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevrrdien af fremfsrselsberettiget skattemrssigt underskud, miles

til den vrrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sarnme juridiske skatteenhed. Eventu-

elle udskudte nettoskatteaktiver miles til nettorealisationsvrerdi.

Udskudt skat m6les pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vrre galdende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre grldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vrrdi.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31.. december

2017
kr.

2016
t.kr.Note

Bruffotab

I Personaleomkostninger

Driftsresultat

2 Ovige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat afirets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfsrt resultat

Disponeret i alt

-333.302

-372.000

-28

0

-705.302

-1.607

-28

1

-706.909

155.540

-30

7

-551.369 -23

-s51.369 -23

-551.369 _r1
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsparkrerselskab

Balance 31. december

Note

Aktiver

Omsetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsretningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2017
kr.

2016
t.kr.

248.270

248.270

301

301

202.066

155.540

l5
7

357.606 22

575.537 759

1.181.413 1.082

1.181.413 1.082
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31.. december

Passiver

Note

Egenkapital

3 Virksomhedskapital

3 Overfsrt resultat

Egenkapital i alt

Grcldsforpligtelser

Leverandsrer af varer og tjenesteydelser

Grld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Greldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

4 Pantsretningerogsikkerhedsstillelser

5 Eventualposter

2017
Iff.

500.000

54.042

2016
t.kr.

500

6

554.042 506

23.442

595.080

8.849

0

576

0

627.371 576

627.371 576

1.181.413 1.082

AF Venflrre A/S ' fusrapport for 2017 13



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2017
kr.

2016
t.kr.

I Personaleomkostninger

Lonninger og gager

Personaleomkosfiringer i owigt

2. @vnge fi nansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3. Egenkapital

Egenkapital l. jantar 2017

Koncemtilskud

Arets overfsrte overskud eller underskud

4.

360.000

12.000

0

0

372.000 0

t.607 2

1.607 2

Virksomheds-
kapital

kr.

Overfsrt
resultat

kr.
I alt
kr.

500.000 5.411

600.000

-ss1.369

505.41I

600.000

-s51.369

0

0

Egenkapital 31. december 2017 500.000 54.042 554.042

Aktiekapitalen bestir af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser

Pantsretninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor 3. mand stillet betalingsgaranti pi t.kr. 200.

E-'^-+"-l^^-*ar! v Errau4lPUJl!l

Sambeskatning

Selskabet indgir i den nationale sambeskatning med JP Holding Roskilde ApS, CVR-nr. I B 07 I I

42 som administrationsselskab og hrefter ubegrrnset og solidarisk med de avrige sambeskattede

selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hrefter ubegrrenset og solidarisk med de owige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pi renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgir af 6rs-

regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil lnrnne medfore, at sel-

skabets hrftelse udgor et andet belsb.

5.
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