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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for Flauenskjold Cementstaberi ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Flauenskjold, den é f 2016

Direktion

—

OIé}Zﬁﬂbak Jensen Peter Gilbak Jensen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i Flauenskjold Cementsteberi ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Flauenskjold Cementsteberi ApS for
perioden 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmzessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Saeby, den é 16 2016

registr fef\revisor HD



Side 4

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Flauenskjold Cementstgberi ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som falge af zendrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning,
vareforbrug, salgsomkostninger, autodrift, administrationsomkostninger, lokaleomkostninger og
andre driftsmiddelomkostninger”.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og evrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til vicksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 15 ar.

Materielle anlaagsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ienforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid

Andre anlaeg, driftsmateriel og 5-10ar
inventar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes | resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes i
balancen med den geeldende skatteprocent. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige
forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor
midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /Endring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel vardi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2015 2014
BRUTTOFORTJENESTE ..., 424.370 943.533
2  Personaleomkostninger ..........ccoccvveeieiieeeeiiiiieieee e -664.741 -734.120
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver ........o.vveeiiiiiieee e -521.763 -569.763
DRIFTSRESULTAT ....ccoocivimmimnmsnsisssassn -762.134 -360.350
Andre finansielle indteegter ...........cccooooiiiiiiiiiiennenne. 4.501 5.087
Andre finansielle omkostninger.............ccccccvvvvvvvveeenneee. -16.682 -32.085
RESULTAT FOR SKAT .....onmmmmsunmmimammmns -774.315 -387.348
Skatafarets regillal ..o arammsnsunses 139.031 47.055
ARETS RESULTAT ... -635.284 -340.293
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret............................. 0 750.000
Overfartresultat..............ccccoiiiiiiiii e, -635.284 -1.090.293

DISPONERET | ALT ..coommmpssmmmmmnsmemsesmsss -635.284 -340.293
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
GO o vmsusemmsusovsssmssmmmmaims s I RIS 1.868.485 2.102.045
Immaterielle anlaegsaktiver........................................ 1.868.485 2.102.045
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ........................ 574.070 1.342.273
Materielle anlaegsaktiver.............................cccoe 574.070 1.342.273
ANLEGSAKTIVER ...c.cvmm o 2.442.555 3.444.318
Matenalelager ... i s avsssmiis 33.000 83.760
Varebeholdninger .......................ccccoovviiiiiiiiieeeeee, 33.000 83.760
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser................. 18.000 48.927
Selskabsskat ...........cccocoiiiiiiiiiii e, 154.166 0
Andre tlgodehavender ... mammvimmsssme 135.916 88.056
Periodeafgraensningsposter............ccocccvvvvvvveeverveivnnnnnns 0 22.105
Tilgodehavender.........cormsmmmimsnmrasras 308.082 159.088
Likvide beholdninger....................cc.cooiiiiii e, 593.746 1.490.644
OMSAETNINGSAKTIVER...........cooeviveiiiieee e 934.828 1.733.492

ARTIVER i smssmssmsmmmmmmssummnssmsassases 3.377.383 5.177.810




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

Virksombedskapital.....ovusmnmmmasssassnmnsnmas
Overkurs ved emMiSSION ..co.vvvveeeeeee e eeeeeeieeeeeaeeaaee s
Overfart resultat..........cooooeiioeeeeeeeee e,

Kreditinstitutter.............oooooeiii e
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .....................
Geeld til tilknyttede virksomheder..................................
Selskabsskat ..o

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser ................................

GALDSFORPLIGTELSER .........ccooovveiieeeececeee

PASSIVER

4  Eventualposter mv.
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014
125.000 125.000
11.097.078 11.097.078
-8.648.057 -8.012.773
0 750.000
2.574.021 3.959.305
145.317 220.182
145.317 220.182
3.471 0
43.017 93.646
479.593 713.501

0 11.626

131.964 179.550
658.045 998.323
658.045 998.323
3.377.383 5.177.810




NOTER

1 Selskabets hovedaktivitet

cementstaberi.

2 Personaleomkostninger

LAANINGOI sussmsmme v s s s
e [ e

Andre omkostninger til social sikring

3 Egenkapital

Virksomhedskapital...........
Overkurs ved emission .....
Overfert resultat................

Forslag til udbytte for
regnskabsaret...................

Side 10

2015 2014
Virksomhedens veesentligste aktivitet er at drive produktions- og detailforretning pa et

537.840 597.527
112.390 118.186
............................. 14.511 18.407
664.741 734.120

Forslag til re-

Udbetalt sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
125.000 0 0 125.000
11.097.078 0 0 11.097.078
-8.012.773 0 -635.284 -8.648.057
750.000 -750.000 0 0
3.959.305 -750.000 -635.284 2.574.021

Selskabets samlede indskudskapital pa kr. 125.000 bestar af 125 anparter af kr. 1.000.
Ingen anparter har szerlige rettigheder.
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NOTER

2015 2014

4 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med eovrige danske selskaber i Flauenskjold Cement
Holding-koncernen. Som helejet dattervirksomhed haefter selskabet ubegreenset og
solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31.
december 2015 kr. 0. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabets heeftelse udger et starre belgb.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.



