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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Holdingselskabet POA af 15/1 2009 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 30. november 2017

Direktion:

Poul @. Andersen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejerne i Holdingselskabet POA af 15/1 2009 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Holdingselskabet POA af 15/1 2009 ApS for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Aalborg, den 30. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er investering, kapitalanbringelse og anden i forbindelse hermed
staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 586 tkr. og er indenfor ledelsens forventninger.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedesmmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOTAB......c.iiiiiiiiiiiiiinir e

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder................

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.........cccovvvveinninnn.
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

SKat af Arets resUltat. ..o eveevreiniiniinienieneineeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...cviniiiiiiinieiieeie e et e e e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicrc e

Note

2016/17
kr.

-18.157
191.258
18.850
508.337
-2.450
697.838
-111.999

585.839

585.839

585.839

2015/16
kr.

-6.057
152.752
4.043
182.789
-1.089.307
-755.780
199.872

-555.908

-555.908

-555.908
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccccvvvvnennn...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
Andre Vardipapirer.....eeeeeeeireieiireineeeenneereneeaenaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER......cciiiiiiiiiiii

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniannnn,
Andre tilgodehavender........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Tilgodehavende selskabsskat........ccoeveveiiiiiiiiinnenannn..
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag............cc.cceeeeae..
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceceee e,

Andre vardipapirer og kapitalandele.............cccovenen...
Vaardipapirer....cccoiiiiiiiiiii i

Likvide beholdninger.........c.cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiiiiiiiiniieieeieeieeieeneenann,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeerreererieeriieereneeeenneerenneeeenneenanns
Overfart overskud......oooviiiiiiiiiiiiiiii e,

Anden gaeld...coiniiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser.............ccooiiiiiiiin.t.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

2017
kr.

1.981.011
250.000
1.010.548
3.241.559
3.241.559
15.596
17.734
15.560
3.053
54.538
106.481

2.348.369
2.348.369

572.675
3.027.525

6.269.084

216.500
6.052.584

6.269.084
0
0
0
0

6.269.084

2016
kr.

2.789.753
0

549.150
3.338.903
3.338.903
0

184.271
100.677
59.991

0

344.939

2.676.558
2.676.558

6.150

3.027.647

6.366.550

216.500
5.466.746

5.683.246
633.304
50.000
683.304
683.304

6.366.550
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NOTER

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder....

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder.........ccccoeviiiiiiiiinnnn..
Finansielle indtaegter i gvrigt.......ccccevvvinennn...

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder........ccoovviviiniiennnen..
Finansielle omkostninger i @vrigt......................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....
Regulering af udskudt skat.........cccoevvivinnennnn...

Finansielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Opskrivninger 1. juli 2016.....cccceviiiiiiiiinnnnnn.
Udloddet resultat ........cevveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn.
Arets resultat .......ocuvenieiinieiiiiiiieieiennen,
Arets op og nedskrivninger .............ccc.ccuuene.n.
Opskrivninger 30. juni 2017.........c...cc.e.n.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

2.637.001
0

0
2.637.001

152.752
-1.000.000
191.258

0
-655.990

1.981.011

2016/17

kr.

191.258

191.258

3.042
505.295

508.337

111.999

111.999

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

0
250.000
0
250.000

(= NoNoNoNe]

250.000

2015/16
kr.

152.752

152.752

0
182.789

182.789

13.402
1.075.905

1.089.307

-43.758
-156.114

-199.872

Andre
vardipapirer

623.937
500.000
-48.252
1.075.685

-74.787
0

0

9.650
-65.137

1.010.548

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 6
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2016.....ccovviiriieiiniiniiiiiiieeanennes 216.500 5.466.745 5.683.245
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 585.839 585.839
Egenkapital 30. juni 2017......ccevviiiiiiiiiiiiininennennes 216.500 6.052.584 6.269.084
Eventualposter mv. 7
Eventualforpligtelser
Selskabet haefter ubegraenset for associeret virksomhed KE/PO Ejendoms Invest I/S.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
Intet.
Medarbejderforhold 9

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015/16: 1)

Selskabet administreres af ulgnnet direktar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Holdingselskabet POA af 15/1 2009 ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veaerdipapirer. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



