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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Primera Air Scandinavia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn S, den 24. maj 2016

Direktionen

Hrafn Thorgeirsson

Bestyrelse

Andri Mar Ingolfsson Sveinn Ragnarsson Peder Hornshgj
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Primera Air Scandinavia A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Primera Air Scandinavia A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter, pengestrgmsopggrelse og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yderligere
handlinger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 24. maj 2016

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Flemming Sillesen
Statsautoriseret revisor
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Hoved- og nggletal

Hovedtal 2015 2014 2013 2012 2011
t. USD t. USD t. USD t. USD t. USD
Resultatopggrelse
Nettoomsatning 128.675 247.790 237.772 209.964 168.028
Bruttoresultat 18.834 42.944 41.499 34.613 33.576
Resultat af finansielle poster 305 698 -504 -374 -176
Resultat af ordinaer primaer drift -6.858 -456 1.200 616 -10
Arets resultat -5.125 160 534 182 122
Balance
Balancesum 19.801 15.325 13.137 18.803 15.521
Egenkapital -3.677 1.448 1.288 754 572
Pengestromme
Driftsaktivitet -344 751 1.771 277 -783
Heraf investering i materielle anleegsaktiver -53 -146 -1.143 -97 -578
Finansieringsaktivitet -36 -473 -367 0 1.196
Medarbejdere
Antal medarbejdere 107 215 204 183 164
Nggletal
Bruttomargin 14,6 17,3 17,5 16,5 16,6
Overskudsgrad -5,3 -0,2 0,5 0,3 0,0
Afkastningsgrad -34,6 -3,0 9,1 3,3 -0,1
Soliditetsgrad -18,6 9,4 9,8 4,0 3,7
Forrentning af egenkapital 459,9 11,7 52,3 27,5 23,9
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Beretning

Vasentligste aktiviteter

Primera Air Scandinavia A/S er et luftfartsselskab registreret i Danmark, der tilbyder rejser til og fra danske og andre
store skandinaviske lufthavne til over 50 destinationer i Europa, Nordafrika og Mellemgsten. Selskabet er ejet af det
islandske selskab Primera Air ehf. Selskabet tilbyder salg af seedeblokke og direkte salg af enkeltsaeder, samt salg af
diverse hjelpemidler og services fgr og under flyvninger. Selskabet tiloyder ogsa ACMI udlejning til dets
sgsterselskaber, savel som til 3. parter.

Siden 2014, har Primera Air Scandinavia A/S haft et sgsterflyselskab i Letland, PrimeraAir Nordic SIA. De to
sgsterselskaber har opdelt flyvningerne mellem dem, dog med et staerkt band til hinanden for at skabe operationelle
synergieffekter samt gget finansiel og operationel effektivitet.

Den samlede flade for begge s@sterselskaber bestar af otte fly - seks Boeing 737-800 og to 737-700. Siden primo 2015,
er antallet af fly registreret i Primera Air Scandinavia A/S gradvist blevet reduceret fra 7 til 2. Derfor er der ultimo 2015
registreret 6 fly i Letland og 2 er fortsat registreret i Danmark. Ledelsen har ingen planer om at lave yderligere
&ndringer i flyregistreringerne i de kommende ar.

Udviklingen i regnskabsaret

De totale driftsindtaegter i 2015 belgb sig til 128,7 millioner dollars, hvilket er en halvering fra 2014. Den primaere arsag
til reduktionen er overdragelsen af en stor del af selskabets flyaktiviteter til sgsterselskabet PrimeraAir Nordic SIA i
Letland, dog med det mal at opna et mere balanceret rutenetveerk og spredning af baser til fremtidige operationer,
savel som mere optimal teknisk vedligeholdelse pa hver base.

Ligeledes, baseret pa aktionaerens beslutning, og for at sikre fortsat omkostningseffektivitet samt operationel dygtighed
i begge flyselskaber, har Primera Air ehf igangsat en gradvis flytning af alle operationelle og finansielle funktioner fra
dets kontor i Kdpavogur, Island, til det nydbnede kontor i Riga, Letland. Flytningen af funktionerne har fundet sted i
Igbet af regnskabsadret, som har resulteret i ggede operationelle og administrative omkostninger, i forbindelse med
parallel drift af begge kontorer, savel som Ign til fratradte medarbejdere.

Flytningen af funktionerne og tilhgrende knowhow er fuldfgrt ultimo 2015, hvilket tillader bade Primera Air Scandinavia
A/S og PrimeraAir Nordic SIA at ga ind i regnskabsaret 2016 med lavere omkostninger pr. enhed og forbedrede KPlér i
forhold til tidligere ar, der allerede har fgrt til bedre praestationer end forventet i de fgrste maneder af 2016. En
konstant stigning i direkte sasedesalg via vores hjemmeside samt lavere braendstofpriser, giver os et solidt grundlag til at
forvente et succesfuldt driftsar i 2016.

Selskabets medarbejdere
| gennemsnit har selskabet 107 antal ansatte, der arbejder pa kontorer i Danmark og som flybesaetningsmandskab pa
forskellige baser.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet er konstant pa udkig efter muligheder for at bruge fladen sa sikkert og gkonomisk som muligt. Vores erfaring
er, at dette sker i godt samarbejde med fabrikanterne og vore forskellige partnere i vedligeholdelse.
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Beretning

Social ansvarlighed

Selskabet arbejder hele tiden pa at reducere og opveje virkningerne pa miljget. Et resultat af denne politik har veeret at
benytte fly med lavere braendstofforbrug, hvilket betyder mindre udledning af drivhusgasser. Vore fly overholder alle
nationale og internationale graenser for stgj og udledning (kuldioxid, nitrogenmonoxid, kulbrinte og sodpartikler).
Passagererne bliver ligeledes tilbudt en Grgnt-Saede-valgmulighed, der er en enkel ordning, der tillader passageren at
opveje kulbrintefodaftrykket af deres flyrejse via en investering i miljgprojekter.

Selskabets risikoprofil

Den stgrste risiko ligger i markedets efterspgrgsel og priser, valutaudsving, braendstofpriser, politisk uro og
naturkatastrofer, som f.eks. vulkanudbrud. Selskabets risikostyring sigter hovedsagelig pa risiko for valutaudsving og
braendstofpriser og overvagen af den gkonomiske situation pa forskellige markeder, hvilket resulterer i sendringer i
efterspgrgsel, der skal daekkes.

Arets resultat

Selskabets nettoresultat for regnskabsaret 2015 belgb sig til -5,1 million dollars. Ifglge statusbalancen belgber
selskabets aktiver sig til 19,1 million dollars, og egenkapitalen belgber sig til -3,7 million dollars. Ledelsen forventer
nettooverskud de kommende 2 regnskabsar til retablering af den negative egenkapital. Ledelsen har ligeledes forberedt
en strategiplan, som er fremlagt og godkendt af selskabets ejer.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Den 4. april 2016 blev der afsagt dom i den danske hgjesteret omhandlende danske flyselskabers forpligtelse til at
betale erstatninger til passagerer der har klaget vedrgrende forordning EU261. Til vores store skuffelse, efter
hgjesterets afggrelse, blev tekniske fejlmeldinger der kan gamble med flysikkerheden og ikke kunne afhjelpes af
normal vedligehold og inden for en rimelig tidshorisont, kvalificeret som en forsinkelse der falder ind under reglerne i
forordning EU261. For at imgdekomme afggrelsen har vi afsat en yderligere juridisk omkostning pa 748 TUSD i
arsregnskabet for 2015.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning
Vareforbrug

Dakningsbidrag

Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:
Overfgrt resultat

Vistisen+Lunde

2015 2014
Note usbD usD

128.674.585 247.789.771
-102.325.547 -193.421.194

26.349.038 54.368.577
-7.514.578 -11.424.847
18.834.460 42.943.730

1 -25.143.773 -42.870.662
-548.382 -529.048
-6.857.695 -455.980
502.603 900.185

-197.358 -201.941
-6.552.450 242.264

2 1.427.829 -82.210
-5.124.621 160.054
-5.124.621 160.054
-5.124.621 160.054
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Balance pr. 31. december

Aktiver 2015 2014

Note uUsD uUsD
Produktionsanlzeg og maskiner 377.777 589.456
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 281.760 560.835
Indretning af lejede lokaler 0 4.880
Materielle anleegsaktiver 3 659.537 1.155.171
Anlaegsaktiver 659.537 1.155.171
Fremstillede varer og handelsvarer 1.974.538 510.000
Varebeholdninger 1.974.538 510.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 111.792 809.505
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 11.752.976 5.421.384
Udskudte skatteaktiver 4 1.364.410 0
Andre tilgodehavender 332.794 1.059.276
Periodeafgransningsposter 3.284.937 5.616.326
Tilgodehavender 16.846.909 12.906.491
Likvide beholdninger 320.038 753.146
Omsaetningsaktiver 19.141.485 14.169.637
Aktiver 19.801.022 15.324.808

10



Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser, forfalder inden for 1 ar
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser

Neertstaende parter
Andre forhold

Vistisen

Lunde

2015 2014
Note usD usD
96.792 96.792
-3.773.436 1.351.185
5 -3.676.644 1.447.977
6 0 63.419
0 63.419
0 0
7 0 0
335.585 371.625
8.218.258 10.273.643
13.615.045 1.008.551
0 100.354
1.308.778 2.059.239
23.477.666 13.813.412
23.477.666 13.813.412
19.801.022 15.324.808
8
9
10

11
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
usbD usbD
Arets resultat -5.124.621 160.054
Reguleringer:
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 548.382 529.048
Regulering af renteindtaegter og lignende indtaegter -502.603 -900.185
Regulering af renteomkostninger og lighende omkostninger 197.358 201.941
Regulering af skatter -1.427.829 82.210
Zndring i driftskapital:
Varebeholdninger -1.464.538 -210.000
Tilgodehavender -2.576.021 -2.229.637
Leverandgrgaeld mv. 9.800.648 2.602.298
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster -549.224 235.729
Renteindbetalinger og lignende 502.603 900.185
Renteudbetalinger og lignende -197.358 -201.941
Pengestrgmme fra ordinaer drift -243.979 933.973
Betalt selskabsskat -100.354 -183.344
Pengestromme fra driftsaktivitet -344.333 750.629
Kgb af materielle anlaegsaktiver -52.735 -146.288
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -52.735 -146.288
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser -36.040 -473.391
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -36.040 -473.391
Zndring i likvider -433.108 130.950
Likvider primo 753.146 622.196
Likvider ultimo 320.038 753.146

12



Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1. januar
Arets tilgang

Kostpris pr. 31. december

Af- og nedskrivninger pr. 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Kostpris pr. 1. januar

Kostpris pr. 31. december

Af- og nedskrivninger pr. 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skatteaktiv vedrgrer anlaegsaktiver og skattemaessigt underskud.

Vistisen+Lunde

2015 2014

UsD UsD
16.172.444 24.435.643
957.522 1.417.045
129.334 104.077
7.884.473 16.913.897
25.143.773 42.870.662
0 110.113
-1.427.829 -27.903
-1.427.829 82.210

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af

inventar lejede lokaler
1.367.901 34.632
52.735 0
1.420.636 34.632
807.066 29.752
331.810 4.880
1.138.876 34.632
281.760 0

Produktions-
anlaeg og
maskiner

1.058.398

1.058.398

468.942
211.679

680.621
377.777

13
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Noter til arsrapporten

5 Egenkapital

Overfgrt
Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital pr. 1. januar 96.792 1.351.185 1.447.977
Arets resultat 0 -5.124.621 -5.124.621
Egenkapital pr. 31. december 96.792 -3.773.436 -3.676.644

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier 8 nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

6 Hensattelse til udskudt skat
Udskudt skat vedrgrer

Inden for 1 ar 335.585 371.625
Mellem 1 og 5 ar 0 0
Afdrag som forfalder inden for 1 ar -335.585 -371.625
Kreditinstitutter i gvrigt 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 0 0

8 Eventualforpligtelser
Selskabet har 4 lejekontrakter pa personalerum i Billund, Kgbenhavn, Stockholm og Oslo med en samlet arlig leje
pa 47 TUSD. Lejen i uopsigelighedsperioden udggr 23 TUSD.

Selskabet har en lejekontrakt pa Digevej 114 med en arlig leje pa 239 TUSD i 2015. Den samlede leje i
uopsigelighedsperioden udggr 239 TUSD.

Selskabet har 1 leasingkontrakter pa fly med en arlig leasingydelse pa 2.300 TUSD og en samlet leasingydelse i
leasingperioden pa 4.700 TUSD.

Selskabet har via Sydbank afgivet bankgarantier pa i alt 100 TUSD.

14
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Noter til arsrapporten

10

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse:
Primera Air ehf., 200 Kopavogur, Reykjavik, Island. (Flertallet af stemmerettigheder).

Transaktioner med naertstaende parter:

Transaktioner med naertstaende parter omfatter transaktioner med koncernforbundne selskaber. Transaktionerne
omfatter leje af fly samt fordeling af omkostninger. Alle transaktioner med nzertstdende parter er gennemfgrt pa
markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold:
Fglgende aktionaerer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
aktiekapitalen:

Primera Air ehf., 200 Kopavogur, Iceland

Andre forhold
If. arsregnskabslovens § 98 B, stk. 3, er oplysninger om vederlag til selskabets ledelse udeladt.

15
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Primera Air Scandinavia A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellemstore virksomheder).

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes USD, da dette er selskabets primaere valuta. Kursen pa USD var den 31. december 2015 pa
6,80. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.
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Regnskabspraksis

Regnskabsmaessig afdekning

Z&ndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdaekning af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med de
2&ndringer i dagsveerdien af det afdeekkede aktiv eller den afdaekkede forpligtelse, som kan henfgres til den risiko, der er
afdaekket.

Z&ndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyldet betingelserne for afdeekning af
forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfgrt resultat for sa vidt angar den effektive
del af afdeekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopggrelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i et aktiv
eller en forpligtelse, overfgres det belgb - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen og indregnes i
kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i en indteegt eller en
omkostninger overfgres det belgb - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen til resultatopggrelsen i den
periode, hvor den afdeekkede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den afdeekkede transaktion.

Segmentoplysninger
Selskabets ledelse har valgt at udelade at afgive segmentoplysninger i henhold til Arsregnskabsloven § 96, stk. 2 af
hensyn til konkurrencesituationen, da det efter ledelsens opfattelse kan forvolde betydelig skade pa virksomheden at
afgive oplysningerne.

Nettoomsatning

Som indregningskriterium anvendes afrejsetidspunktet til de enkelte destinationer. P4 dette tidspunkt er savel de
direkte indteegter som omkostninger for de enkelte afgange kendt med stor sandsynlighed. Omkostninger, der er
medgaet til de enkelte afgange, er medtaget i det ar, hvori indtaegter fra salget er medtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, IT-omkostninger, salg, reklame, administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, sociale omkostninger, pensioner mv. samt gvrige lgn- og
personaleafhaengige omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulering pa vaerdipapirer samt tilleg og godtggrelse under aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Z&ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udger:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i
normal drift med fradrag af salgs- og feerdigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyn til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til
palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat er i regnskabsaret malt med en skattesats pa 22% mod 23,5% i sidste regnskabsar.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede lan, som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestremsopggrelsen  viser virksomhedens pengestrgmme for aret opdelt pd drifts-, investerings-
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus
kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider, samt udlan fra og til naertstdende parter.

Pengestrsmme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver, samt udlan til naertstaende parter.

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrsmme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gaeldsforpligtelser, ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne, samt udlan fra naertstaende parter.
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Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning

for 2015.

Forklaring af nggletal:

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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