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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Ulvedal, Borris A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Borris, den 10. maj 2016

Direktion

Henrik Vingborg Vesterbak
direktor

Bestyrelse

Knud Hougaard Klausen Henrik Vingborg Vesterbak Karin Vingborg Vesterbak
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Ulvedal, Borris A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ulvedal, Borris A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 10. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jim Helbo Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

pwe

Ulvedal, Borris A/S
Anumvej 167
6900 Skjern

CVR-nr.: 32 08 05 61

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsér: 8. regnskabsar
Hjemstedskommune: Ringkgbing-Skjern

Knud Hougaard Klausen, formand
Henrik Vingborg Vesterbak
Karin Vingborg Vesterbaek

Henrik Vingborg Vesterbak

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40

6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00

Telefax 96 80 10 01

www.pwc.dk

Advokataktieselskabet Kirk Larsen & Ascanius
Bredgade 46
6900 Skjern

Nordea
Ostergade 4-6
7400 Herning



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i landbrugsvirksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 804.918, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 25.202.038.

Begivenheder efter balancedagen

Det er besluttet at fusionere selskabet med datteselskaberne med virkning fra 1. januar 2016. I forbindelse
med fusionen opleses datterselskaberne, mens moderselskabet bliver det fortsettende selskab.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014 2013

DKK DKK DKK
Bruttofortjeneste 6.141.894 6.030.376 5.755.711
Personaleomkostninger 1 -157.909 -119.632 -120.443
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -3.433.207 -3.202.728 -1.864.063
Resultat for finansielle poster 2.550.778 2.708.016 3.771.205
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -1.381.762 1.324.602 3.261.191
Finansielle indteegter 3 154.732 79.285 181.449
Finansielle omkostninger 4 -2.430.266 -2.334.598 -2.310.269
Resultat for skat -1.106.518 1.777.305 4.903.576
Skat af arets resultat 5 301.600 136.290 -289.527
Arets resultat -804.918 1.913.595 4.614.049
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 120.000 120.000 106.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 902.407 1.324.602 961.188
Overfort resultat -1.827.325 468.993 3.546.361

-804.918 1.913.595 4.614.049
58
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Sambeskatningsbidrag
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK
106.115.239 108.368.125 105.048.689
12.084.115 13.414.295 13.199.235
6 118.199.354 121.782.420 118.247.924
7 13.266.886 14.776.313 13.451.711
13.266.886 14.776.313 13.451.711
131.466.240 136.558.733 131.699.635
24.000 24.000 24.000
0 0 262.422
3.665.896 2.090.751 2.275.435
108.920 1.285.666 2.116
0 0 5562.775
23.738 23.423 18.300
3.798.554 3.399.840 3.111.048
330.353 330.353 315.041
17.058 0 251.561
4.169.965 3.754.193 3.701.650
135.636.205 140.312.926 135.401.285




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis me-

tode
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leasingforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Ejerforhold

pwe

Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK
500.000 500.000 500.000
4.949.485 4.047.078 2.722.476
19.632.553 21.459.878 20.990.885
120.000 120.000 106.500
8 25.202.038 26.126.956 24.319.861
9 5.348.000 5.649.000 5.785.000
5.348.000 5.649.000 5.785.000
71.249.533 74.273.254 77.284.079
14.735.367 15.181.842 217.802
91.755 112.517 0
10 86.076.655 89.567.613 77.501.881
10 3.046.000 2.985.000 2.981.000
10 6.644.414 6.332.046 15.831.707
10 20.762 19.572 0
262.800 262.800 0
410.493 1.295.754 449.134
7.918.354 7.296.989 8.173.981
27.357 11.972 0
679.332 765.224 358.721
19.009.512 18.969.357 27.794.543
105.086.167 108.536.970 105.296.424
135.636.205 140.312.926 135.401.285
11
12
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
157.827 67.003 105.945
19.537 25.152 7.591
12.558 9.578 3.920
-32.013 17.899 2.987
157.909 119.632 120.443
3.433.207 3.227.334 2.314.309
0 -24.606 -450.246
3.433.207 3.202.728 1.864.063
149.305 57.119 158.237
5.427 8.419 23.212
0 13.747 0
154.732 79.285 181.449
358.353 401.375 403.932
2.045.153 1.933.223 1.906.337
26.760 0 0
2.430.266 2.334.598 2.310.269




Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af arets resultat fordeles saledes:

Beregnet 23,5% / 24,5% / 25% skat af arets resultat far

skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
0 0 -552.775
-301.000 -136.000 845.000
-600 -290 -2.698
-301.600 -136.290 289.527
-260.032 435.440 1.225.894
-260.032 435.440 1.225.894

Andre anlaeg,

Grunde og byg-  driftsmateriel
ninger og inventar
DKK DKK

116.356.165 20.732.332
235.218 181.515
-566.592 0
116.024.791 20.913.847
7.988.040 7.318.037
1.921.512 1.511.695
9.909.552 8.829.732
106.115.239 12.084.115
30 ar 5-15 ar
0 126.830
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Noter til arsregnskabet

2015 2014 2013
DKK DKK DKK
=7 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 10.729.235 10.729.235 10.729.235
Afgang i arets lgb -2.411.834 0 0
Kostpris 31. december 8.317.401 10.729.235 10.729.235
Veerdireguleringer 1. januar 4.047.078 2.722.476 1.761.285
Arets afgang 2.284.169 0 0
Arets resultat -1.381.762 1.324.602 3.261.191
Udbytte til moderselskabet 0 0 -2.300.000
Veerdireguleringer 31. december 4.949.485 4.047.078 2.722.476
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 13.266.886 14.776.313 13.451.711
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ulvedal ApS Ringkgbing-Skjern 126.000 100% 5.641.422 -2.412.242
Ganergard A/S Ringkabing-Skjern 500.000 100% 7.625.465 1.030.480
i
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Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital

pwe

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B-aktier

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Andelshaverkonti

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK

500.000 4.047.078 21.459.878 120.000 26.126.956
0 0 -120.000 -120.000
0 902.407 -1.827.325 120.000 -804.918
500.000 4.949.485 19.632.553 120.000 25.202.038
Antal Nominel veerdi

DKK
250 250.000
250 250.000
500.000

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
5.867.000 7.238.000 6.725.000
73.000 77.000 77.000
-592.000 -1.666.000 -1.017.000
5.348.000 5.649.000 5.785.000

12



Noter til arsregnskabet

10 Langfristede gaeldsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
58.029.000 61.397.000 64.952.079
13.220.533 12.876.254 12.332.000
71.249.533 74.273.254 77.284.079
3.046.000 2.985.000 2.981.000
74.295.533 77.258.254 80.265.079
13.809.000 13.007.000 47.802
926.367 2.174.842 170.000
14.735.367 15.181.842 217.802
244.000 38.000 38.000
6.400.414 6.294.046 15.793.707
6.644.414 6.332.046 15.831.707
21.379.781 21.513.888 16.049.509
91.755 112.517 0
91.755 112.517 0
20.762 19.572 0
112.517 132.089 0

13



Noter til arsregnskabet

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Leje- og leasingkontrakter

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr.

Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi
pa
Staldinventar med en regnskabsmeessig veerdi pa

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 17.592 og pantebrev pa
TDKK 400, der giver pant i grunde og bygninger til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for eget og og
datterselskabers engagement med pengeinstitut:

Kapitalandele i datterselskaber

Eventualforpligtelser

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
409.500 409.500 0
106.115.239 108.368.125 105.048.689
9.741.694 10.392.003 9.742.000
106.115.239 108.368.125 105.048.689
13.273.081 14.776.313 13.451.711

Koncernens danske selskaber hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst i indkomstaret.

Der er stillet selvskyldnerkaution for Ulvedal ApS' og Ganergard A/S' mellemvaerende med pengeinstitut. Den

samlede geeld udger pr. 31. december 2015 TDKK 14.622.

14



Noter til arsregnskabet

12 Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

HVV Holding ApS, Herning
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Ulvedal, Borris A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

pwe
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  5-15 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.
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Regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver, indregnet under anlegsaktiver, omfatter hovedsagligt andelshaverkonti, der ma-
les til dagsvaerdien pé balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvardien opgeres under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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