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DAW INVEST ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021 for DAW INVEST ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2021 - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 10. august 2022

Direktion

Ditlev Christian Wad
Direktor
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DAW INVEST ApS

Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i DAW INVEST ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for DAW Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede bevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méade synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
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DAW INVEST ApS

Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Overtradelse af arsregnskabsloven
Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Risskov, den 10. august 2022

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32285201

Kaj Kromann Laschewski
Statsautoriseret revisor
mne32783
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DAW INVEST ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden DAW INVEST ApS
Kildedalsvej 21
3460 Birkerad
CVR-nr. 32077463
Stiftelsesdato 13. marts 2009
Hjemsted Rudersdal
Regnskabsér 1. januar 2021 - 31. december 2021
Direktion Ditlev Christian Wad, Direktor
Revisor Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal

8240 Risskov

CVR-nr.: 32285201

Side 6 af 16



DAW INVEST ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering og hotelvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Investeringsejendommene i CNT Ejendomme ApS og CNT Entreprengrfirma ApS, der er ejet af HZ
Ejendomme ApS er i stort omfang vaerdiansat pa baggrund af ledelsens sken.

Ledelsen har indhentet indikationer af markedsmaessige afkast af tilsvarende ejendomme i forbindelse
med opgerelsen af dagsveerdien pr. statusdagen.

Vardiansattelsen af ejendomme er dermed forbundet med usikkerhed ved indregning og méling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabséret 1. januar 2021 - 31. december 2021 udviser et resultat pa
kr. 2.732.984, og selskabets balance pr. 31. december 2021 udviser en balancesum pa kr. 10.064.953, og en
egenkapital pa kr. 10.006.634.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende éar.
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DAW INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for DAW INVEST ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Langfristede aktiver, der er er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede
regnskabsmessige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Indtagter fra kapitalandele omfatter den forholdsmassige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
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DAW INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedregrende vardipapirer og gald mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrorer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt
skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre verdi
i det omfang, det vurderes uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke den tilknyttede virksomhed og kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen.,

Virksomheden har valgt at anse indre veerdis metode som malegrundlag

Der foretages nedskrivningstest p& koncerngoodwill, sdfremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for den aktivitet eller det forretningsomréde, som goodwill relaterer sig til.
Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalverdien og nettosalgspris for den aktivitet eller det
forretningsomrade, som goodwill knytter sig til (genindvindingsveerdi), sdfremt denne er lavere end den
regnskabsmeassige veerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgér kebsvederlaget
opgjort til dagsvaerdi med tilleeg af direkte kebsomkostninger. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til
handel pé et reguleret marked, der maéles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgores pa
grundlag af den senest noterede salgskurs. Arets @ndring i aktiernes samlede kursveerdi indregnes med ét
belgb i resultatopgerelsens finansielle poster.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiendringer.
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DAW INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rackke gvrige egenkapitalposter, der kan veere
lovbestemte eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Anden gzeld
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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DAW INVEST ApS

Resultatopgorelse

2021 2020

Note kr. kr.

Bruttotab -26.989 -25.608
Driftsresultat -26.989 -25.608
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 2.700.744 1.079.149
Andre finansielle indtaegter 4 103.106 320.676
Finansielle omkostninger 5 -46.181 -4.219
Resultat for skat 2.739.680 1.369.998
Skat af arets resultat -6.696 -63.892
Arets resultat 2.732.984 1.306.106
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode 2.242.837 1.083.995
Overfort resultat 490.147 222.111
Resultatdisponering 2.732.984 1.306.106
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DAW INVEST ApS

Balance 31. december 2021

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

2021 2020
kr. kr.
5.910.570 3.667.733
250.000 0
6.160.570 3.667.733
6.160.570 3.667.733
556.992 1.330.769
0 4.386
0 31
2.016.404 1.067.762
2.573.396 2.402.948
1.197.774 883.847
1.197.774 883.847
133.213 487.448
3.904.383 3.774-243
10.064.953 7.441.976
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DAW INVEST ApS

Balance 31. december 2021

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode

Overfort resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 7
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 8

2021 2020
kr. kr.

125.000 125.000

5.256.069 3.013.232

4.625.565 4.135.418

10.006.634 7.273.650

13.500 13.500

2.141 0

24 4.495

42.654 150.331

58.319 168.326

58.319 168.326

10.064.953 7.441.976
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DAW INVEST ApS

Egenkapitalopgorelsen

Egenkapital 1. januar 2021
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Virksomhedskapitalen har varet uendret de seneste 5 ar.

Reserve

for

netto

opskrivnin

8

efter indre

Virksomhe
ds vaerdis Overfort

kapital metode resultat ILalt
125.000 3.013.232 4.135.418 7.273.650
0 2.242.837 490.147 2.732.984
10.006.63
125.000 5.256.069 4.625.565 4
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DAW INVEST ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendommene i CNT Ejendomme ApS og CNT Entreprengrfirma ApS, der er ejet af HZ

Ejendomme ApS er i stort omfang vaerdiansat pa baggrund af ledelsens skan.

Ledelsen har indhentet indikationer af markedsmaessige afkast af tilsvarende ejendomme i forbindelse med

opgorelsen af dagsvardien pr. statusdagen.

Veardiansattelsen af ejendomme er dermed forbundet med usikkerhed ved indregning og maling.

2. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede

3. Oplysninger om dagsvaerdi

Dagsvardi 31. december 2020
Tilgang af vaerdipapirer i arets lob
Arets @ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen

4. Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

5. Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

0 0
883.847

352.428

-38.501

1.197.774

103.106 320.676
103.106 320.676
46.181 4.219
46.181 4.219
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DAW INVEST ApS

Noter

6. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Associerede virksomheder

Ejerandel

Navn Hjemsted i% Egenkapital Resultat
SOHO Kontorhotel ApS Kebenhavn 26,67 5.574.442 3.123.699
NOHO ApS Kebenhavn 30,00 7.886.078 2.612.665
HZ Ejendomme ApS Kobenhavn 50,00 4.112.740 2.051.019
SOHO Klosterstreede ApS Kebenhavn 25,00 -2.053.824 -366.822
Cork ApS Kebenhavn 50,00 -144.086 216.976
SOHO Nomads ApS Kebenhavn 25,00 -88.779 226.740
Gone Fishing ApS Kebenhavn 25,00 -209.286 -28.242

14.087.285 7.836.035

7. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:
Selskabet har for tilgodehavender i datterselskaber frem til 31.12.2021 afgivet
tilbagetradelseserklaering, 975 t.kr. samt stotteerklaering, 3.345 t.kr.

Derudover er der ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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