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Ledelsespiategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 for Kerteminde Forsyning - Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kerteminde Forsyning - Vand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsiret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Kerteminde Forsyning - Vand A/S for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gwldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er narmere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Fremhzavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmzrksomheden pa note 1, hvor ledelsen har beskrevet
den usikkerhed, der er forbundet med selskabets verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pi anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nodvendig for at udarbejde et regnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet péd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné haj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimeli ghed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeessige skon 0g tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspategning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 26. april 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

l’)J éﬁh ’ dd/*’“ W&P@%
Paul Erik Jacobse Mette Plambec

stdtsautoriseret reyisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Vand A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at varetage vandforsyning i Kerteminde Kommune. Selskabet drives ikke med henblik
pa profitmaksimering, hvilket bl.a. udmentes i et lavt afkastningskrav ved veerdianszttelsen af selskabets

aktiver.

Sarlovgivning for vandforsyning

Vandsektorloven skal medvirke til at sikre en vand- og spildevandsforsyning af hoj sundheds- og
miljomassig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv made,
der er gennemsigtig for forbrugerne.

Indtil 2007 blev resultatet af vandforsyning opgjort efter "hvile i sig selv"-princippet, hvilket indebar, at et
eventuelt over- eller underskud blev udlignet ved reduktion eller forogelse af indteegterne. Denne udligning
blev overfort til selskabets mellemregning med forbrugerne.

Som folge af den lovgivningsmassige udmontning af serviceeftersynet i vandsektoren, er en eventuel over-
eller underdzkning indeholdt i selskabets egenkapital.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pi DKK 1.866.726, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa DKK 45.023.093.

Selskabet har i 2016 investeret 5.510 tkr. i anleegsaktiver.
Ledelsen anser resultatet som tilfredsstillende

Der har gennem arene varet en god tradition for at vandselskaberne i Kerteminde Kommune samarbejder
nir opgaverne loses bedst i feellesskab, og det gode samarbejde med de pvrige vandselskaber i kommunen
er fortsat i 2016. Kerteminde Forsyning har i 2016 haft samarbejdsaftaler med Langeskov Vandvzerk,
Klintegirdens Vandvark, Rynkeby Vandvark, Dalby Vandverk og Mesinge Vandvark om drifts- og
administrationsydelser, samt keb og salg af vand.

Kerteminde Forsyning — Vand A/S har overtaget det almene vandforsyningsnet pa Linde Industripark
(LIP) pr. 1. januar 2016. Selskabet har endvidere fiet henvendelse fra Orana, som er interesseret i, at
overdrage vandforsyningsaktiviteterne til Kerteminde Forsyning — Vand A/S. Selskabet er positiv over for
henvendelserne, og vi forventer, at der indgs aftaler om overdragelse i 2017/18.

i
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Ledelsesberetning

Selskabet har i 2016 med stor succes arbejdet med leekagettning. Vores samlede vandspild er faldet til
15.4 % (tabet var 16,1 % i 2015). Vandspildet ligger stadigvaek en del over vores mélsatning, og vi vil derfor
intensivere dette arbejde yderligere i 2017.

Prisloft:

Forsyningssekretariatet under Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen fastsetter hvert ar prislofter for de
vand- og spildevandsselskaber, der er omfattet af vandsektorloven. 2011 var det forste ar med prisloft.
Prisloftet er med til at fastsatte en ramme for de maksimale indtzgter, som vandselskabet mé opkrave for
selskabets primeere aktiviteter. Prisloftet er opdelt 1 4 elementer: Driftsomkostninger, Investeringer, @vrige
udgifter (1:1 omkostninger) og Korrektioner ift. tidligere ér. Overholdelse af prisloftet skal ske pa hvert af
de 4 elementer. De driftsomkostninger der kan opkraeves, vil blive udsat for lebende reduktioner som folge
af benchmarks. Det ma derfor forventes, at der fremadrettet vil vaere lobende behov for besparelser pa

driftsomkostningerne.

Prisloftsafgorelsen for Kerteminde Forsyning — Vand A/S var for 2016 fastsat til, at vi métte bruge 5.773
tKr. til driftsomkostninger. Selskabets realiserede driftsomkostninger i 2016 14 under prisloftets tilladte
driftsomkostninger med 8 tKr.

Forventninger til fremtiden

I 2017 fortseettes arbejdet med at udvikle Kerteminde Forsyning - Vand og der vil vaere stort fokus pé
forsyningssikkerhed, miljobeskyttelse, kundeservice, effektiviseringer og investeringer i moderne og
energieffektive nyanleg. I forbindelse med prislofter og benchmarking forventes der is@r egede krav til
effektiviseringer. Det vil bevirke, at der fortsat skal swttes oget fokus pa administrations- og

driftsomkostningerne.

Vandsystemet forventes udvidet i takt med byggeaktiviteten i forsyningsomradet, hvilket vil stille krav til
selskabets kapitalberedskab i de kommende ar.

P4 denne baggrund forventes en positiv udvikling for det kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-

rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

DKK DKK
Nettoomsaztning 2 10.233.116 9.967.301
Produktionsomkostninger -4.481.958 -4.017.190
Bruttoresultat 5.751.158 5.950.111
Distributionsomkostninger -3.949.299 -3.195.954
Administrationsomkostninger -1.686.608 -1.512.462
Resultat af ordinar primeer drift 115.251 1.241.695
Andre driftsindteegter 56.967 55.508
Andre driftsomkostninger -3.428 -4.078
Resultat fer finansielle poster 168.790 1.293.125
Finansielle indteegter 3 0 7.934
Finansielle omkostninger -42.322 -41.691
Resultat fer skat 126.468 1.259.368
Skat af arets resultat 5 1.740.258 38.744
Arets resultat 1.866.726 1.298.112
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.866.726 1.298.112

1.866.726 1.298.112
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Grunde og bygninger 2.829.226 2.979.331
Produktionsanlaeg og maskiner 43.009.944 41.328.359
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 109.528 134.022
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse 4.433.469 333.570
Materielle anlaegsaktiver 6 50.382.167 44.775.282
Anlagsaktiver 50.382.167 44.775.282
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 139.611 879.904
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 236.738
Andre tilgodehavender 1.001.347 831.964
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 433.142 352.529
Tilgodehavender 1.574.100 2.301.135
Likvide beholdninger 1.428.128 4.175.057
Omsaetningsaktiver 3.002.228 6.476.192
Aktiver 53.384.395 51.251.474
b
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 44.023.093 42.156.366
Egenkapital 7 45.023.093 43.156.366
Hensaettelse til udskudt skat 0 1.307.116
Hensatte forpligtelser 0 1.307.116
Kreditinstitutter 1.334.584 1.361.040
Overdzekning 1.517.828 2.023.770
Langfristede galdsforpligtelser 8 2.852.412 3.384.810
Kreditinstitutter 8 26.456 26.069
Modtagne forudbetalinger fra kunder 697.456 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.206.292 440.287
Gzeld til tilknyttede virksomheder 620.236 857.064
Overdeekning 8-9 505.942 505.942
Anden geeld 1.446.508 1.567.720
Periodeafgraensningsposter 6.000 6.100
Kortfristede galdsforpligtelser 5.508.890 3.403.182
Galdsforpligtelser 8.361.302 6.787.992
Passiver 53.384.395 51.251.474
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter og evrige ekonomiske forpligtelser 12
Neertstaende parter 13
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Pengestrgmsopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK

Arets resultat 1.866.726 1.298.112
Reguleringer 10 -253.194 1.222.667
Andring i driftskapital 11 3.149.795 -2.038.278
Pengestremme fra drift for finansielle poster 4.763.327 482.501
Renteindbetalinger og lignende 0 7.934
Renteudbetalinger og lignende -42.320 -41.691
Pengestremme fra ordinzer drift 4.721.007 448.744
Betalt selskabsskat 352.529 0
Pengestremme fra driftsaktivitet 5.073.536 448.744
Keb af materielle anlaegsaktiver -7.051.627 -3.378.240
Pengestremme fra investeringsaktivitet -7.051.627 -3.378.240
Tilbagebetaling af gzeld til kreditinstitutter -532.011 -518.834
Tilbagebetaling af gzeld til tilknyttede virksomheder -236.827 0
Provenu ved optagelse af lan 0 1.400.000
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder 0 776.067
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -768.838 1.657.233
Endring i likvider -2.746.929 -1.272.263
Likvider 1. januar 4.175.057 5.447.320
Likvider 31. december 1.428.128 4.175.057
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 1.428.128 4.175.057
Likvider 31. december 1.428.128 4.175.057
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Noter til arsregnskabet
1 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige veerdier for anlaagsaktiverne svarer til den
veerdier, som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2010 med efterfelgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemaessige indgangsvaerdier af materielle
anlaegsaktiver og SKAT har i 2012 truffet afgerelse om nedseettelse af de skattemaessige indgangsvaerdier for

selskabet.

Selskabet har anket afgarelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre vandselskaber i
branchen. Landsskatteretten traf i 2014 afgerelse i 3 provesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag
prevesagerne har, i samarbejde med brancheforeningen DANVA, anket afgerelserne til Landsretten.

Der er i 2016 blevet udfert en syn- og skensvurdering af vaerdianseettelsen af materielle anlzegsaktiver i vand-
og spildevandsselskaberne af en uafhaengig syn- og skensmand. Parterne behandler i gjeblikket udtalelsen fra
syn- og skensmanden. Det forventes at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af 2017.

Det er selskabets opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skattemzessige forpligtelser ud over dei

arsregnskabet indregnede.

Indtil den endelige afgerelse pa skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og
udskudte skat. Da selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens vurdering, at
skattesagen ikke vil have vaesentlig betydning for selskabets gkonomiske stilling.

2016 2015
DKK DKK
2 Nettoomsaetning
Vandbidrag 9.272.466 8.784.490
Salg af vand til andre forsyninger 262.399 329.641
Tilslutningsbidrag 135.246 150.871
Andre indteegter 57.063 196.357
Overdaekning 505.942 505.942
10.233.116 9.967.301
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle indtzegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2016 2015
DKK DKK
0 7.934
0 7.934
42.322 41.691
42.322 41.691
-433.142 -199.802
-1.307.116 161.058
-1.740.258 -38.744
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og byg-

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
laeg og maski-  driftsmateriel  laegsaktiver un-

ninger . ner og inventar der udfprelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 7.158.303 75.174.541 469.189 333.570 83.135.603
Tilgang i arets lgb 0 0 0 7.051.627 7.051.627
Overfgrsler i arets Iab 0 2.951.728 0 -2.951.728 0
Kostpris 31. december 7.158.303 78.126.269 469.189 4.433.469 90.187.230
Ned- og afskrivninger 1. januar 4.178.972 33.846.182 335.167 38.360.321
Arets afskrivninger 150.105 1.270.143 24.494 1.444.742
Ned- og afskrivninger 31. december 4.329.077 35.116.325 359.661 0 39.805.063
Regnskabsmassig vardi 31. december 2.829.226 43.009.944 109.528 4.433.469 50.382.167
Afskrives over 0-30 ar 10-75 ar 3-10 ar
2016 2015
DKK DKK
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver er omkostningsfert under
felgende poster:
Produktionsomkostninger 169.715 164.349
Distributionsomkostninger 1.273.147 1.061.424
Administrationsomkostninger 1.880 1.880
1.444.742 1.227.653
-7  Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.000.000 42.156.367 43.156.367
Arets resultat 0 1.866.726 1.866.726
Egenkapital 31. december 1.000.000 44.023.093 45.023.093
Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier 2 nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
i
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

@vrige forpligtelser er

2016 2015
DKK DKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 1.224.771 1.252.835
Mellem 1 0g 5 ar 109.813 108.205
Langfristet del 1.334.584 1.361.040
Inden for 1 ar 26.456 26.069
1.361.040 1.387.109
Overdakning
Mellem 1 og 5 ar 1.517.828 2.023.770
Langfristet del 1.517.828 2.023.770
Inden for 1 ar 505.942 505,942
2.023.770 2.529.712
Overdakning
Saldo primo 2.529.712 3.035.654
Arets regulering -505.942 -505.942
2.023.770 2.529.712
Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indtaegter 0 -7.934
Finansielle omkostninger 42,322 41.691
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.444.742 1.227.654
Skat af arets resultat -1.740.258 -38.744
-253.194 1.222.667
15
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2016 2015
DKK DKK
11 Pengestromsopgorelse - 22ndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender 807.648 -559.629
Andring i leveranderer m.v. 2.342.147 -1.478.649
3.149.795 -2.038.278

12 Eventualposter og pvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Kerteminde Forsyning A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fgre at selskabets haeftelse udger et starre belsb.

13 Nertstiende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Kerteminde Forsyning A/S Moderselskab
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Navn Hjemsted
Kerteminde Forsyning A/S Kohaven 12, 5300 Kerteminde

pwe
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Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Vand A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
G

Den anvendte regnskabspraksis er u@ndret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indt] ening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2endrede regnskabs-
messige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Hvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det szerlige hvile-i-sig-selv princip. Princippet medforer, at arets drift1 henhold til
vandsektorloven tilstrabes at give hverken over- eller underdeaekning, og at over- eller underdaekningen
skal tilbagebetales henholdsvis opkraves hos kunderne ved indregning i de efterfolgende ars priser. Den
akkumulerede regulatoriske over- eller underdakning er udtryk for et mellemveerende med vandselskabets
kunder og indregnes i balancen under geldsforpligtelser eller tilgodehavender.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkreavet pa vegne af tredjepart. Nettoomszetningen
korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning.

_k
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Korrektion til tidligere ars over- eller underdaekning indregnes i nettoomsetningen.

Nettoomsztningen korrigeres til og med 2020 ved drlig indregning af en historisk overdakning, som er

~opgjort af Forsyningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdakning er udtryk for en retoaktiv
prisreguleringsmekanisme vedrorende omsztningen for 1. januar 2011 og er saledes ikke en
likviditetsmeessig realiseret omsaetning inden for éret.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opni arets omsatning. Posten
indeholder alle omkostninger vedrerende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokaleomkostninger,
milje m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfores til distribution af vand. Under
regnskabsposten horer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved afl@sninng af forbrugsmélere betragtes som en
distributionsomkostning,.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder
kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrorende
aktiver der benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa tilgodehavnder.

Andre drifisindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter 1 for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtazgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-

skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Kerteminde Forsyning A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som Kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles lineart over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 0-30 ar
Produktionsanleg og maskiner 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgore, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imoedegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemeassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge
af 2endringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nér den udskudte skat ved-
rover poster, der er indregnet i egenkapitalen.

B
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Alktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tillzeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgorelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder males linene til amortiseret kostpris, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle véerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-

ning over laneperioden.
Ovrige geeldsforpligtelser méles ti] amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrorende indtegter

i de efterfolgende regnskabsir.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestromme for iret opdelt pa drifts-, investerings- 0g finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgores som arets resultat reguleret for @ndring 1 driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver fratrukket
kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investerings aktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kob og salg af materielle anlag.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede galdsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltageme.

Likvider

Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.
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