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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for Kerteminde Forsyning - Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 25. april 2023

Direktion

Michael Hgj-Larsen
adm. direkter

Bestyrelse
Hans Jacob Luunbjerg Hovgaard Terje Pedersen Heino Salling
formand naestformand

Bettina Drefeld Eriksen

pwc 1



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kerteminde Forsyning - Varme A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Kerteminde Forsyning - Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 25. april 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Dalager Mette Plambech
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne26745 mne34162

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Kerteminde Forsyning - Varme A/S
Kohaven 12
5300 Kerteminde

Telefon: 70253333
Telefax: 70255533
E-mail: forsyning@kertemindeforsyning.dk
Hjemmeside: www.kertemindeforsyning.dk

CVR-nr.: 32 07 74 04
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kerteminde

Hans Jacob Luunbjerg Hovgaard, formand
Terje Pedersen

Heino Salling

Bettina Drefeld Eriksen

Michael Hgj-Larsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Munkebjergvaenget 1, 3. og 4. sal

5230 Odense M



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at varetage fjernvarmeforsyning i Kerteminde Kommune. Selskabet drives ikke med
henblik pa profitmaksimering, hvilket bl.a. udmentes i et lavt afkastningskrav ved verdiansattelse af
selskabets aktiver.

Szrlovgivning

Varmeforsyningslovens formal er at fremme den mest samfundsgkonomiske , herunder miljevenlige
anvendelse af energi til bygningers opvarmning og forsyning med varmt vand, og inden for disse rammer
at mindske energiforsyningers afhangighed af fossile breendsler.

Varmeforsyningsloven med tilhgrende bekendtgerelser omfatter bestemmelser vedrgrende
varmeforsyningslovens formal, planlegning, ekspropriation, priser, tilsyn, klageadgang og
offentligeforpligtelser.

Aktiviteterne i Kerteminde Forsyning - Varme A/S opggres efter "hvile i sig selv"-princippet, hvilket
indeberer, at et eventuelt over- eller underskud udlignes ved reduktion eller forggelse af indtegterne.
Denne udligning overfgres til en mellemregning med kunderne.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa DKK o, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pd DKK 4.744.176.

Selskabet har i 2022 investeret 19 mio. DKK i anlaegsaktiver
Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

I henhold til klimahandlingsplanen fra juni 2020 arbejder Kerteminde Forsyning — Varme pé at muliggore
en konvertering af eksisterende gasomréader til fjernvarmeforsynede omréder. Helt konkret har
Kerteminde Forsyning i 2022 fiet godkendt et stort konverteringsprojekt i Munkebo, hvor vi nu tilbyder at
kunne konvertere ca. 1.500 Gas- Olie- og El-opvarmede boliger til fjernvarme, hvilket vil age selskabets
kundeportefolje med ca. 25 %.

En del kunder er allerede koblet pa fjernvarmenettet i 2022 og projektet skal fortsatte frem mod 2026.

Vi skifter i stigende grad traditionelle fjernvarmemalere ud med nye fjernafleeste mélere. Det giver os et
precist billede af kundernes faktiske forbrug, og det hjelper dermed til at forbedre driften af vores
samlede fjernvarmesystem.

Fjernaflaesningssystemet er i Langeskov etableret i samarbejde med Langeskov Vandverk, og alle vores
varmemalere i Langeskov er i dag fjernafleast, og kunderne er séledes fri for de manuelle afleesningskort. Vi
har besluttet at etablere et fjernafleesningssystem for den resterende del af bade vores vand- og

_
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Ledelsesberetning

varmemalere. Vi forventer, at vi ved udgangen af 2023, har fjernaflaeste malere hos alle vores kunder.

Forventninger til fremtiden

I 2023 fortsaettes arbejdet med at udvikle Kerteminde Forsyning - Varme og der vil fortsat vere stort fokus
pa forsyningssikkerhed, miljobeskyttelse, kundeservice, effektiviseringer og investeringer i moderne og
energieffektive nyanleg.

Kerteminde Forsyning har desuden faet godkendt yderligere 2 varmeforsyningsprojekter for omraderne
Marslev, Birkende og Nonnebo, hvor vi pt. har modtaget betinget godkendelse af Kerteminde kommune og
tilsagn om tilskud fra Energistyrelsen.

Fjernvarmeudrulningen i disse omréder forventes at kunne forega i perioden 2024 — 2027.

Desuden er der udarbejdet en screening af de resterende gasopvarmede omréder i Kerteminde kommune,
som viser, at det er sandsynligt at der ogsa kan etableres fjernvarme i folgende omrader:

«Langeskov Syd Industri og Renninge.

*Hundslev, Nymarkshuse Syd, Rynkeby, Skovhuse og Revninge.
+Drigstrup og Over Kerby.

+Dreby.

Projektforslagene forventes udarbejdet og labende fremsendt til godkendelse hos Kerteminde Kommune i
2023 (hvis de endelige beregninger udviser positiv gkonomi for selskab og samfund) og selve
fjernvarmeudrulningen forventes at kunne forega i perioden 2024 — 2028.

Fynsveerket er pr. 1. april 2015 overtaget af Fjernvarme Fyn og vi har i flere ar forgaeves forsegt at fa en
leengerevarende aftale vedr. pris- og leveringsforhold. Dette er ikke lykkedes og Fjernvarme Fyn har
séledes den 20. september 2018 fremsendt standard leveringsvilkar for levering af varme fra Fjernvarme
Fyn Produktion A/S.

Fjernvarme Fyn (FVF) har sat et mél om at udfase kul i energiproduktionen i 2024, hvilket betyder, at FVF

de kommende ar vil indfase nye anlaeg saledes, at der fra 2025 vil veere et markant anderledes
breendselsmiks i varmeproduktionen. Hovedsageligt baseret pa gas, biobrandsel og affald.
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Ledelsesberetning

Fjernvarme Fyn har derfor i april 2019 inviteret Kerteminde Forsyning til forhandlinger vedrerende et
fremtidigt samarbejde. Forhandlingerne forte frem til, at vi har aftalt at FVF udarbejder et udkast/tilbud til
en 20-arig samarbejdsaftale, hvor Fjernvarme Fyn fortsat producerer al vores fjernvarme. Kerteminde
Forsyning har modtaget et revideret tilbudsbrev den 17. april 2020.

Kerteminde Forsyning arbejder sidelebende med at udarbejde et beslutningsgrundlag for eventuel
investering i egne varmeproduktionsanlaeg.

Sammenligning af beslutningsgrundlaget for investering i egne varmeproduktionsanlag og tilbud fra
Fjernvarme Fyn inkl. forhandlinger med Fjernvarme Fyn forventes at kunne afsluttes i 2023.

Desuden er der gang i mange byggemodninger og byudviklingsprojekter som kraver store investeringer
hos Kerteminde Forsyning.Pa denne baggrund forventes en positiv udvikling for det kommende ér.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

pwe

31. december

Note 2022 2021
DKK DKK
1 83.691.491 94.824.312
-66.420.746 -78.261.292
17.270.745 16.563.020
-13.183.543 -12.809.030
-2.735.037 -3.057.070
1.352.165 696.920
1.352.165 696.920
2 -1.491.349 -1.577.082
-139.184 -880.162
3 139.184 880.162

0

0




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

For lidt opkraevet hos forbruger

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021

DKK DKK
3.604.548 3.735.393
174.597.664 172.868.110
9.135.810 8.986.666
10.382.971 3.335.230
4 197.720.993 188.925.399
197.720.993 188.925.399
1.248.479 0
1.248.479 0
373.083 5.968.552
10.272.212 8.322.630
4.131.230 0
8.289.843 4.060.550
139.184 880.162
23.205.552 19.231.894
10.272.939 6.296.177
34.726.970 25.528.071
232.447.963 214.453.470
10



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

For meget opkraevet hos forbrugere
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK

1.000.000 1.000.000

3.744.176 3.744.176

4.744.176 4.744.176

66.555.204 64.534.657

112.915.690 101.395.890

5 179.470.894 165.930.547

5 2.994.474 2.935.413

29.560.428 22.723.124

10.000.000 0

0 17.912.357

5.555.041 77.110

122.950 130.743

48.232.893 43.778.747

227.703.787 209.709.294

232.447.963 214.453.470
7
8
9
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Noter til arsregnskabet

pwe

Nettoomsatning

Varmebidrag
Salg af el

@vrige indtaegter
For lidt opkraevet

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2022 2021

DKK DKK
72.608.034 81.785.905
196.766 -20.762
362.904 296.289
10.523.787 12.762.880
83.691.491 94.824.312
1.491.349 1.577.082
1.491.349 1.577.082
-139.184 -880.162
-139.184 -880.162

12



Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel laegsaktiver un-

ninger ner og inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. januar 6.292.506 274.758.072 19.866.579 3.335.229 304.252.386
Tilgang i arets lgb 0 0 0 18.989.793 18.989.793
Overfarsler i arets lgb 0 10.253.208 1.688.843 -11.942.051 0
Kostpris 31. december 6.292.506 285.011.280 21.555.422 10.382.971 323.242.179
Ned- og afskrivninger 1. januar 2.557.113 101.889.960 10.879.913 0 115.326.986
Arets afskrivninger 130.845 8.523.656 1.539.699 10.194.200
Ned- og afskrivninger 31. december 2.687.958 110.413.616 12.419.612 0 125.521.186
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.604.548 174.597.664 9.135.810 10.382.971 197.720.993
Afskrives over 0-30 ar 25-50 ar 3-10 ar
2022 2021
DKK DKK
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
falgende poster:
Produktionsomkostninger 925.568 982.421
Distributionsomkostninger 9.268.632 8.823.759
10.194.200 9.806.180
Langfristede gzeldsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
2022 2021
DKK DKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 52.080.511 52.201.732
Mellem 1 og 5 ar 14.474.693 12.332.925
Langfristet del 66.555.204 64.534.657
Inden for 1 &r 2.994.474 2.935.413
69.549.678 67.470.070
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Noter til arsregnskabet

5 Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

pwe

Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

For meget opkraevet hos forbrugere

Saldo primo
Tidsmeessige afvigelser i aret
For meget opkraevet hos forbrugere

Ultimo saldo

2022 2021

DKK DKK
112.915.690 101.395.890
112.915.690 101.395.890
0 0
112.915.690 101.395.890
17.912.387 23.329.796
-11.519.800 7.345.471
-10.523.787 -12.762.880
-4.131.200 17.912.387
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Noter til arsregnskabet
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2022 2021

DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr. 44.868 43.560

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Kerteminde Forsyning A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Nzertstaende parter
Grundlag
Bestemmende indflydelse
Kerteminde Forsyning A/S Moderselskab
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet
Navn Hjemsted
Kerteminde Forsyning A/S Kohaven 12, 5300 Kerteminde
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Varme A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Hyvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdakning

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfarer, at drets over- eller underdekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i for-
hold til opkraevede priser, skal tilbagefores eller kan opkreves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgen-
de &rs priser. Arets over- eller underdzekning indregnes derfor i nettoomsztningen. Den akkumulerede ov-
er- eller underdekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med forbruger-
en, og indregnes i balancen under geald eller tilgodehavender.

Tidsmessige forskelle i forbrugerbetalinger
Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anleeg indregnes i varmeprisen i henhold til

varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugerens finansiering
af anlaegsinvesteringer. I drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

_
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Tidsmessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker séledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes
over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller geeld og arets regulering
indregnes som korrektion til nettoomsetningen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme og el produceret pé selskabets egne decentrale
kraftvarmeanleeg og salg af indkebt varme. Herudover indeholder nettoomsztningen faste afgifter. I
nettoomsatningen indregnes desuden CO2 -tilskud og eventuelle andre offentlige ydelser, der knytter sig
til produktion eller levering af el. Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabséiret. Salg af varme indregnes derfor pé basis af et ars
levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pé tidspunktet for regnskabsérets afslutning.
Salg af el indregnes pé leveringstidspunktet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I kost-
prisen indgar regnskabsmassige anlaegsaktiver ved produktion af varme og el, herunder
breendselsomkostninger og keb af varme hos ekstern leverandgr. Omkostningerne males principelt frem til
energiens afgang fra produktionsenheden og ved begyndelsen af distributionsnettet og omfatter siledes
ogséd akkumuleringstanke.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med . Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster.

Som folge af "hvile i sig selv"-princippet er der ikke basis for at indregne udskudt skatteaktiv i fuldt

omfang, men alene den del, der kan henfares til tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, og som
forventes udlignet over en kortere arrakke.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 0-30 ar
Produktionsanleg og maskiner 25-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r
Restveaerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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