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AERIEMHINDE FORGYMINGAS Kerteminde Forsyning - Varme A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Kerteminde Forsyning - Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstifjes til generalforsamlingens godkendelse.

2 7. april 2016
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Sanne Stemann Knudsen Terja Pedersen LFinn Hellum
formand nastformand
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KERTCMINGE FORSYNIMGE AR Kerteminde Forsyning - Varme A/S
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Kerteminde Forsyning - Varme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Kerteminde Forsyning - Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-

skabet.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

M( / ‘
%elsen Thomas-Riis

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Kerteminde Forsyning - Varme A/S
Kohaven 12
5300 Kerteminde
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Mogens Schack
Direktion Michael Hgj-Larsen
Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Vaerkmestergade 25
Postboks 330
8100 Aarhus C
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Kerteminde Forsyning - Varme A/S

Arsrapport 2015

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Nettoomsatning 85.628 79.786 82.275 78.917 73.778
Bruttoresultat 16.855 11.374 13.671 14.171 14.355
Resultat af ordinaer primeer drift 4 -2.742 1.046 1.486 1.293
Resultat af finansielle poster -1.500 -1.548 -1.318 -1.762 -1.657
Arets resultat 0 0 0 0 0
Anlaegsaktiver 182.094 175.477 172.518 166.318 164.541
Omsetningsaktiver 32.754 40.374 16.976 10.835 14.568
Aktiveri alt 214.848 215.851 189.494 177,153 179.109
Egenkapital 4.744 4.744 4.744 4.744 4.044

‘ Pengestrem fra driftsaktivitet 6.989 33.784 16571 -3.264 1:1.556
Pengestrgm til investeringsaktivitet -16.311 -12.284 -15.834 -9.999 -16.797
Heraf til investering i materielle anlagsaktiver -16.311 -12.284 -15.834 -9.999 -16.797
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -6.314 <113 2.998 10.571 5.589
Pengestrgm i alt - -15.635 21.388 3.735 -2.691 348
Naggletal
Overskudsgrad 0,5% 3,1 % 1,6% 2.2% 2.3%
Afkast af den investerede kapital 0.2% -1,5% 0.8% 1,1% 1,0%
Bruttomargin 19,7 % 14,3 % 16,6 % 18,0% 19.5%
Egenkapitalandel (soliditet) 2,2% 2.2% 2,5% 2, 7% 2.3
Egenkapitalforrentning 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Der henvises til definition og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at varetage fjernvarmeforsyningen i Kerteminde Kommune. Selskabet drives ikke
med henblik pa profitmaksimering, hvilket bl.a. udmentes i et lavt afkastningskrav ved vardiansattelse

af selskabets aktiver.

Sarlovgivning for varmeforsyning

Varmeforsyningslovens formal er at fremme den mest samfundsekonomiske, herunder miljgvenlige an-
vendelse af energi til bygningers opvarmning og forsyning med varmt vand, og inden for disse rammer
at mindske energiforsyningers afhangighed af fossile braendsler.

Varmeforsyningsloven med tilhgrende bekendtgerelser omfatter bestemmelser vedrerende varmefor-
syningslovens formal, planlaegning, ekspropriation, priser, tilsyn, klageadgang og offentlige forpligtel-
ser.

Aktiviteterne i Kerteminde Forsyning - Varme A/S opgeres efter "hvile i sig selv"-princippet, hvilket in-
debeerer, at et eventuelt over- eller underskud udlignes ved reduktion eller forggelse af indtaegterne.
Denne udligning overferes til en mellemregning med kunderne.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets aktiver udger 214.848 t.kr. pr. 31. december 2015 og egenkapitalen inkl. arets resultat ud-
gor 4.744 t.kr.

Selskabet har i 2015 investeret 16.311 t.kr. i anlagsaktiver.
Selskabet udviser et resultat efter skat pa O t.kr.
Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Kerteminde Forsyning har indgdet et samarbejde med Langeskov Vandvark om et udviklingsprojekt
vedregrende opbygning af et kommunikationssystem i Langeskov og omegn, som i fremtiden skal sikre
fiernaflaesning af vores varmemalere i omradet. Udviklingsprojektet er startet i 2012, og der er indgaet
et samarbejde med Landis & Gyr, som i 2013 har opsat nye malere og et kommunikationssystem i Lan-
geskov og omegn. Udviklingsprojektet skulle have varet afsluttet i 2014, men er forsinket og forventes

nu afsluttet i 2016.

Vi skifter i stigende grad traditionelle fiernvarmemalere ud med de nye fiernaflaste malere. Det giver os
et praecist billede af kundernes faktiske forbrug, og det hjeelper dermed til at forbedre driften af vores
samlede fjernvarmesystem.

Fjernaflasningssystemet, som vi etablerer i samarbejde med Langeskov Vandveerk, er et system, hvor
kommunikationen fra den enkelte maler sendes via et tradlgst M-BUS modul til koncentratorer placeret
ved et antal kunder. Fra koncentratorerne kommunikeres dataoplysningerne videre via mobiltelenettet
til en faelles server, hvorfra bade Langeskov Vandvark og Kerteminde Forsyning traekker sine data. Sy-
stemet giver os en langt mere sikker aflasning og sikrer, at vi far aflast alle malere, hvilket vil give os
besparelser i administrationen.

Et bredt flertal i Folketinget har indgdet en aftale om den danske energipolitik frem mod 2050. Aftalen
fastsldr at Danmark er pa vej mod en gren og baeredygtig energiforsyning baseret pa vedvarende ener-
gi, og indebaerer bl.a. en pget energieffektivisering, som minimerer energispildet og energiforbruget i al-
le sektorer.

Kerteminde Forsyning vil deltage positivt i aftalens bestrabelser og vil i ferste omgang satte fokus pa
energibesparelser og konvertering til fiernvarme i de omrader, hvor det er samfundsgkonomisk fornuf-
tigt.

Kerteminde Forsyning - Varme A/S har derfor i 2013 segt og faet godkendelse efter varmeforsynings-

loven til etablering af fjernvarmeforsyning i erhvervsomradet ved Kverneland i Kerteminde. Distributi-
onsnettet i omradet er etableret og virksomheden Kverneland samt en del andre virksomheder er tilslut-

tet efterfglgende.
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabet har endvidere faet udfert samfundsekonomiske beregninger vedrerende etablering og leve-
ring af fjernvarme i felgende omrader:

e Drigstrup og Bregner.
e Elopvarmede boligomrader i Munkebo.
e Gasopvarmede bolig- og erhvervsomrader i Munkebo.

De samfundsgkonomiske beregninger udviser et positivt resultat til fordel for fjernvarmen i omraderne i
Munkebo. Kerteminde Kommune har derfor i marts 2015 godkendt en &ndring af varmeforsyningspla-
nerne, sd vi kan etablere og levere fijernvarme til de navnte omrader i Munkebo, men naturgasleveran-
deren NGF Nature Energy klagede til Energiankenavnet og fik medhold. Naevnet ophever dermed Ker-
teminde Forsynings tilladelse til at tilbyde fijernvarme til boligomraderne i Munkebo.

De senere ars udvidelse af fjernvarmenettet og dermed flere nye kunder har gget selskabets omsatning
vaesentligt. Isaer udvidelserne pa Lindg Industripark (LIP) og erhvervsomradet i Kerteminde har bidraget
med mange nye m? og en stor varmeafsatning.

Kerteminde Forsyning - Varme A/S har i 2015 haft stort fokus pa reducering af varmetabet. Dette er fo-
regdet gennem renovering af gamle fjernvarmeledninger og optimering af fremlebstemperaturen. Vi har
sdledes med stor succes investeret i softwareprogrammet Thermis, som lgbende overvager meteorolo-
giske data og varmebehovet hos vores kunder, og bruger disse data til regulering af fremlgbstemperatu-
ren pa fjernvarmenettet.

Varmetabet er sadledes reduceret fra 24,3 % i 2014 til 23,5 % i 2015. Da systemet forst vil vaere fuldt ud
implementeret fra 2016 forventer vi yderligere besparelser pa varmetabet i 2016.

Selskabets administrationsomkostninger er steget vasentligt i 2015 med 1.683 t.kr. Stigningen skyldes
et @get keb af lovpligtige energibesparelser pa 2.213 t.kr. Sa reelt har selskabet reduceret sine interne
administrationsomkostninger med 503 t.kr.

Forventninger til fremtiden

| 2016 fortsaettes arbejdet med at udvikle Kerteminde Forsyning - Varme A/S, og der vil vaere stort fo-
kus pa forsyningssikkerhed, miljgbeskyttelse, kundeservice, effektiviseringer og investeringer i moderne
og energieffektive nyanlag.

Fjernvarmenettet forventes yderligere udvidet i takt med byggeaktiviteten i forsyningsomradet.

Fremtidig varmeforsyning

Ledelsen har i gangsat undersggelser for at afklare den fremtidige varmeforsyning. Fjernvarme Fyn har
overtaget Fynsvarket, som leverer varme til Kerteminde Forsyning. Undersagelsen vedrerer, hvorvidt
Kerteminde Forsyning A/S skal kebe en andel af Fynsvarket fra Fjernvarme Fyn for derigennem at sikre
indflydelse pa varmeleveringen og fremtidens brandselsvalg, eller om Kerteminde Forsyning A/S fortsat

alene skal kebe varmen.

| undersegelserne indgar ligeledes, hvilken grad af indflydelse Kerteminde Forsyning - Varme A/S kan
opna med en given ejerandel af Fynsvaerket.

Disse aktiviteter vil stille vaesentlige krav til selskabets kapitalberedskab i de kommende ar.

Pa denne baggrund forventes en positiv udvikling for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke forekommet begivenheder, der har vasentlig betydning for
arsrapporten eller selskabets gkonomiske stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

2
8,9

kr.

Omseetning
Reguleringsmaessige korrektioner

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinar primaer drift
Andre driftsindteegter

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Kerteminde Forsyning - Varme A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
94.500.324 92.744.091
-8.872.689 -12.958.305
85.627.635 79.785.786
-68.772.964 -68.412.234
16.854.671 11.373.552
-12.612.514 -11.560.069
-4.238.437 -2.555.044
3.720 -2.741.561
383.242 309.158
386.962 -2.432.403
9.652 106.750
-1.509.245 -1.654.996
<1.112.631 -3.980.649
1.112.631 3.980.649
0 0

0




' /[ [ |
17 & : ;
KERTEMINGE FCREINNGAS Kerteminde Forsyning - Varme A/S

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2015 2014
AKTIVER
Anlzegsaktiver
6 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 4.230.979 4.432.197
Distributions- og produktionsanlag 165.457.899 163.373.617
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5.202.437 4.661.402
Anlaeg under opferelse 7.202.576 3.009.680
182.093.891 175.476.896
Anlzgsaktiveri alt 182.093.891 175.476.896
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 1.535.000 2.707.316
1.535.000 2.707.316
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 6.787.520 726.385
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 434.870 1.856.903
Tilgodehavende selskabsskat 5.093.280 3.980.649
Andre tilgodehavender 6.252.737 4.101.095
Periodeafgraensningsposter 2.341.375 1.057.176
20.909.782 11.722.208
Likvide beholdninger 10.309.214 25.944.688
Omsatningsaktiver i alt 32.753.996 40.374.212
AKTIVER | ALT 214.847.887 215.851.108
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note kr. 2015 2014
PASSIVER
7 Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 3.744.177 3.744.177
Egenkapital i alt 4.744.177 4.744.177
Galdsforpligtelser
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 43.537.520 48.643.023
9 Andre tidsmassige forskelle i forbrugerbetalinger 112.779.829 110.110.541
156.317.349  158.753.564
Kortfristede galdsforpligtelser
10 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 5.130.631 6.339.039
Geeld til forbrugere 0 9.589.045
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 23.682.157 17.658.790
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.414.974 454,428
8 Overdakning 23.271.830 17.068.429
Anden geald 21.869 916.493
Periodeafgransningsposter 264.900 327.143
53.786.361 52.353.367
Geldsforpligtelser i alt 210.103.710 211.106.931
PASSIVER I ALT 214.847.887 215.851.108
1 Anvendt regnskabspraksis
11 Eventualaktiver og eventualforpligtelser
12 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
13 Personaleomkostninger
14 Neartstdende parter

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgegrelse

Note  kr.

Arets resultat for skat
15 Reguleringer
16 Andringidriftskapital

Pengestrgm fra primeer drift fgr finansielle poster
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet
6 Kab af materielle anlagsaktiver
Pengestrgm til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristet gaeldsforpligtelser
Provenu ved optagelse af langfristet geeld

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets evrige bestanddele.

Kerteminde Forsyning - Varme A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
“1.112.631 -3.980.649
20.065.994 23.827.620
-10.464.632 15.485.373
8.488.731 35.332.344
9.652 106.750
-1.509.245 -1.654.996
6.989.138 33.784.098
0 0
6.989.138 33.784.098
-16.310.707 -12.283.503
-16.310.707 -12.283.503
-6.313.905 -6.112.509
0 6.000.000
-6.313.905 -112.509
-15.635.474 21.388.086
25.944.688 4.556.602
10.309.214 25.944.688

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kerteminde Forsyning - Varme A/S for aret 1. januar - 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Generelt om indregning og maling
"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medferer, at &rets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbageferes eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i ef-
terfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor som en korrektion til nettoom-
sa@tningen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk
for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under gald eller tilgodehavender.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes finansie-
ring af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugs-

tid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i drsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlig-
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gald og arets re-
gulering indregnes som korrektion til nettoomsaetningen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme og el produceret pa selskabets egne decentrale
kraftvarmeanlaqg. Herudover indeholder nettoomsatningen faste afgifter. | nettoomsaetningen indreg-
nes desuden COz-tilskud og eventuelle andre offentlige ydelser, der knytter sig til produktion eller leve-
ring af el. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af varme i henhold til &rsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslut-

ning.

Salg af el indregnes pa leveringstidspunktet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige anlaegsafskrivninger
ved produktion af varme og el, herunder brandselsomkostninger og keb af varme hos ekstern leveran-
der. Omkostningerne males principielt frem til energiens afgang fra produktionsenheden og ved begyn-
delsen af distributionsnettet og omfatter sdledes ogsa akkumuleringstanke.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige afskrivninger fra pro-
duktionssted til slutforbruger, herunder drifts og vedligeholdelse af ledningsnet.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret og indehol-
der renteindtaegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipa-
pirer og finansielle anlaegsaktiver samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Kerteminde Forsyning - Varme A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Ker-
teminde Forsyning A/S-koncernens danske datterselskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen i
den periode, hvor moderselskabet har bestemmende indflydelse.

Selskabets moderselskab Kerteminde Forsyning A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Som felge af "hvile i sig selv"-princippet er der ikke basis for at indregne udskudt skatteaktiv i fuldt omfang,
men alene den del, der kan henfgres til tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, og som forventes udlig-
net over en kortere &rraekke.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlag inkl. akkumuleringstanke
samt ledningsnet og andre tekniske anlaeg. Desuden omfatter materielle anlaegsaktiver biler, it-udstyr og
inventar.

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af-
skrives ikke regnskabsmaessigt pa grunde. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For aktiver, hvor selskabet deltager i fremstillingen,
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lgnforbrug
samt indirekte produktionsomkostninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivning foretages lineaert over aktivernes forventede brugstider. De forventede brugstider er:

Bygninger til produktion og administration 40-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen sammen med afskrivninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa veerdiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-

pen.

Varebeholdninger

Beholdninger af rer og andre reservedele males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. |
tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Beholdning af olie indregnes til kostpris og méles efterfelgende til nettorealisationsvardien baseret pa
offentligt tilgaengelige handelspriser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der som udgangspunkt svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfal-
gende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen tilgodehavende selskabsskat el-
ler skyldig selskabsskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og

jurisdiktion.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-

ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrpmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestreamme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensastning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1n, afdrag pa rentebaerende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lpbetid under 3 méaneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdizendringer, med fradrag af bankgaeld.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:
Resultat af primaer drift x 100

Ovelskugsgrac Nettoomsaetning

) ) Resultat af primaer drift x 100
Afkast af den investerede kapital Gennemsnitlig investeret kapital
Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle

anlagsaktiver samt nettoarbejdskapital
Bruttoresultat x 100

BrubioiEmgIn Nettoomsatning
- Egenkapital ultimo x 100
saliditetsorad Passiver i alt, ultimo
canitalf i Arets resultat efter skat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
kr. 2015 2014
Omseaetning
Varmebidrag 89.420.058 88.098.912
Salg af el 5.080.266 4.645.179
94.500.324 92.744.091
Finansielle indtagter
Renteindtagter, gvrige - 9.652 106.750
9.652 106.750
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, realkreditinstitutter 1.461.706 1.628.501
Renteomkostninger, banker 45.674 22.268
Renteomkostninger, gvrige 1.865 4,227
1.509.245 1.654.996
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst +1.132.631 -1.382.094
Regulering til skat tidligere ar 0 -2.598.555
-1.112.631 -3.980.649
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Andre
anlag,
Distributions- drifts- Anlaeg
Grunde og og produkti- materiel og under

kr. bygninger onsanlag inventar udfarelse ) lalt
Kostpris 1. januar 2015 7.354.582 232.487.395 7.724.739 3.009.680 250.576.396
Tilgang 0 0 0 16.310.707 16.310.707
Overfort 9.618 10.823.896  1.284.297 -12.117.811 0
Afgang 0 0 0 o 0
Kostpris 31. december 2015 7.364.200 243.311.291 9.009.036 7.202.576 266.887.103
Ned- og afskrivninger

1. januar 2015 2.922.385 69.113.778  3.063.337 0 75.099.500
Arets afskrivninger 210.836 8.739.614 743.262 0 9.693.712
Afskrivninger pa arets afgange 0 0 0 0 0
Ned- og afskrivninger

31. december 2015 3.133.221 77.853.392  3.806.599 0 84.793.212
Regnskabsmaessig vaerdi

31. december 2015 4,230.979 165.457.899 5.202.437 7.202.576 182.093.891
Ned- og afskrivninger kan specificeres saledes:
kr. 2015 2014
Produktion 1.791.458 1.702.120
Distribution 7.817.021 7.533.717
Administration 85.233 BH 232

9.693.712 9.321.069
Egenkapital
Overfert

kr. Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 1.000.000 3.744.177 4.744.177
Overfart, jf. resultatdisponering 0 0 0
Egenkapital 31. december 2015 1.000.000 3.744.177 4744177

Aktiekapitalen bestar af:
1.000 A-aktier a 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
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Noter
kr. 2015
Arets over-funderdakning
Rrets resultat for &rsreguleringer 8.872.689
Tilbagefersel af regnskabsmaessige afskrivninger og tab ved afstdelse 9.693.712
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -9.363.000
Henlaeggelser indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -3.000.000
Arets overdzkning 6.203.401
Over-/underdakning primo 17.068.429
Over-/underdakning ultimo 23:27.1.830
Tidsmaessige forskelle mellem ARL og VFL
Tidsmeaessige forskelle 1. januar 2015 110.110.541
Afskrivninger og tab efter ARL -9.693.712
Afskrivninger efter VFL 9.363.000
Henlaeggelser efter VFL 3.000.000 2.66_9_.28_8
Tidsmaessige forskelle 31. december 2015 112.779.829
Tidsmaessige forskelle kan specificeres saledes:
kr. VFL ARL Forskelle
Veaerdi af materielle anlaegsaktiver 78.314.062 182.093.891 103.779.829
Henlaegqgelser 9.000.000 0 9.000.000
Tidsmaessige forskelle 31. december 2015 112.779.829
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeld

kr. 31/12 2015 naeste ar andel _ efter5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 48.668.151 5.130.631 43.537.520 30.270.923

48.668.151 5.130.631 43.537.520 30.270.923

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Der pahviler ikke selskabet eventualforpligtelser eller eventualaktiver.

Kerteminde Forsyning - Varme A/S indgar i sambeskatning med Kerteminde Forsyning A/S, Kerteminde
Forsyning - Vand A/S, Kerteminde Forsyning - Spildevand A/S og Kerteminde Forsyning - Renovation
A/S. Selskaberne hafter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royal-
ties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.
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Noter

Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte i selskabet.

Neertstdende parter

Kerteminde Forsyning - Varme A/S

Arsrapport 2015

Kerteminde Forsyning - Varme A/S' nartstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Kerte-
minde Forsyning A/S, der er hovedaktionaer. Kerteminde Forsyning - Varme A/S' neertstdende parter
med betydelig indflydelse omfatter Kerteminde Forsyning - Varme A/S' bestyrelse og direktion.

Samhandel med nartstaende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekkende

basis. Der har vaeret samhandel med Kerteminde Forsyning A/S.

Ejerforhold

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmer-

ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Kerteminde Forsyning A/S
Kohaven 12
5300 Kerteminde

Kerteminde Forsyning - Varme A/S indgar i koncernregnskabet for Kerteminde Forsyning A/S.

kr.

Pengestremsopgerelse - requleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Arets over-/underdakning

Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Pengestremsopgerelse - &ndring i driftskapital
AZndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i leveranderer og anden gald

2015 2014
-9.652 -106.750
1.509.245 1.654.996
9.693.712 9.321.069
6.203.401 9.779.374
2.669.288 3.178.931
20.065.994 23.827.620
1.172.316 429.107
-8.074.943 1.541.457
-3.562.005 13.514.809
-10.464.632 15.485.373

19



