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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 for Eurowind Project A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 30. oktober 2023

Direktion:

Seren Beek Just

Bestyrelse:

Jens Rasmussen Seren Baek Just Pia Fisker Olesen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Eurowind Project A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Eurowind Project A/S for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



|IBDO "

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 30. oktober 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Aunbal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne8845
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste formal er opfarelse og udvikling af vindmellerprojekter i Danmark og Europa.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet indregner afholdte ressourcer pa projekter som varebeholdninger og igangvaerende arbejder
for fremmed regning. Der eksisterer risiko pa opnaelse af byggetilladelse pa det enkelte projekt.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende og er udtryk for at selskabet har realiseret en del
udviklingsomkostninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Valutarisici:

Koncernens vaesentligste aktiviteter foregar i udlandet, hvilket medferer, at indtaegter og udgifter kan
pavirkes af kursudviklingen. Der afregnes dog primaert med basis i Danske kroner og Euro, hvilket
reducerer valutarisici.

Miljeforhold
Selskabet bidrager med opfarelse og udvikling af vindmealleprojekter i Danmark og Europa og bidrager
derfor positivt til det eksterne miljg med CO2 reducerende aktiviteter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2022/23 2021/22
EUR EUR
BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee, 1.825.777 4.067.003
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -3.892.948 -2.207.361
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -129.574 -126.358
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee -2.196.745 1.733.284
Finansielle omKoStNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e, 2 -888.644 -353.141
RESULTAT FOR SKAT ...t -3.085.389 1.380.143
Skat af Arets reSUltat. .. ..eueeeeeereeieireieeeie e eeeeenerennens 3 678.688 -303.841
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiieiieei et e e eieete e e e eaneennees -2.406.701 1.076.302
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccocvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, -2.406.701 1.076.302

FALT. e -2.406.701 1.076.302
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum........ccccevvenneenn.
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Ravarer og hjaelpematerialer

VE-anlaeg - Projekter

Varebeholdninger.................

Igangvaerende arbejder

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender...................

Likvider.......ccooeiiiiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........ooooiiii,

Note 2023
EUR

156.212
104.996
4 261.208

5.839
5 5.839

267.047

213.330
8.110.061
8.323.391

8.765
4.183.343
5.840.880

54.444
533.011
14.257
10.634.700

1.158.744

20.116.835

20.383.882

2022
EUR

225.139
104.765
329.904

5.839
5.839

335.743

93.324
5.970.490
6.063.814

74.294
3.933.252
5.968.572

306.315

0

20.992
10.303.425

489.494

16.856.733

17.192.476
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeneiriiieiii i eii e err e r e ea s
Overfart overskUd. ....oooviiiiiiiiiiiiiii e,

2] 3N o I Y
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeens

Selskabsskat,..oveuiereirr it e
Indefrysning feriepenge. .....vvveeiiiiiiiiiiiiiiiireiieeeneeaenas
Langfristede geeldsforpligtelser.............coviiiiiiiiiiiiiii,

Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiennnn.
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccoovviiiiiiiiiiiiiinininnnn..
Anden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooouiiiiieiiiieiniieiieiieenenneennns
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......coiviiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Koncernregnskab

Note 2023

EUR

80.537
-231.003

-150.466
92.245
92.245

0

122.395

6 122.395
280.658
19.573.085
429.281
36.684
20.319.708
20.442.103

20.383.882

10

10

2022
EUR

80.537
2.175.697

2.256.234
237.922
237.922
479.649
109.811
589.460
582.300
13.289.658
236.902

0
14.108.860
14.698.320

17.192.476
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2022....

Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen,

Egenkapital 30. juni 2023

Overfort
Aktiekapital overskud

80.537 2.175.698
-2.406.701

80.537 -231.003

11

| alt

2.256.235

-2.406.701

-150.466
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaGEI e iiiitttiieiiiiteeeeeeanineeeeeeeennseeseasennnnes
PeNSIONET .. eeit e
Andre omkostninger til social sikring..............coooeiiii
Andre personaleomkostninger........ocevevieiiiiieinennnennns

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder............
Finansielle omkostninger i @vrigt.........ccccoevviiiiiiiinnen..

Skat af arets resultat

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022........ccevvvviiiiiiininnnnne.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afskrivRiNger ........veivviniiiiieiieeeeeeeeeaen
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023...............c.........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2022 ...cciiriiiiiiiiiiiiiiiieiieeiieeeanaen
Kostpris 30. juni 2023........cciiiiiiiiiiiiiiiieeeieenennees

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023......................

2022/23
EUR

41

3.497.667
138.826
32.457
223.998

3.892.948

865.206
23.438

888.644

-533.011
0
-145.677

-678.688

Produktionsan-
laeg og maskiner

587.469
43.687
0
631.156

362.331
0
112.613
474.944

156.212

2021/22
EUR

19

2.028.405
80.388
19.795
78.773

2.207.361

329.849
23.292

353.141

479.649
-1
-175.807

303.841

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

264.237
17.191
-12.306
269.122

159.471
-12.306
16.961
164.126

104.996

Lejedepositum

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Selskabsskat.....oooeeiiiriiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 0 0 0 479.649
Indefrysning feriepenge........ccoevvvveinnennnns 122.395 0 122.395 118.256
122.395 0 122.395 597.905

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har almindelige garantiforpligtigelser pa udferte arbejder.

Der er indgaet lejeaftale vedrerende Mariagervej 58B og Jyllandsvej. Den arlige leje udger
358 t.EUR.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 39 t.EUR.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlabetid pa 3-30 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 45 t.EUR.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Eurowind
Energy A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet indregner afholdte ressourcer pa projekter som varebeholdninger og igangvaerende
arbejder for fremmed regning. Der eksisterer risiko pd opnaelse af byggetilladelse pa det
enkelte projekt.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Eurowind Energy A/S, Mariagervej 58B, 9500 Hobro,
CVR-nr. 30 00 63 48.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Eurowind Project A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapportens tal er prasenteret i Euro, da denne valuta vurderes mest relevant, idet sterstedelen af
virksomhedens aktivitet afregnes i denne valuta. Valutakursen for Euro i forhold til danske kroner er
7,45 pr. 30. juni 2022 og 7,45 pr. 30. juni 2023.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som falge af @ndret klassifikation

| arsrapporten for 2021/22 var aktiverede lsnomkostninger Kklassificeret og modregnet under
personaleomkostninger, hvilket i henhold til arsregnskabslovens bruttoprincipper i stedet skal
klassificeres som "Z&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling” under bruttofortjenesten.

Den aendrede Kklassifikation er indarbejdet i arsrapporten og bevirker, at regnskabsposten
”Bruttofortjeneste” foreges med EUR 3.679.000. /ndringen bevirker ligeledes, at
personaleomkostningerne er foraget med EUR 3.679.000.

Indvirkningen er korrigeret i sammenligningstallene.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 3ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

VE-Projektbeholdningen er indregnet til direkte medgaede omkostninger, herunder renter i
projektperioden, og et tillaeg for andel af indirekte projektomkostninger (IPO). Der er baseret pa en
individuel vurdering af projekter, fortaget nedskrivning til lavere vaerdi, hvor dette er skennet
ngdvendigt.

Tillaeg for indirekte projektomkostninger (IPO) er opgjort som en del af personaleomkostninger,
projektmaterialer, lokaleomkostninger samt andel af faellesomkostninger, der er foranlediget af
projektudviklingen og som forholdsmaessigt kan henfares til den udnyttede projektudviklingskapacitet.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder indregnes efter faktureringsmetoden, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning er indregnet til direkte medgaede omkostninger, herunder
renter i projektperioden, og et tillaag for andel af indirekte projektomkostninger (IPO). Der er baseret
pa en individuel vurdering af projekter, fortaget nedskrivning til lavere vardi, hvor dette er skennet
ngdvendigt.

Tillaeg for indirekte projektomkostninger (IPO) er opgjort som en del af personaleomkostninger,
projektmaterialer, lokaleomkostninger samt andel af faellesomkostninger, der er foranlediget af
projektudviklingen og som forholdsmaessigt kan henfares til den udnyttede projektudviklingskapacitet.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



