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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 for Thuragbund Marina A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 2. december 2019
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Thuresbund Marina A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thurebund Marina A/S for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi ger opmarksom pa, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften. Selskabets
fortsatte drift er atheengig af en yderligere kapitaltilferelse fra ejeren, enten i form af kontant kapital-
indskud eller lan. Selskabets hovedaktionzr Ejendomsaktieselskabet Silja har givet tilsagn om, at ville
sikre det kommende ars drift ved pa anfordring af én eller flere gange, at tilfore selskabet den likviditet,
som matte vaere nedvendig for, at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Der henvises til regnskabets note 1.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

-fortsettes-



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag
af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

 Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan
fortsatte driften.

* Tager vi stilling til om den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

-fortseettes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 2. december 2019

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

ersen
statsaut. revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed ved investering i fast ejendom. Sel-
skabets ejendom samt broanleeg er udlejet til et vaerft, der betjener lystbdde samt mindre erhvervsbade.

Selskabet har udviklet et projekt for bebyggelse af selskabets arealer, beliggende ved Thurebund pa
Thurg, som er godkendt af Svendborg Byrad den 29. november 2016 i form af Kommuneplan tillaeg
2013.15 og lokalplan 591 for et boligomride ved Gambetvej, Thure.

Herudover har selskabet udarbejdet beskrivelse af og dokumentation for ejendomsforhold med henblik pa
indgéelse af aftale med investor om overtagelse af selskabet med henblik pa bebyggelse og udvikling af

marinaen.

USIKKERHEDER OG USZDVANLIGE FORHOLD
Selskabets fortsatte drift er athaengig af kapitaltilfarsel fra ejeren - enten i form af kontante kapital-
indskud eller 14n - da den lsbende drift under de nuvarende forhold er negativ.

Selskabets ejer har erklaeret, at ville sikre det kommende ars drift ved laneindskud. Der henvises i
gvrigt til arsregnskabets note 1 for yderligere oplysninger.

Selskabet har et indregnet skatteaktiv pa 992 t.kr. pr. balancedagen, der fortrinsvis kan henferes til frem-
ferbare skattemassige underskud. Udnyttelsen af skatteaktivet er betinget af, at selskabets egen eller andre
sambeskattede selskabers fremtidige drift bliver overskudsgivende. Der forventes en positiv udvikling i
koncermens gkonomiske forhold som helhed i det kommende &r med positive driftsresultater til felge. Med
baggrund i denne vurdering opretholdes den bogferte vaerdi af skatteaktivet pr. 30. september 2019.

Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke ud over ovenstaende, usikkerheder eller usaedvanlige forhold
der pavirker indregningen og malingen i arsregnskabet.

UDVIKLING I REGNSKABSARET
Selskabets driftsresultat udviser et resultat pa -228.367 kr.

Udgifter til projektudvikling indgar som del af den bogferte verdi af grunde og bygninger.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING OG HANDELSER INDTRUFFET EFTER
REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er fra regnskabsérets udleb og frem til i dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold, som vil
kunne forrykke vurderingen af &rsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Thurebund Marina A/S for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 er aflagt
i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af
enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Regnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

NETTOOMSZATNING

Nettoomsatningen ved udlejning af lokaler og badpladser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og hvis indtagten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pé vegne af tredjemand.
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

FINANSIELLE POSTER
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger til servicering af 1an.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, som
knytter sig til arets ekstraordinre resultat henfares hertil, mens den resterende del henfores til &rets
ordinzre resultat.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessige overskud. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at moderselskabet forestar afregning af
skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Ejendomme samt kaj- og broanlag er optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Renter og gvrige finansieringsomkostninger vedrerende projektejendomme der vedrarer projektperioden
indregnes som en del af kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pad anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmessige vardi, opherer afskrivning.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret p felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Brugstid Scrapvaerdi
Kaj- 0g broanlag .........c.ccccvevinriennnniriereeeeeee e 25 ar 0%

Der foretages ikke afskrivninger pa projektejendomme fra det tidspunkt disse overgér til projektudvikling.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER (FORTSAT)

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

VZERDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER
Den regnskabsmessige vardi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer p& verdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pa verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.
Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nir begrundelsen for nedskrivning ikke l&engere bestar.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imedegielse af forventede tab til nettorealisationsveerdien.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efter-

folgende regnskabsar.

EGENKAPITAL
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, hvor opgerelsen af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

-fortsettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, méles
til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte

nettoaktiver males til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

FINANSIELLE GZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

Note

2 BRUTTORESULTAT

ASLSKIIVIIIGET ..eovveviiriiieeeiiieitiecieesese s s sbsssese s e s saesenssassssansaens

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

3 Finansielle INAtaBLer .o
4 Finansielle OMKOSININGET ....c.coviueiuiiiiriiiiniiersseesssiessnisssecsscssssessacss

RESULTAT FOR SKAT

5 Skat af Arets resSultal ......c.vcvvviiiiiiieiiisr e iesie e e s ssteeeeseenesesseeeeeeaneesennes

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas fordelt saledes:

11

2018/19 2017/18

Kr. Kr.
461.697 492.759
-447.334 -384.041
14.363 108.718
208 200
-465.261 -440.372
-450.690 -331.454
222323 184.124
-228.367 -147.330
0 0
-228.367 -147.330
-228.367 -147.330




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

Note

6 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde, bygninger og broanle&®g ..........ccocveeiieiiieiieiiieeiriciieeeiinesennes

ANLAGSAKTIVERIALT

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt SKAtLEAKLIV ..ccvvvreeeeerrerrrereraeereserrrsnseeessersssessessrrssessesssrsssneses

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

2019 2018
Kr. Kr.
41.769.209 40.959.400
41.769.209 40.959.400
379.214 1.665.926
0 5.195
991.943 869.162
26.407 0
1.397.564 2.540.283
1.496 22.769
1.399.060 2.563.052
43.168.269 43.522.452




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

PASSIVER

2019 2018
Kr. Kr.
7 EGENKAPITAL
Aktiekapital ......... e e s oA 500.000 500.000
OVETTOrt TESUILAL .......eoueeriieerieeereeaetr s s s eesaeesseeras s serassessasessaenes 2.052.425 2.280.792
EGENKAPITAL I ALT 2.552.425 2.780.792
8 LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER

Realkreditlan .......ccevuieieeieeeeeeeeeeeeteee et 6.554.759 7.347.144
Geld til titknyttede virksomheder .........ccoovevieeriiciiiieeeeeeeceeeenee. 30.702.719 31.474.014
Depositagssumstammsam e misraite i 2.250 2.250
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ....ccceucue. 37.259.728 38.823.408
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristet del af langfristet geeld .......c.ccccvvrvueereereereeceseceeeeeseeaeaens 792.024 791.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........ccoeviieieecininsieirenns 369.470 100.562
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........ccocoveeeiccicciceeeeeceeeeecaeens 2.033.217 958.914
Anden SRIA wusssissssssmamissssmsumimisssmieniasyausiasisiosaim i s 133.323 67.775
Periodeafgransningsposter .......... s 28.080 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT .............. 3.356.115 1.918.252
GALDIALT 40.615.843 40.741.660
PASSIVER I ALT ..ucovvicicssansernssnnsssnsssnssssassssessesassssassssess 43.168.269 43.522.452

9 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.



NOTER

1 FINANSIELLE RISICI OG USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MALING
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Selskabets drift er ath@ngig af kapitaltilfersel fra ejeren - enten 1 form af kontante kapitalindskud eller

lén - da den lebende drift under de nuverende forhold er negativ.

Der er fra selskabets ejer indhentet seaerskilt erklering, hvori ejer tiltreeder at ville sikre det kommende

ars drift ved laneindskud.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet jf. ovenstaende er sikret det fornedne kapitalgrundlag til gennem-

forelse af det kommende ars drift.

Selskabet har et indregnet skatteaktiv pa 991.943 kr. pr. balancedagen, der fortrinsvis kan henferes til
fremforbare skattemaessige underskud. Udnyttelsen af skatteaktivet er betinget af, at selskabets egen
eller andre sambeskattede selskabers fremtidige drift bliver overskudsgivende. Der forventes en positiv
udvikling i sdvel selskabets som koncernens gkonomiske forhold i det kommende &r. Med baggrund i

denne vurdering indregnes skatteaktivet.

2 BRUTTOFORTJENESTE

Selskabets ledelse har med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne

lejeindtaegter og direkte omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2018/19 2017/18
Kr. Kr.
3 FINANSIELLE INDTAGTER
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder ..........c.ccoevieiinieecricierennens 208 200
4 FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Renteudgifter tilknyttede virksomheder........cccccouriuieiiecciecciiccicennenn. 1.314.167 1.227.453
@vrige finansielle OMKOStNINGET ........ccveivieerrmrinriensenrniieneaseereene 81.609 93.666
Heraf overfert til projektudvikling .........ccccoeevemerececeeveereeceesiecneeaen, -930.515 -880.746
465.261 440.372
5 SKAT AF ARETS RESULTAT
Arets regulering udskudt SKat ...............coevereiererisissesessesisissssenenas -222.323 -184.124




NOTER

6 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Anskaffelsessum, primo ............ccccoeen. rnmiimssssmiisaasimse
ArLets tIEANE ...eoeeeeeeecerc oo s S S s
ATEtS AZANG .....o.ioceeeceieceeeies e
Anskaffelsessum, UItIMO .....coovreiiriiieiririiiereiieneiseieseseseeessneesseeeess
Akkumulerede afskrivninger, primo .........c.cccocveeereienrencinsieninennes
Arets afSKTIVIINGET .....cvveeeeerinsionnnoitioissaisssssssinisssionssasassissnsissns
Afskrivninger vedr. drets afgang ...........cccooiiieiiceiie e
Aklumulerede afskrivininger, Ultmo .....c.cocveeveeeieicreersireereeseesneees

Regnskabsmaessig VERTAL .......cccceeeririiereiricieaiasrassssanssssssesesassssasssnns

Regnskabsmessig veerdi ekskl. opskrivninger udger ........................

Aktiverede finansieringsomkostninger Udger ..........c.cocvevvererernereennns

7 EGENKAPITAL
Bevagelser i arets lgb:

Egenkapital, PIilMO .......cccerevrreesriseeresseeraeeesessesesessersasssessssssnessessens
Y ¢ VY L1 ST

2018/19 2017/18
Kr. Kr.
46.504.114 45.588.748
1.257.142 915.366
0 0
47.761.256 46.504.114
-5.544.714 -5.160.673
-447.333 -384.041
0 0
-5.992.047 -5.544.714
41.769.209 40.959.400
41.769.209 40.959.400
4.731.183 3.800.668
Aktie- Overfort
kapital resultat
500.000 2.280.792
0 -228.367
500.000 2.052.425

Selskabets aktiekapital udger 500.000 kr. fordelt i aktier a 1 kr. eller multipla heraf.

Der har ikke vearet @®ndringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.

8 LANGFRISTET GALD

Af den langfristede geeld til kreditinstitutter forfalder 3.381 t.kr. til betaling senere end 5 &r efter

balancedagen.
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NOTER

9 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER
Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitut, 7.347 t.kr., er der afgivet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige verdi pr. 30. september 2019 udger 41.769 t kr.

Selskabet har udstedt pantebreve pa i alt 16.000 t.kr., der giver pant i ovenstiende grunde og bygninger.
Heraf er ejerpantebreve pa i alt 14.000 t.kr. deponeret til sikkerhed for mellemregning med tilknyttet
selskab og ejerpantebrev pa 2.000 t.kr. er deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Cai Edelbo Larsen Holding A/S og evrige soster-
virksomheder. Som helejet datterselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige virk-
somheder inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets heftelse
udger et storre belab.



