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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for 2017 for Grenen Camping A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 18. juni 2018

Direktion

Per

Bestyrelse

Karl Anders Holm Blaabjerg Lis Birgit Lundstrem-Hansen Gitte Blaabjerg

Formand

Pey Blgabjerg
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Til kapitalejerne i Grenen Camping A/S

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for Grenen Camping A/S for perioden 1. januar - 31. december 2017, der omfat-
ter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2017 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet 1 revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathzngige af selskabet 1 overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med 4rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opni hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende 1 Danmark, altid vil af-
daxkke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsti som folge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnir revisions-
bevis, der er tilstrzzkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage va-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse
af intern kontrol.
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* Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
mzssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvatlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og 1 den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger 1 henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
information 1 ledelsesberetningen.

Odense, den 18. juni 2018
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Bestyrelse
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Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestir i at drive campingpladser

Vasentlige &ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Ingen
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Grenen Camping A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til leasingkontrakter indregnes linezrt 1 resultatopgorelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til irsregnskabslovens § 32 er visse indtzegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrackning af regnskabsposterne “nettoomsztning, zndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til ravarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettooms®tning
Campinggebyrer indregnes i de perioder, som de vedrorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfoeres til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver
Udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udferelse vedrorer campingpladsen 1 Assens.

Aktiverede projektudgifter miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vardi, sifremt denne er lavere.

Aktiverede projektudgifter afskrives linexrt over den vurderede okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden er
fastsat til 10 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt
over den vurderede ckonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden begrundes med Cam-
pingpladsens enestaende beliggenhed.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillzeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veardier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 25 ar 0-100%
Der afskrives ikke pa grunde
Hytter 10 ar 0%
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%

Smaanskaffelser under kr. 13.200 indregnes 1 resultatof)g@relsen.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita
Deposita miles til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende
regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatte-
vaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden.

Priontetsgzld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til lanets restgaeld. For obligati-
onslin svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende kontantveardi pa linoptagel-
sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af linets kursregulering pé optagelses-
tidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gald, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi.
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2017 2016
BRUTTOFORTJENESTE........cococmminiirsinisesinninnns 3.675.945 3.592.723
Peteonaleombostninges v . wamamsmsimsainmsmimassanssisis -1.999.940 -1.678.976
AR O v arsmssmseas s -1.301.882 -1.038.584
DRIFTSRESULT AT . oo 374123 875.163
Andre tinansielle tHAEREL unimiaannimimninimasiims 530 0
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder........... 23,839 21.017
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
R R e Y0 0] sT=a (< U -242.435 -282.684
Andre finansielle omkoSHUNGEr ..o -529.265 -410.896
RESULTAT FOR SKAT ..ottt -373.108 202.600
Berepfiede sRatter. . sonmomamnmnmisommrmrs s s n 79.039 -41.785
ARETS RESULTAT ..o -294.069 160.815
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVELTOIT FESUIAL v eovveeeeieeeieeeeeeeee e e e te e s s essensessessensnsennseas -294.069 160.815
DISPONERET TALT..... ot aminms -294.069 160.815
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BAILLANCE PR. 31. DECEMBER

2017 2016
AKTIVER
Udviklingsprojekter ... 912.122 475.381
GOOAWHIL .ottt 367.090 683.101
Immaterielle anlaegsaktiver ... 1.279.212 1.158.482
Grunide op DYERIEEr ... .oiisssisiniosins i i 15.570.688 16.233.189
Andre anlzg, driftsmateriel og Inventar.......ocoooevrvreviiiicrinnns 421.492 632.658
T R0 im0 B A A 3 60.731 101.132
Materielle anleegsaktiver. ..., 16.052.911 16.966.979
I EPOEIE it nsmckons sonrenassibins s i b A S R R T 3.440.000 3.440.000
Finangielle ankBomaktiver. . innnissanmsammthmsssingg 3.440.000 3.440.000
ANLAEGSAKTIVER ...t svess s seenes 20.772.123 21.565.461
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......ooovicvccicaes 597.816 558.378
Andre tilgodelavenider. . ccnnummnmmninsinsameasassis 191.147 248.482
Petiode i Spostet s o s nm s 86.519 104.479
Tilood e hAVENER ousonvrimmenmnsnsy o o RN 875.482 911.339
Likvide beholdninger ..o 4.466.980 51.127
OMSAETNINGSAKTIVER. ...t 5.342.462 962.466
AKTIVER ..ot seriesssrst et e e ssas et sae e s ae st ns e srnees 26.114.585 22.527.927
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Vitksombedskapital.ncmemmunsmsusmmanennrmsamnsin
Reserve for OpsKOAVIAINZES c....vveevrceerice e

OVELLOIt FESULEAL oot

HengEtielse il idskuidt skt consmnnnpmanisnnumarsnisioms

HENSATTE FORPLIGTELSER ........ccccoooennmnncinccs

PrOLIEESPld, covimmsimssmmseanmmsmssrmmnesssarsssmsmmssensossmsesnismimmsmmssmsseoress
K@ S TEUIEEET. -ttt eme e
Geld tl tilknyttede virksomheder.........c.oocoo

Langfristede galdsforpligtelser...........ccocoevivnivniiiinnnnnn.

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser .....................
K eIt S tIUIEEEL . evee ettt et s et ensene s
Geld til tilknyttede vitksomheder. ...
Atiden gld i R S ST
Gezld til virksomhedsdeltagere og ledelse.......ooooiii

Kortfristede galdsforpligtelser.................

GAELDSFORPLIGTELSER ..o
PASSIVER v mesmmssmsmmmms i s s s

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016
500.000 500.000
1.187.403 1.812.549
2792712 2.461.635
4.480.115 4.774.184
932.308 1.011.347
932.308 1.011.347
5.157.265 5.552.609
3.611.936 -60.310
2.178.269 2.678.269
10.947.470 8.170.568
880.000 879.880
2.888.387 0.141.204
0 80.000
5.290.968 1.020.631
695.337 450.113
9.754.692 8.571.828
20.702.162 16.742.396
26.114.585 22.527.927
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NOTER
2017 2016
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget ... 4 4
LONNINZEL .ottt ettt 1.958.133 1.574.673
Andre omkostninger-til sociil sikang.ccmssmsima 41.807 104.303

1.999.940 1.678.976
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NOTER
Forslag
Kapital- til resultat-
Primo regulering disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital ..o 500.000 0 0 500.000
Reserve for opskrivninger .................. 1.812.549 -625.146 0 1.187.403
Overfort resultat.......cooocvcnicicnenen. 2.461.635 625.146 -294.069 2,792,712
4.774.184 0 -294.069 4.480.115
Kapitalen pa kr. 500.000 er fordelt pa 2.000 stk. 4 kr. 250.
Geld i alt primo Gald i alt ultimo Kortfristet andel Geald efter 5 4r
Langfristede galdsforpligtelser
Rioritetapeld....onsemmsmmon 3.516.106 5.537.265 380.000 3.772.000
Kreditinstitutter ........c........... 0 3.611.936 0 3.611.936
Geld tl tilknyttede
virksomheder........c..cocoeve.n. 3.178.269 2.678.269 500.000 178.269
6.694.375 11.827.470 880.000 7.562.205
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Huslejeforpligtelser: Ingen
Garantiforpligtelser: Vestjysk Bank har stillet garanti overfor DLR kredit pa kr. 2.266.774.
Kautionsforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Manedlige ydelser kr. 3.124 restlobetid 25 méineder.

Garanteret restvardi ved udleb kr. 180.000

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen. Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk
med de ovrige selskaber 1 sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til moderselskabet, P & G Holding ApS, CVR
nr. 28 30 68 73, for oplysning om sterrelsen af haftelsen.
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NOTER

5 Pantseztninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed for mellemvarende med Realkredit er tinglyst pantebrev i

Pantebeleb
Campingplads Fyrvej 16, Skagen 4.795.000
Campingpladsen Fyrvej 16, Skagen 970.000
Campingpladsen Fyrvej 16, Skagen 2.200.000
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Bogfart vardi
15.570.688
15.570.688
15.570.688

Som sikkerhed for mellemvzazrende med Vestjysk Bank samt for Vestjysk Banks garantistillelse overfor

DLR kr. 2.266.744 er der tinglyst ejer- og leserepantebrev:

Pantebelob
Campingplads Fyrvej 16, Skagen 6.000.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt hytter 6.000.000
Campingpladsen, Nzsvej 15, Assens 2.800.000

tinglysning afventer endeligt skode
glysning g

Transport i deponeret kebesum vedr. Assens Strandcamping kr. 3.300.000.

Bogfert vardi
15.570.688
412.231

0

Jyske Bank har pa vegne af selskabet afgivet en betalingsgaranti pa kr. 300.000. Garantien udleber den 1.

marts 2019.
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