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QAUGUSTA

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
L edelsespategning
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december
2015 for Helmer Lynnerups Fond.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af fondens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Jyllinge, den 13. juni 2016

| bestyrelsen:

Henning Storm Knudsen Carsten Holm Albrektsen

Evan Lynnerup Olesen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til bestyrelsen i Helmer Lynnerups Fond

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Helmer Lynnerups Fond for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og
udfarer revisionen for at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig
fgjlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl. Ved riskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om bestyrelsens valg af regnskabspraksis er passende, om bestyrel sens regnskabsmaessige skan
er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmel se med drsregnskabsioven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaaksom pa oplysningerne i ledel sesberetningen og
note 8 til regnskabet, hvor der redegares for usikkerheden vedrarende vaadiansadtel sen af
kapitalandele og andre tilgodehavender.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillagg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 13. juni 2016
AUGUSTA REVISION

Statsautoriseret Revis onsaktieselskab
CVR-nr. 36 44 53 86

Nikola) Kure Jensen
Statsautoriseret revisor
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L edelsesber etning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Fondens vaesentligste aktivitet er at ge, drive og med bestemmende indflydel se drive erhvervede
selskaber og gjendomme.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Fonden har kapitalandele og tilgodehavende i K/S Paulmannshdhe, og der er usikkerhed forbundet
med vaadiansadtel sen af ggendomme i K/S Paulmannshohe.

Fonden har desuden kapitalandele i Engelsborghus ApS, og der er usikkerhed forbundet med
vaadiansadtelsen af g endomme og kapitalandele i Engelsborghus ApS.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger kr. -127.784.

Egenkapitalen udger kr. 6.498.272.

Arets resultat anses efter omstaandighederne som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afd utning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Helmer Lynnerups Fond for 1. januar 2015 - 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.
Fondens arsregnskab er aflagt i DKK.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlaagsaktiver bliver gennemgaet arligt for at afgere, om
der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfeddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGOQREL SE

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopgarel sen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagtningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler og administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatandelei kapitalandelei dattervirksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninge mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares il posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver

Ved ferste indregning males investeringsgjendomme til kostpris. Efterfelgende males
investeringsegjendomme til dagsvaardi. Dagsvaardien er udtryk for ejendommens salgsvaardi pa
sammenlignelige ejendomme pa et velfungerende marked. Hvis der ikke eksisterer et
sammenligneligt marked, opgares eendommens dagsvaardi ved hjadp af relevant

kapital vaardi/afkastbaseret model. Efterfalgende vaadireguleringer indregnesi resultatopgerel sen.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei dattervirksomheder males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernesindre
vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillegg eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre
vaadi, i det omfang det vurderes som uerholddligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre
vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at daskke
dattervirksomhedens underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi
overstiger anskaffel sesvaardien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af dattervirksomheders netto-aktiver pa salgstidspunktet

inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaadipapirer, der er indregnet under anlasgsaktiver, malestil dagsveadi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarselsberettiget skattemaeessigt underskud,
males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, dermed balancedagens lovgivning
vil vaare gaddende, n&r den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten
vil i perioden fra2014 til 2016 blive trin vist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen
af udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatte
procent end 22 vil medfare en vassentlig afvigelsei den forventede udskudte skatteforpligtelse eller
skatteaktivet, indregnes udskudte skatte forpligtel ser og skatte aktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gadd malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else
Note 2015 2014

BRUTTORESULTAT ..ottt -55.438 -243.379
Regulering af ggendom til dagsvaadi .........cccceeeeeeeviieeccieeeeen, 1 20.000 0
RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER ........ccccccovvenuenen. -35.438 -243.379
Resultat af dattervirksomheder ..., 2 210.177 4.348.678
Finansielle iINALaagter ..o 0 581
Finansielle OmKOSININGEY .........coovueeeiiiee e 3 -302.523 -757.191
RESULTAT FOR SKAT e -127.784  3.348.689
Skat af AretSTESUIAL .......ccveveiveeiieececcee et 4 0 0
ARETS RESULTAT ..ottt esenesasesesenessnnsns -127.784  3.348.689
OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret ..........cccceveeeieeicviiiseeee e 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ... -8.509.522 4.348.678
OVErf@rt reSUItaL .......cceoeeeieie e 8.381.738 -999.989
DISPONEret i @t .....cc.eeveieiieecee e -127.784 3.348.689
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Balance
AKTIVER
Note  31/12-15 31/12-14
ANLAGSAKTIVER:
Materielle anlagysaktiver:
INVeSteringsSg enNdOMIME ........ccvveieie e eaeee e 1 2.520.000 2.500.000
Materielle anlaggsaktiver i alt ..........ccccvveiiiee i 2.520.000 2.500.000
Finansielle anlasgsaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder ...........c.ccooeiiiiniininnene 2 8.602.474  18.392.297
ANAre VaadiPapITer ........ccecueeeieeeeeieeeeteeesrie e ste e e e 2 2
Finansielle anlasgsaktiver i alt .........ccceveeeeciie e 8.602.476  18.392.299
ANLAEGSAKTIVER T ALT oo 11.122.476  20.892.299
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Andre tilgodehavender ... 71.129 209.047
Periodeaf graanSniNgSPOSLES ........cccvcveeeiiiererriieeerieeeseeeseee e 0 0
Tilgodehavender i alt ..........cooveeeiiie e 71.129 209.047
Likvide beholdninger .........ccceeviieiieieccee e 409 3.035
OMSAETNINGSAKTIVER | ALT i 71.538 212.082
AKTIVER T ALT oottt 11.194.014 21.104.381
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Balance
PASSIVER
Note  31/12-15 31/12-14
EGENKAPITAL:
GrundKapItal .......oeeeeieieie e 300.000 300.000
DVITGE TESEIVEY ...t itie ettt sttt et sbe e sb e se e e eesneane s 1.235.066 1.235.066
Nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...................... 0 8.509.522
Overfart OVErskud ..........ccooveeiiiieieece e 4963.206 -3.418.532
EGENKAPITAL T ALT oot 5 6.498.272 6.626.056
GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristede gad dsforpligtel ser:
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ........coecvveeeciveecinenne, 20.000 20.000
Gadd tilknyttede virksomheder ... 2.125.742  11.900.312
SEISKADSSKAL .......eeeeeeeiieeseee e 0 0
ANAEN QAT ... 2.550.000 2.558.013
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccoooeveiniiiiniiniiene. 4.695.742  14.478.325
GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..oviiiiecie e 4.695.742  14.478.325
PASSIVER | ALT oottt 11.194.014 21.104.381
Personal €fOrhold ...........cooiiiiiieiie e 6
Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv...................... 7
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser ..., 9

Side 10



QAUGUSTA

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

1 Anlaegsoversigt

Investerings
M aterielle anlasgsaktiver g endomme
KOSIPriS L. JANUAK 2015.......c..eee e eeiieesstieesstee e s stae e s saae e e stae e e stae e e ssae e e ssaeessnaeesssseessnseeeenneeens 3.800.000
I 7= o OSSR 0
N 0 7= 0o S SSOSS 0
KOoStpris 31. december 2015.........ooiiiieeeee e et e sn e e 3.800.000
Vaadireguleringer 1. januar 2015...........coooieieeiiie e eriee e ste s rte e sre e e e nrae e eaee e -1.300.000
AretS Vaadir@QUIEITINGEN .......coceee ettt en ettt as e en e 20.000
Vaadireguleringer 31. december 2015..........coiiiiiiiiiie et e e -1.280.000
Regnskm. vaadi pr. 31. december 2015..........oooiiiiiie e 2.520.000
Afskrivninger/nedskrivninger 2015 2014
[NVESLEriNgSE ENAOMME.........coiiiiiieireeeeie e 20.000 0
Afskrivninger/nedskrivninger i alt .........cccccveeeieee e 20.000 0
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Noter

2 Kapitalandelei dattervirksomheder Datter
virksomhed

KOSIPriS 1. JANUAN 2015 ......ooieiiiieeeeie ettt sb e sr e nn e e 9.882.776
BLIL o 7= o SRR RPUPURUROT 0
ATGBNG ettt a e eh e bt e et et e e et e Rt e bt enteeneeereeereenneas 0
Kostpris 31. december 2015..........oooiie e e 9.882.776
Vaadiregulering 1. januar 2015.........cocoiiiiiieeieeie e e 8.509.521
RESUITEL. .. ... ettt ettt sttt et e e e s e st e be et e et eneeeeeebeere e e eneeeeesneeneas 210.177
(6o (ol 11 oo = SRRSO P PR PR -10.000.000
DVIQe VA AirEQUIEIINGEN ...ttt sr e e e 0
Tilbagefersel af vaardireguleringer pa afhaendede kapitalandele............cccccevvvevcveeiiiienee, 0
Vaadireguleringer 31. december 2015...........oo e -1.280.302
Regnskabsmaessig vaardi pr. 31. december 2015.........cccoie e eeie e 8.602.474
Navn Hjemsted Ejerandel Aretsresultat  Egenkapital
Engelsborghus ApS.........cocevveevceee e Danmark 100% 210.177 8.602.474
3 Finansielle omkostninger
Af de finansielle omkostninger udger kr. 177.203 renter til tilknyttede virksomheder.
4 Skat af aretsresultat 2015 2014
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...........cccceeveeeeeieecveeneneee. 0 0
Regulering af skat vedrarende tidligere & ..........ccoeevevvecveveeecvcecceee, 0 0
Regulering af hensadtelse til udskudt SKat ..........cccoceeerieieircie e 0 0
Skat af AretSresultat i @lt ........cccoveueeeeeececeee e 0 0
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Noter

Fordag

til arets
5 Egenkapital 01/01-15 resultatford. 31/12-15
Grundkapital..........ccceeeeeeeiiiie e 300.000 - 300.000
DVITQE FESEIVEN ...t 1.235.066 0 1.235.066
Nettoopskriv. efter den indre vaadis metode ... 8.509.522 -8.509.522 0
Overfart resultat.........cccoveeeeeeeciiiieciiee e, -3.418.532 8.381.738 4.963.206
N 6.626.056 0 -127.784 6.498.272

6 Personaleforhold

Fonden har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

7 Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv..

Fonden har en udlodningsforpligtelse jf. fondens fundats og uddelingspolitik f@lger denne. Fondens
ledel se oplyser, at den falger anbefalinger for god fondsledel se.

8 Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Fonden har kapitalandele og tilgodehavende i K/S Paulmannshéhe, og der er usikkerhed forbundet
med vaadiansadtel sen af ggendomme i K/S Paulmannshohe.

Fonden har desuden kapitalandele i Engelsborghus ApS, og der er usikkerhed forbundet med
vagdiansadtel sen af ggendomme og kapitalandele i Engelsborghus ApS.
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Fonden har udstedt gjerpantebrev kr. 2.000.000 med sikkerhed i fondens ejendomme til fordel for
pengeinstitut.

Fonden har pantsat anparterne i datterselskabet til fordel for pengeinstitut.
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