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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Uno-X Smareolie A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 20. april 2016

Direktion

Tage Johannes Kruse

Bestyrelse

Vegar Normann Kulset Elo Andersen Claus Gottlieb
formand

Tage Johannes Kruse Michael Norden

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Uno-X Smgreolie A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Uno-X Smereolie A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 20. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Eghoff Lasse Hartlev
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Uno-X Smgreolie A/S
Buddingevej 195
2860 Sagborg

CVR-nr.: 32 06 80 57
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Gladsaxe

Bestyrelse Vegar Normann Kulset, formand
Elo Andersen
Claus Gottlieb
Tage Johannes Kruse
Michael Norden

Direktion Tage Johannes Kruse

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 42.323 42.242 38.097 31.131 38.518
Resultat far finansielle poster 31.006 29.533 25.324 21.275 29.297
Resultat af finansielle poster 124 -1.477 -2.036 -1.494 -995
Arets resultat 23.787 21.170 17.391 14.719 21.207
Balance
Balancesum 64.791 55.382 48.593 46.923 70.333
Egenkapital 53.513 44726 38.341 30.950 41.231
Investering i materielle anlaegsaktiver 295 813 397 455 -1.409
Antal medarbejdere 15 16 18 17 17
Nogletal i %
Afkastningsgrad 47,9% 53,3% 52,1% 45,3% 41,7%
Soliditetsgrad 82,6% 80,8% 78,9% 66,0% 58,6%
Forrentning af egenkapital 48,4% 51,0% 50,2% 40,8% 69,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Uno-X Smereolie A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive import og salg af smereolier, samt al virksomhed i naturlig tilknytning hertil.
Udvikling i dret

I et svagt faldende totalmarked i vores del af verden, har salgsvolumen varet tilfredsstillende i 2015 bade
pa det danske marked og vores eksportmarkeder.

Det store prisfald pé raolie har medfert pres pa smareoliepriserne. Det er kun 1% af den mest svovlfattige
réolie, der kan anvendes til baseolie. Baseolien, som er hovedingrediens i smoreolier, har ikke haft samme
faldende prisudvikling som raolien.

Det er lykkedes at fastholde det gode resultat gennem optimering af forretningen.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet blev bedre end forventet og ledelsen finder aretst resultat tilfredsstillende.

Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

For at minimere forureningsrisiko distribueres vores produkter af tranportgrer med specialkompetence og
specialiseret materiel for den type transport.

En anden vigtig faktor, i vor risikostyring, er evnen til at sette rigtig udsalgspris pa vore produkter.
Indenfor alle segmenter er der overvagning af prisniveauet i markedet, og vi justerer lgbende vore priser.
Tilsvarende har vi kontinuerligt fokus pé vores omkostningsniveau, sa vi er i stand til at afseette vore
produkter til en attraktiv pris og samtidig sikre et tilfredsstillende resultat.

Valutarisici
Siden den internationale oliehandel af baseolier afregnes i USD og salget foretages i DKK, er der forbundet

en valutarisiko i forbindelse med handel af olieprodukter. Vores hovedleverander er Scanlube i Gateborg,
hvortil vi afregner i SEK.
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Beretning

Renterisici
Uno-X Smgreolie har ingen sarlige udlan og derved ikke renterisici.
Kreditrisici

En vaesentlig del af vort salg sker ved brug af varekredit. For at minimere tab pa krav, foretages der
kreditkontrol af alle nye kunder og lebende overvigning af kundeportefeljen. Historiske tab er lave i
forhold til omsztningen, og der er afsat til kommende tab i henhold til historiske tab og analyse af
fordringsmassen. Selskabets likviditet er god og med de ldnerammer selskabet og gruppen har, vil vi heller
ikke i det kommende ar, fi problemer med at betale vore leverandgrer til tiden.

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

I 2016 forventer vi samme indtjening som i 2015 og er ikke bekendt med gvrige skonomiske forhold, som
vil pavirke resultatet.

Grundlaget for indtjeningen

Eksternt miljo

Uno-X Smgreolies kvalitetssystem er certificeret af Det Norske Veritas i henhold til ISO-9001:2008.
Certificeringen af kvalitetssystemet betyder at selskabet er kvalitetscertificeret efter

en international anerkendt ISO standard. Selskabet arbejder aktivt for at sikre, at selskabets aktiviteter
ikke er til skade for miljget

I Danmark er vi ogsd medlem af oliebranchens spildolieordning samt Achilles kvalitetssystem for
leverancer til olieindustrien i Norge og Danmark.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

_E
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

2015 2014

DKK DKK
42.323.310 42.241.647
-9.600.912 -11.042.860
-1.716.580 -1.635.362
0 -30.156
31.005.818 29.533.269
2.311.251 732.094
-2.186.809 -2.208.757
31.130.260 28.056.606
-7.343.368 -6.886.263
23.786.892 21.170.343
0 1.505.180
17.761.000 15.000.000
6.025.892 4.665.163
23.786.892 21.170.343




Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
3.593.164 4.523.403
6 3.593.164 4.523.403
2.415.994 2.634.683
163.376 35.364
7 2.579.370 2.670.047
6.172.534 7.193.450
4.705.929 6.949.301
25.535.807 27.335.654
3.025.293 3.323.132
3.312.498 1.267.291
438.811 290.815
32.312.409 32.216.892
21.600.359 9.022.795
58.618.697 48.188.988
64.791.231 55.382.438




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
2.000.000 2.000.000
33.751.538 27.725.646
17.761.000 15.000.000
8 53.512.538 44.725.646
9 861.911 990.958
861.911 990.958
5.114.175 4.078.574
21.477 22.455
530.663 678.798
4.750.467 4.886.007
10.416.782 9.665.834
10.416.782 9.665.834
64.791.231 55.382.438
10
11

10



Noter til arsrapporten
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2015 2014
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 8.181.108 9.478.969
Pensioner 1.138.572 1.220.364
Andre personaleomkostninger 281.232 343.527
9.600.912 11.042.860
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 15 16
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 1.222.210 1.130.452
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 494.370 504.910
1.716.580 1.635.362
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 112.508 169.784
Vautakursgevinster 2.198.743 562.310
2.311.251 732.094
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 104.603 314.188
Andre finansielle omkostninger 23.535 8.235
Kursreguleringer omkostninger 2.058.671 1.886.334
2.186.809 2.208.757
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 7.460.663 7.108.798
Arets udskudte skat -129.047 -223.154
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 11.752 619
7.343.368 6.886.263
11



Noter til arsrapporten

6
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Software
DKK

7.824.933
291.970

8.116.903

3.301.530
1.222.209

4.523.739

3.593.164

7 ar

Materielle an-
laegsaktiver un-

inventar der udfarelse
DKK DKK
18.462.310 35.364
294.696 163.376
-43.671 -35.364
18.713.335 163.376
15.827.627 0
494.369 0
-24.655 0
16.297.341 0
2.415.994 163.376
3-10 ar
12



Noter til arsrapporten

8 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
2.000.000 27.725.646 15.000.000 44.725.646
0 0 -15.000.000 -15.000.000
0 6.025.892 17.761.000 23.786.892
2.000.000 33.751.538 17.761.000 53.512.538

Selskabskapitalen bestar af 2.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse

Hensaettelser

2015 2014
DKK DKK
790.496 1.063.000
75.752 34.245
-4.337 -42.837
0 -63.450
861.911 990.958

13



Noter til arsrapporten

10 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
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Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Eventualforpligtelser

2015 2014

DKK DKK
363.160 184.918
624.542 183.240
987.702 368.158

Uno-X Gruppen AS har en koncernkonto aftale med DNB. Aftalen inkluderer en traekningsret pa NOK 1.400 mio.

Uno-X Gruppen AS har et indestaende pa 200 mio. per 31. december 2015. Som deltager i

koncernkontoordningen har Uno-X Smgreolie A/S afgivet selvskyldnerkaution overfor banken som sikkerhed for

Uno-X Gruppen AS' forpligtelser i henhold til koncernkontoaftalen.

Uno-X Gruppen AS er ejer af koncernkontoordningen. Koncernens netto indskud/treek pa koncernkontoen er

praesenteret i moderselskabets regnskab. Datterselskabernes indskud/traek er praesenteret som

tilgodehavende/gaeld til tilknyttede virksomheder.

Selskabet indgar i sambeskatning med andre danske koncernselskaber, som haefter solidarisk for skat af

koncernens sambeskattede indkomst.
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Noter til arsrapporten

11 Nezertstaende parter og ejerforhold
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Grundlag

Bestemmende indflydelse

Uno-X Gruppen AS Moderselskab

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Uno-X Gruppen AS, Lysaker Torg 35, 1366 Lysaker, Baerum, Oslo
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Reitangruppen AS.
Koncernrapporten for Reitangruppen AS kan rekvireres pa fglgende adresse:
Reitangruppen AS administration

Lade Gaard, pb 1840

7440 Trondheim
Norge

15



Regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

pwe 16



Regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber, hvori det ultimative moderselskab har kontrol. Den dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-10 ar
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsfares i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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