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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september
2017 for Walther Frederiksen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver &rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bramming, den 5. januar 2018

Direktion

M Py ———

Walter Frederiksen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Walther Frederiksen Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for Walther Frederiksen Holding ApS for regn-
skabséret 1. oktober 2016 - 30. september 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabsprak-

sis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderli-

gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-

rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og

vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at in-

deholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 5. januar 2018

ars /Ebelg-Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Walther Frederiksen Holding ApS
Vejrup Storegade 63
6740 Bramming
CVR-nr.: 320617 96
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Walter Frederiksen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskah
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Dattervirksomhed Nielaus Ejendomme ApS, Esbjerg
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Ledelsesheretning

Hovedaktivitetet
Aktiviteten bestdr af besiddelse af aktier i Nielaus Ejendomme ApS samt formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordineere resultat efter skat udger 206.184 kr. mod 295.628 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets

resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Walther Frederiksen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte

regler for klasse C-virksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 8r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af

2ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-

ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af

resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neer-
vaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-

beveegelser i tilknyttet virksomhed.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfslgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-

kurs) p& balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hasfter Walther Frederiksen Holding ApS som administrationsselskab so-
lidarisk og ubegrzenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter,

royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-

skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vaere gzeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 108.899 100.556
Andre finansielle indtaegter 135.425 285.358
@vrige finansielle omkostninger -647 -25.498
Resultat for skat 233.794 350.364

1 Skat af drets resultat -27.610 -54.736
Arets resultat 206.184 295.628
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 800.000 1.000.000
Disponeret fra overfgrt resultat -593.816 -704.372
Disponeret i alt 206.184 295.628
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Balance 30. september

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.300.441 3.241.542
Finansielle anlzegsaktiver i alt 2.300.441 3.241.542
Anlaegsaktiveri alt 2.300.441 3.241.542
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 46.522 29.230
Tilgodehavender i alt 46.522 29.230
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.831.719 6.735.610
Veardipapirer i alt 6.831.719 6.735.610
Likvide beholdninger 13.350.067 13.283.222
Omsaetningsaktiver i alt 20.228.308 20.048.062
Aktiver i alt 22.528.749 23.289.604
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Balance 30. september

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 21.557.117 22.150.933
Foresldet udbytte for regnskabsaret 800.000 1.000.000
Egenkapital i alt 22.482.117 23.275.933
Galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.500 2.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.600 0
5 Selskabsskat 29.532 11.171
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 46.632 13.671
Gaeldsforpligtelser i alt 46.632 13.671
Passiveri alt 22.528.749 23.289.604
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Noter

2016/17 2015/16
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 27.610 54.736
27.610 54.736
30/9 2017 30/9 2016
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum primo 6.269.311 6.269.311
Kostpris ultimo 6.269.311 6.269.311
Nedskrivninger primo -3.027.769 -3.128.325
Arets resultat 108.899 100.556
Udbytte -1.050.000 0
Opskrivninger ultimo -3.968.870 -3.027.769
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.300.441 3.241.542
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Nielaus Ejendomme ApS Esbjerg 70 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 22.150.933 22.855.305
Arets overfarte overskud eller underskud -5963.816 -704.372
21.557.117 22.150.933
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Noter

5. Selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo
Regulering af tidligere ars skat
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar
Beregnet selskabsskat for indevaerende &r
Betalt acontoskat for indevaerende ar

30/9 2017 30/9 2016
11.171 -43.901
615 -1.053
-11.786 -1.821
59.532 69.366
-30.000 -11.420
29.532 11.171

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

y Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegreenset og

solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de pvrige sambeskattede selskaber for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at

selskabets haeftelse udger et andet belgb.

Walther Frederiksen Holding ApS - Arsrapport for 2016/17

13



