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@stermark Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for @stermark Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 19. december 2017

Direktion

Jesper Balle Claus Balleby Mgldambjeerg Henrik Vestergaard Nielsen
direktar direktar direktar

John Henriksen Bent Henriksen

direktar direktar



@stermark Invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne | dstermark Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for @stermark Invest ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance,
egenkapitalopgarelse, pengestramsopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspéategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet®. Vi er u-
afheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreek-
keligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er ud-
en vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fej-
linformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbe-
vis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vor revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at inde-
holde veaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 19. december 2017

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Arne Lauritsen
registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet @stermark Invest ApS
Nybovej 34
7500 Holstebro
CVR-nr.: 32 05091 47
Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Stiftet: 10. februar 2009
Regnskabsar: 9. regnskabsar
Hjemsted: Holstebro
Direktion Jesper Balle, direktar

Claus Balleby Mgldambjeerg, direktar
Henrik Vestergaard Nielsen, direktar
John Henriksen, direktar

Bent Henriksen, direktar

Koncernen omfatter @stermark Invest ApS (moderselskab), @stermark
Koncernregnskab Maskiner ApS samt @stermark Entreprengrforretning A/S.

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Kirkestraede 9, 2. sal
7500 Holstebro

Pengeinstitut Nordea, Herning
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 36.821 49.443 53.914 40.932 32.118
Resultat fgr af- og nedskrivninger
(EBITDA) 9.057 18.128 20.860 15.311 9.088
Resultat fgr finansielle poster 5.233 13.019 13.996 10.252 4,945
Resultat af finansielle poster -71 17.783 -617 -869 502
Arets resultat 4.025 27.948 10.276 7.330 3.206
Balance
Balancesum 43.776 47.888 70.011 59.747 44,914
Investering i materielle anleegsaktiver 4.349 6.077 8.960 7.645 4.201
Rentebaerende geeld netto 8.700 6.166 8.052 7.577 10.250
Egenkapital 15.346 14.320 21.872 14.096 8.184
Nggletal
Afkastningsgrad 11,4% 22,1% 21,6% 19,6% 22,0%
Soliditetsgrad 35,1% 29,9% 31,2% 23,6% 18,2%
Forrentning af egenkapital 27,1% 154,4% 57,1% 65,8% 78,3%
Nettorentebserende geeld/EBITDA 1,0 0,3 0,4 0,5 11
Antal ansatte 54 54 64 54 48

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktivitet bestr i at drive entreprengrvirksomhed og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Useedvanlige forhold
Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 2016/17 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 4.025.299, og koncernens balance
pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital pa kr. 15.345.521.

Koncernens resultat er pavirket af et enkeltstadende tab pa én kunde pa i alt ca. t.kr 5.200, og pa baggrund
heraf anses resultatet som tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudseetninger og usikre faktorer
Koncernens ledelse forventer en fortsat positiv udvikling i sdvel omsaetning som i resultat af den primaere
drift, baseret pa den nuveerende ordrebeholdning og forventning om, at det nuveerende investeringsniveau
fortseetter.

Aret der gik og opfalgning p& sidste ars forventede udvikling
Arets resultat har oversteget budgetterne, nar der ses bort for det omtalte enkeltstdende tab pé ca. t.kr.
5.200.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af seerlig betydning for den fremtidige indtjening
Koncernens kernekompetence er entreprengrarbejde, og har mere end 15 ars erfaring

Salgsmedarbejderne besidder stor viden i forbindelse med radgivning af kunder om entreprengrarbejdets
udfgrelse.

Medarbejderne besidder stor viden til at kunne betjene de mange maskiner i processen til udfgrelse af de
mange forskellige former for entreprengrarbejde.

Medarbejderne deltager lgbende i interne og eksterne kurser for at dygtiggere sig til udviklingen og de
mange krav, som hele tiden bliver skaerpet.

For at kunne opretholde og videreudvikle vidensniveauet rekrutterer og fastholder koncernen dygtige og
kvalificerede medarbejdere.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmeessige risici
Koncernens drift kan veere falsom overfor investerings- og byggeaktiviteten. Koncernens ledelse ser dog
ikke tegn pa faldende aktivitet.

Finansielle risici
Koncernen er finansielt godt rustet, og ser ingen veesentlige risici.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
m.v.

Koncernen fremstar som en miljgbevidst entreprengrvirksomhed og vil tilstreebe at udfare alle indre og
ydre aktiviteter under starst mulig hensyntagen til mennesker og miljg. Sikkerhed er af meget hgj prioritet,
og alle medarbejdere har et personligt ansvar for at sikre sig selv, hinanden og omgivelserne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Koncernens produkter og arbejdsmetoder forbedres og udvikles Igbende. Der udfares ikke egentlig
forskning.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @stermark Invest ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden @stermark Invest ApS og dattervirksomheder, hvori
@stermark Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Koncernen anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter koncernens omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen
i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfarte arbej-
der (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, néar de samlede indtaegter og omkostninger pa kon-
trakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan sk@nnes palideligt, og det er sandsynligt, at de -
konomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skannes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes mod-
taget.

Vareforbrug
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

O -12-
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 2-8 ar 0-16 %
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris p& under kr. 13.200 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlsegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlsegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles
ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nu-
tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anlsegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
@stermark Invest ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

O -13-
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Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjselpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tiilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden p& balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
@stermark Invest ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
selskabsskat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, selskabsdeltagere
og ledelse samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte p& egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestramsopgarelse

Pengestramsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvi-
der ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kagb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stagrrelse eller sammenseetning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.
Afkastningsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Forrentning af

Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

egenkapital

Nettorentebaerende

Gennemsnitlig egenkapital

Nettorentebaerende geeld

geeld/EBITDA

Antal ansatte

EBITDA
Betalt ATP-bidrag i alt

ATP-bidraget for en fuldtidsansat
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 1 36.820.893 49.443.215 -49.475 -29.926
Personaleomkostninger 2 -27.764.084 -31.315.603 0 0
Resultat far af- og
nedskrivninger (EBITDA) 9.056.809 18.127.612 -49.475 -29.926
Afskrivninger -3.823.684 -5.108.784 -102.084 -102.084
Resultat fgr finansielle poster 5.233.125 13.018.828 -151.559 -132.010
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 17.940.000 4.189.567 28.113.899
Finansielle indteegter 3 254.505 296.800 156.420 61.029
Finansielle omkostninger 4 -325.328 -453.348 -215.458 -131.748
Resultat for skat 5.162.302 30.802.280 3.978.970 27.911.170
Skat af arets resultat 5 -1.137.003 -2.853.855 46.329 37.255
Arets resultat 4.025.299 27.948.425 4.025.299 27.948.425
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 2.000.000 3.000.000 2.000.000 3.000.000
Ekstraordinegert udbytte 0 32.500.000 0 32.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 4.087.482 -9.936.102
Overfgrt resultat 2.025.299 -7.551.575 -2.062.183 2.384.527
4.025.299 27.948.425 4.025.299 27.948.425
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksom:

heder

Finansielle anleegsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

9

Koncern Moderselskab

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

kr. kr. kr. kr.

308.749 420.833 268.749 370.833

308.749 420.833 268.749 370.833

14.287.973 13.457.521 0 0

0 39.835 0 0
14.287.973 13.497.356

18.066.947 16.877.380

18.066.947 16.877.380

14.596.722 13.918.189 18.335.696 17.248.213
1.389.949 1.745.764
1.389.949 1.745.764

24.807.130 23.659.168 0 0

2.273.215 1.804.873 0 0

0 0 909.902 563.807

221.311 69.154 800 0

319 1.470.523 788.601 2.415.555

402.892 546.183 0 0

27.704.867 27.549.901 1.699.303 2.979.362

84.626 4.673.657 0 55.999

29.179.442 33.969.322 1.699.303 3.035.361

43.776.164 47.887.511 20.034.999 20.283.574
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Balance 30. september 2017

Note

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabs-

aret

Egenkapital 10

Henseettelse til udskudt skat 11

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser 12

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser 12

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Forudfakturering igangveerende
arbejder

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v. 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 14

Neertstdende parter og ejerforhold 15

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
250.000 250.000 250.000 250.000
0 0 12.645.397 8.557.915
13.095.521 11.070.221 450.124 2.512.307
2.000.000 3.000.000 2.000.000 3.000.000
15.345.521 14.320.221 15.345.521 14.320.222
3.958.437 3.585.846 57.895 80.354
3.958.437 3.585.846 57.895 80.354
71.656 183.259 0 0
402.411 1.221.366 402.411 1.221.366
474.067 1.404.625 402.411 1.221.366
7.673.571 7.481.347 308 0
111.603 264.619 0 0
9.355.853 11.536.719 0 0
584.520 1.312.000 0 0
0 0 3.297.115 1.747.206
927.749 2.910.426 927.749 2.910.426
5.344.843 5.071.708 4.000 4.000
23.998.139 28.576.819 4.229.172 4.661.632
24.472.206 29.981.444 4.631.583 5.882.998
43.776.164 47.887.511 20.034.999 20.283.574
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Egenkapitalopgarelse

Koncern

Egenkapital 1. oktober 2016
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2017

Moderselskab

Egenkapital 1. oktober 2016
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2017

Foreslaet

Virk- udbytte for
somheds- Overfart regnskabs-
kapital resultat aret

kr. kr. kr.

250.000 11.070.222 3.000.000
0 0 -3.000.000
0 2.025.299 2.000.000

| alt
kr.

14.320.222
-3.000.000
4.025.299

250.000 13.095.521  2.000.000

15.345.521

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

Virk- den indre
somheds- veerdis me- Overfart
kapital tode resultat
kr. kr. kr.

250.000 8.557.915 2.512.307
0 0 0
0 4.087.482 -2.062.183

Foreslaet
udbytte for
regnskabs-

aret | alt
kr. kr.

3.000.000 14.320.222
-3.000.000 -3.000.000
2.000.000 4.025.299

250.000 12.645.397 450.124

2.000.000 15.345.521
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Pengestrgmsopgarelse 1. oktober - 30. september

Note
Arets resultat
Reguleringer 16
AEndring i driftskapital 17

Pengestrgmme fra drift far fi-
nansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestramme fra driftsaktivi-
tet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af immaterielle anleegsakti-
ver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anleegsaktiver
m.v.

Modtaget udbytte fra dattervirk-
somheder

Pengestrgmme fra investerings-
aktivitet

Tilbagebetaling af geeld til
realkreditinstitutter

Nedbringelse af
leasingforpligtelser

Tilbagebetaling af geeld til
tilknyttede virksomheder

Optagelse af geeld hos tilknyttede
virksomheder

Betalt udbytte

Pengestramme fra finansie-
ringsaktivitet

Andring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. oktober 2016

Likvider 30. september 2017

Likvider specificeres saledes:

O

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
4.025.299 27.948.425 4.025.299 27.948.425
4.345.257 -13.694.991 -4.074.774 -27.978.351
-4.483.039 5.685.163 -2.329.571 359.206
3.887.517 19.938.597 -2.379.046 329.280
254.505 296.800 13.562 61.029
-325.328 -453.348 -56.463 -131.748
3.816.694 19.782.049 -2.421.947 258.561
-1.517.365 -3.940.720 831.869 -1.694.825
2.299.329 15.841.329 -1.590.078 -1.436.264
-3.882.965 -6.076.810 0 0
0 2.833.334 0 0
67.000 9.758.134 0 0
0 17.940.000 0 0
0 0 3.000.000 34.400.000
-3.815.965 24.454.658 3.000.000 34.400.000
0 0 -16.138 0
-264.619 -3.658.972 0 0
0 0 1.549.909 843.164
0 0 0 1.747.206
-3.000.000 -35.500.000 -3.000.000 -35.500.000
-3.264.619 -39.158.972 -1.466.229 -32.909.630
-4.781.255 1.137.015 -56.307 54.106
4.673.657 7.097.560 55.999 1.893
-7.481.347 -11.042.265 0 0
-2.807.690 -3.944.705 55.999 1.893
-7.588.945 -2.807.690 -308 55.999
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Pengestrgmsopggarelse 1. oktober - 30. september (Fortsat)

Note

Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. september 2017

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

kr. kr. kr. kr.

84.626 4.673.657 0 55.999

-7.673.571 -7.481.347 -308 0

-7.588.945 -2.807.690 -308 55.999
-22-
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Noter

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
Seerlige poster
Konstaterede tab pa debitorer -
fragar i resultatopggrelsen under
distributionsomkostninger
(Bruttofortjeneste) 5.192.183 0 0 0
5.192.183 0 0 0
Personaleomkostninger
Lgnninger 23.638.156 26.547.584 0 0
Pensioner 3.023.608 3.514.579 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 575.725 601.970 0 0
Andre personaleomkostninger 526.595 651.470 0 0
27.764.084 31.315.603 0 0
Heraf udger vederlag til direktion:
Lagnninger til direktion og
bestyrelse 910.000 760.000 0 0
910.000 760.000 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 54 54 0 0
Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 150.007 61.019
Andre finansielle indteegter 254.505 245.953 6.413 10
Valutakursgevinster 0 50.847 0 0
254.505 296.800 156.420 61.029
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Noter

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 0 0 142.858 0
Andre finansielle omkostninger 322.091 419.793 72.593 98.360
Valutakurstab 3.230 167 0 0
Rentetillaeg selskabsskat 7 33.388 7 33.388
325.328 453.348 215.458 131.748
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 764.411 2.538.065 -23.871 -14.797
Arets udskudte skat 372.592 315.790 -22.458 -22.458
1.137.003 2.853.855 -46.329 -37.255
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Goodwill
kr.
Kostpris 1. oktober 2016 1.120.835
Kostpris 30. september 2017 1.120.835
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 700.002
Arets afskrivninger 112.084
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 812.086
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017 308.749
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Noter

7 Materielle anleegsaktiver

Koncern
Produktions-

anleeg og Indretning af le-
maskiner jede lokaler
kr. kr.
Kostpris 1. oktober 2016 29.695.237 149.130
Tilgang i arets lgb 4.348.628 0
Afgang i arets lgb -2.041.865 0
Kostpris 30. september 2017 32.002.000 149.130
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 16.237.716 109.295
Arets afskrivninger 2.992.512 39.835
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -1.516.201 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 17.714.027 149.130
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017 14.287.973 0
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 260.063 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2016
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2017

Veerdireguleringer 1. oktober 2016
Arets afgang

Arets resultat

Udbytte modtaget

Veerdireguleringer 30. september 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017
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Moderselskab

2016/17 2015/16

kr. kr.
4.669.464 4.669.464
0 0
4.669.464 4.669.464
12.207.916 18.494.017
0 0
4.189.567 28.113.899
-3.000.000 -34.400.000
13.397.483 12.207.916
18.066.947 16.877.380
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Noter

10

11

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Jstermark
Entreprengrforretning A/'S ~ Holstebro 1.000.000 100%
Pstermark Maskiner ApS Holstebro 125.000 100%

Periodeafgreensningsposter

Egenkapital Arets resultat
16.051.420 3.905.418

2.015.527 284.149
18.066.947 4.189.567

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende leasing, forsikringsprae-

mier, abonnementer samt veegtafgift.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 250.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt szerlige

rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
kr. kr. kr. kr. kr.
Virksomhedskapital 1.
oktober 2016 250.000 250.000 250.000 150.000 150.000
Tilgang i aret 0 0 0 100.000 0
Virksomhedskapital 250.000 250.000 250.000 250.000 150.000
Koncern Moderselskab

2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.

Henseettelse til udskudt skat
1. oktober 2016 3.585.846 4.661.162 174.771 102.812
Hensat i aret 372.591 0 0 0
Anvendt i aret 0 -1.075.316 -116.876 -22.458
3.958.437 3.585.846 57.895 80.354
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Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 71.656 183.259 0 0
Langfristet del 71.656 183.259 0 0
Inden for et ar 111.603 264.619 0 0
183.259 447.878 0 0
Selskabsskat
Mellem 1 og 5 ar 402.411 1.221.366 402.411 1.221.366
Langfristet del 402.411 1.221.366 402.411 1.221.366
Kortfristet del 0 0 0 0
402.411 1.221.366 402.411 1.221.366

Eventualposter m.v.

Modervirksomhed:

Selskabet heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling

1. juli 2012 eller senere.

@stermark Maskiner ApS:

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet @stermark Invest ApS (administrationsselskab) og
heefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012

eller senere.

Selskabet har indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anleegsaktiver, jvf. noten,

materielle anlaegsaktiver.

@stermark Entreprengrforretning A/S:

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet @stermark Invest ApS (Administrationsselskab) og
heefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012

eller senere.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler af driftsmidler. Leasingaftalerne lgber indtil
30/11 2021. Leasingydelserne i denne periode udger i alt t.kr. 1.399.

Selskabet har indgaet en erhvervslejekontrakt med en arlig leje pa t.kr. 482 indtil 31/12 2018, t.kr. 700
fra 1/1 2019 til 30/6 2021 og t.kr. 565 fra 1/7 2021 til 30/6 2025. Lejemalet kan af lejer tidligst opsiges
den 30/6 2025. Den maksimale forpligtelse udgar t.kr. 5.178. Lejemalet er uopsigeligt fra udlejers side

frem til 30/6 2029.
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Modervirksomhed:
Til sikkerhed for engagement med Nordea Bank A/S er der afgivet fglgende:

Aktier i @stermark Entreprengrforretning A/S, bogfart veerdi t.kr. 16.051, nom. t.kr. 1.000.
Anparter i @stermark Maskiner ApS, bogfart veerdi t.kr. 2.016, nominel t.kr. 125.

Herudover er der afgivet selvskyldnerkaution inklusiv selvskyldnerkaution for arbejdsgarantiramme pa
maks. t.kr. 5.440 overfor datterselskabet @stermark Entreprengrforretning A/S.

Der er endvidere afgivet selvskyldnerkaution for maks. t.kr. 8.000 overfor datterselskabet @stermark
Maskiner ApS.

Den samlede nettobankgaeld og arbejdsgarantier til Nordea, som ovenstdende kautioner omhandler,
udger pa balancetidspunktet netto t.kr. 9.648.

Pstermark Maskiner ApS:
Til sikkerhed for geeld til Nordea Bank A/S er der afgivet lgsgrepantebrev i indregistrerede karetajer
pa t.kr. 1.000, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30/9 2017 udger t.kr. 1.417.

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant p& nom. t.kr. 13.000 i nuvaerende og fremtidige
erhvervelser af uindregistrerede driftsmidler og simple fordringer efter reglerne om virksomhedspant
(flydende pant). Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30/9 2017 t.kr.
10.446.

Produktionsanlaeg, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 30/9 2017 udger t.kr.
260, jvf. noten materielle anleegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelsen er pr.
30/9 2017 opgjort til t.kr. 183.

Herudover er der afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabet @stermark
Entreprengrforretning A/S samt moderselskabet @stermark Invest ApS.

@stermark Entreprengrforretning A/S:
Der er til sikkerhed for engagement med Nordea Bank A/S afgivet fglgende sikkerheder:

Selskabet har udstedt Igsgreejerpantebrev for i alt nom. t.kr. 2.000 i driftsmidler, goodwill og
indretning af lejede lokaler. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af pantet udger pr. 30/9 2017 t.kr.
1.485.

Til sikkerhed for bankgeeld, nom. t.kr. 8.000, som pa balancetidspunktet udgar t.kr. 0, har selskabet
givet pant i nuveerende og fremtidige erhvervelser af goodwill, indretning af lejede lokaler,
produktionsanleeg og maskiner, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg samt igangveerende
arbejder efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant). Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udgar pr. 30/9 2017 t.kr. 29.956.

Arbejdsgarantier stillet af Nordea Bank A/S og Tryg Garanti overfor igangvaerende og afsluttende
arbejder udggar t.kr. 17.796.

Herudover er der afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabet @stermark
Maskiner ApS samt moderselskabet @stermark Invest ApS.
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Nezertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Jesper Balle, direktar

Claus Balleby Mgldambjeerg, direktar
Henrik Vestergaard Nielsen, direktar
John Henriksen, direktar

Bent Henriksen, direktar

Ejerforhold

Foglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-

nimum 5% af selskabskapitalen:

Jesper Balle Holding ApS

C Balleby Holding ApS

H Vestergaard Haderup Holding ApS
@stermark Holding ApS

Bent Henriksen Holding ApS

Pengestrgmsopggarelse -
reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat
Andre reguleringer

Pengestramsopggarelse -
gendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
-254.505 -296.800 -156.420 -61.029
325.328 453.348 215.458 131.748
3.137.431 4.233.543 102.084 102.084
0 -17.940.000 -4.189.567 -28.113.899
1.137.003 2.853.855 -46.329 -37.255
0 -2.998.937 0 0
4.345.257 -13.694.991 -4.074.774 -27.978.351
355.815 2.085.206 0 0
-220.966 10.541.154 -346.895 0
-4.617.888 -6.941.197 -1.982.676 359.206
-4.483.039 5.685.163 -2.329.571 359.206
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