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Funper & HeNriksEN

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Niels Juel Pedersen A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neastved, den 10. juli 2020
Direktion

=K Maller Nielsen Anet; ’a?oldy Nlel /-'l;e\t’er Bar
I /M %é /{Z/
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Den uathzngige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Niels Juel Pedersen A/S
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Niels Juel Pedersen A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for smd virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet“. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse,
at det opnéede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
s&tte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vor konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné
yderligere sikkerhed for vor konklusion.



Funper & Henriksen

Den uafthaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af foresporgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Nestved, den 10. juli 2020
FUNDER & HENRIKSEN REVISION
Godkendt Revisionsanpartsselskab

CVR-gr; 29 62,87 77

Stig ~e\r\ii‘iksen H.D.
Registreret revisor
MNE-nr. mnel7429
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FUNDER & HENRIKSEN

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Niels Juel Pedersen A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjalpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsatningen maéles til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkree-
vet pé vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opnd arets nettoomsatning.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Andre anlezeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len.

Der foretages lineare afskrivninger baseret péd felgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-50 %

[]

Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes 1 balancen som aktiver.
Aktiverne males ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vardi af dagsveerdi
af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
vardien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige an-
legsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlegsaktiver vurderes érligt for indikationer pé veer-
diforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgs-
pris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegielse af tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til kostprisen af det udferte arbejde.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor kostprisen af det ud-

forte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igang-
varende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraznsningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt bankindestdender.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gxldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gzldsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter omfatter hensatte og periodiserede omkostninger vedrerende
regnskabsaret aftholdt efterfolgende ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2019

Note 2019 2018

kr. kr.
Bruttofortjeneste 8.904.303 8.566.927
Personaleomkostninger 1 -8.244.784  -9.739.685
Resultat for af- og nedskrivninger 659.519  -1.172.758
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -540.370 -591.652
Andre driftsomkostninger 0 -62.642
Resultat for finansielle poster 119.149 -1.827.052
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 372.395
Finansielle indtegter 49.181 53.648
Finansielle omkostninger -43.633 -25.643
Resultat for skat 124.697 -1.426.652
Skat af rets resultat -30.730 105.758
Arets resultat 93.967  -1.320.894
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 93.967 -1.320.894

93.967  -1.320.894
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Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlgsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjlpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2019 2018
k. kr.

2.099.720 2.354.734
189.595 189.008
2.289.315 2.543.742
10.500 10.500
573.000 573.000
583.500 583.500
2.872.815 3.127.242
3.584.004 3.654.923
3.584.004 3.654.923
4.575.130 3.737.218
1.731.510 802.793
75.276 24.405
252.258 300.258
17.270 0
288.456 340.563
6.939.900 5.205.237
559.959 1.827.584
11.083.863  10.687.744
13.956.678  13.814.986
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Balance pr. 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leasingforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangvearende arbejder
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til associerede virksomheder
Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Hovedaktivitet

Efterfolgende begivenheder

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note

00 3 O W

2019 2018
kr. kr.

625.000 625.000
8.750.909 8.656.942
9.375.909 9.281.942
846.322 917.579
846.322 917.579
238.450 213.466
11.001 9.394
666.625 304.617
205.418 170.699
200.000 17.500
111.730 0
2.256.223 2.568.395
45.000 331.394
3.734.447 3.615.465
4.580.769 4.533.044
13.956.678  13.814.986
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Noter

2019 2018
kr. k.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 7.096.702 8.284.425
Pensioner 878.794 1.154.854
Andre omkostninger til social sikring 260.126 278.612
Andre personaleomkostninger 9.162 21.794
8.244.784 9.739.685
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 21 24
2 Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder 2.690.955 1.912.668
Igangvarende arbejder, acontofaktureret -1.164.863 -1.280.574
1.526.092 632.094
Indregnet séledes i balancen:
Igangv. arb. for fremmed regning under aktiver 1.731.510 802.793
Modtagne forudbetalinger under passiver -205.418 -170.699
1.526.092 632.094
3 Egenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2019 625.000 8.656.942 9.281.942
Arets resultat 0 93.967 93.967
Egenkapital 31. december 2019 625.000 8.750.909 9.375.909

13
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Noter
4 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld
Geald 31. december Afdrag Restgzld
1. januar 2019 2019 neste ér efter 5 &r
Leasingforpligtelser 1.131.045 1.084.772 238.450 53.426
1.131.045 1.084.772 238.450 53.426

5 Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive handel og industrivirksomhed indenfor glasbranchen.

6 Efterfelgende begivenheder

Efter regnskabséret udleb er der udbrudt Coronavirus I Danmark. Dette har medfert, at en
rekke virksomheder har varet lukket, og at en del aktivitet i det danske samfund har veeret
lukket ned. Pa regnskabsaflaggelsestidspunktet er genabning af samfundet i gang. Selskabet
har haft sendt dele af medarbejderstaben hjem med lonkompensation fra den danske stat, og
forventer fortsat at anvende denne ordning frem til dens udleb, grundet en nedgang i
aktiviteterne som falge af virus-udbruddet. Pa regnskabsafleggelsestidspunktet har vi en
formodning for, at gendbningen, vil medfere en tilbagevenden til aktivitetsniveauet for
virussen udbrud — om end der vil gé en tid. P4 denne baggrund vurderes der ikke usikkerhed
om selskabets evne til at fortsatte driften.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet PBN Holding Nzstved A/S
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2018 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties, som forfalder til betaling 1. oktober 2018 eller senere.

Der er indgéet huslejekontrakt med opsigelsesfrist pd 12 méneder og huslejeforpligtelse Tkr.
840, samt yderligere huslejekontrakt med opsigelsesvarsel pa 6 méaneder og
huslejeforpligtelse pd Tkr. 35 - begge med tillaeg af moms.

Af driftsmidler er der leasingforpligtelser pa Tkr. 353.

Selskabet rader over et ikke bogfort skatteaktiv pa Tkr. 268.
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Noter

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Aflikvide midler er tkr. 69 placeret pa konti til sikkerhed for garantiarbejder.
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