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FUNDER & OSTENFELD

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Niels Juel Pedersen A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nestved, den 28. april 2017
Direktion

Peter Bartholdy Nielsen
direktor

Bestyrelse

Kai Moller Nielsen Dan Henrik Almsborg Anette Bartholdy Nielsen
Kristensen

Peter Bartholdy Nielsen



FUNDER & OSTENFELD

Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til den daglige ledelse i Niels Juel Pedersen A/S
Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Niels Juel Pedersen A/S for regnskabséret
1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatop-
gorelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vor udvidede gennem-
gang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
leegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vor konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestir af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreve-
de supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



FUNDER & OSTENFELD

Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at lase
ledelsesberetningen og i1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pé
anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nestved, den 28. april 2017
Funder & Ostenfeld Revision

Godkendt revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 29 62 8777

Stig Henriksen H.D.
Registreret revisor
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FUNDER & OSTENFELD

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og industrivirksomhed indenfor glasbranchen.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pd kr. 697.158, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 11.294.900.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Niels Juel Pedersen A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

/ZEndring i anvendt regnskabspraksis

AEndring i regnskabsmcessige skon

Selskabet har med afsat 1 drsregnskabslovens §43, stk. 2 foretaget revurdering af scrapvardier pa
materielle anlaegsaktiver. Samtidig har ledelsen foretaget @ndring af afskrivningsperioden for
materielle anlaegsaktiver - fra tidthil 3-5 &r til nu 3-10 ar. Andringen i regnskabsmassige skon
har pavirket arets resultat for skat med t.kr. 425, arets resultat efter skat med tkr. 319 og
egenkapitalen pr. 31. december 2016 med t.kr. 319.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsloven er zndret, si det ikke laengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte som
gaeld 1 balancen. Endvidere har selskabet valgt at folge anbefalingerne 1 Regnskabsvejledningen
for klasse B- og C-virksomheder. Som folge heraf er anvendt regnskabspraksis @ndret pa disse
omrader.

Den akkumulerede virkning af praksisendringerne udger pr. 31. december 2016:

- Arets resultat for skat reduceres med t.kr. 0.

- Arets skat af praksisendringen udger t.kr. 0.

- Balancesummen foreges med t.kr. 0.

For 2016 er arets resultat efter skat uendret, mens egenkapitalen pr. 31. december 2016 er
foreget med t.kr. 250.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste &r.

Sammenligningstal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller aftkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsa&tning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpema-
terialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Indtegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og

forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpematerial-
er, der er anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 é&r
Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.900 omkostningsfores 1 anskaffelsesaret.
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomheder-
nes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 associerede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassi-
ge vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra associerede virksomheder, der forventes vedtaget ind-
en godkendelsen af arsrapporten for Niels Juel Pedersen A/S, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele 1 associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer péa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under
hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgs-
vaerdien méles pd baggrund af faerdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pd det enkelte igangvarende arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveren-

de arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvarende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, males salgsver-
dien til de medgéede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i1 balancen under tilgodehavender eller geldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangverende arbejder, hvor salgsvardien af det ud-
forte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvae-

rende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveardien.

Omkostninger 1 forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen i takt med, at de atholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt bankindestéender.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i1 selskabets érsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til kostpris.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter hensatte og periodiserede omkostninger vedrerende
regnskabséret atholdt efterfelgende ar.

11



FUNDER & OSTENFELD

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
Bruttofortjeneste 12.012.242  13.051.221
Personaleomkostninger 1 -10.935.766  -10.966.474
Resultat for af- og nedskrivninger 1.076.476 2.084.747
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -407.172 -827.367
Resultat for finansielle poster 669.304 1.257.380
Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder 125.125 131.250
Finansielle indtaegter 40.086 125.991
Finansielle omkostninger 2 -6.721 -66.577
Resultat for skat 827.794 1.448.044
Skat af drets resultat -130.636 -341.001
Arets resultat 697.158 1.107.043
Foreslaet udbytte 250.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 125.125 131.250
Overfort resultat 322.033 475.793

697.158 1.107.043

12



FUNDER & OSTENFELD

Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Révarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2016 2015
kr. kr.

1.963.596 1.984.768
1.963.596 1.984.768
798.281 673.156
10.500 10.500
573.000 573.000
1.381.781 1.256.656
3.345.377 3.241.424
3.260.300 3.129.706
3.260.300 3.129.706
3.871.743 6.065.071
679.380 310.501
0 97.264
37.843 35.873
79.150 102.756
45.454 0
334.355 359.832
5.047.925 6.971.297
2.763.216 1.891.142
11.071.441 11.992.145
14.416.818 15.233.569

13



Passiver

Selskabskapital

FUNDER & OSTENFELD

Balance pr. 31. december 2016

Note

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Forudfakturering igangvarende arbejder 5

Geld til associerede virksomheder

Selskabsskat
Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2016 2015
kr. kr.

625.000 625.000
609.074 483.949
9.810.826 9.488.793
250.000 500.000
11.294.900 11.097.742
12.439 19.261
566.096 650.358
0 294.350
0 75.064
0 112.384
2.486.383 2.942.410
57.000 42.000
3.121.918 4.135.827
3.121.918 4.135.827
14.416.818 15.233.569
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FUNDER & OSTENFELD

Noter til Arsrapporten

Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang 1 arets lob

Afgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016

2016 2015
kr. kr.

9.254.533 9.256.814
1.347.096 1.377.952
314.763 307.016
19.374 24.692
10.935.766 10.966.474
28 27
1.650 57.080
5.071 9.346
0 151
6.721 66.577

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

33.662.856
386.000
-217.483

33.831.373

31.678.088
407.172
-217.483

31.867.777

1.963.596
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FUNDER & OSTENFELD

Noter til Arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 775.000 775.000
Kostpris 31. december 2016 775.000 775.000
Verdireguleringer 1. januar 2016 -101.844 -233.094
Arets opskrivninger, netto 125.125 131.250
Veardireguleringer 31. december 2016 23.281 -101.844
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 798.281 673.156
Kapitalandele 1 associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Glasherderiet A/S Brondby 33% 2.394.846 375.377
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder, salgspris 1.083.730 1.220.480
Igangverende arbejder, acontofaktureret -404.350 -1.204.329

679.380 16.151
Indregnet séledes 1 balancen:
Igangverende arbejder for fremmed regning 679.380 310.501
Modtagne forudbetalinger under passiver 0 -294.350

679.380 16.151
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Noter til arsrapporten

6 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret Lalt
Egenkapital 1. januar 2016 625.000 483.949 9.488.793 500.000 11.097.742
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 125.125 322.033 250.000 697.158
Egenkapital 31. december 2016 625.000 609.074 9.810.826 250.000 11.294.900
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
250 A-aktier & kr. 1.000 250.000
250 B-aktier 4 kr. 1.000 250.000
125 C-aktier 4 kr. 1.000 125.000
625.000

Der har ikke vaeret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

7 Eventualposter m.v.

1 huslejekontrakt er uopsigelig 1 2 ar og 1 huslejekontrakten har opsigelsesfrist pa 6 méneder.
Forpligtelsen for den resterende lejeperiode udger tkr. 2.997 med tilleg af moms.

P4 leasing af driftsmidler er der en leasingforpligtelse pa tkr. 76 og den arlige
leasingomkostning udger tkr. 41 - begge med tilleg af moms.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Af likvide midler er tkr. 465 placeret pa konti til sikkerhed for garantiarbejder.
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