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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Bjerrum og Sebelius Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 21. juni 2016

Direktion

Thomas Bjerrum Jens Sebilius
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Bjerrum og Sebelius Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bjerrum og Sebelius Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 6
"Usikkerhed ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold", hvori ledelsen omtaler usikkerhed om fortsat drift.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

@lgod, den 21. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen Torben Poulsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaessentligste aktiviteter er at eje aktier og anparter i andre selskaber, samt foresta anden
virksomhed, der star i naturlig forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger -218.851 kr., hvilket ikke er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 649.284 kr. og en egenkapital pa -3.300.811 kr.

Det forventes ikke, at den associerede virksomhed kan genere afkast de naeste par ar pa grund af starre
investeringer.

Selskabet har derved ikke likviditet til at servicere geeldsforpligtelsen overfor banken med den
nuvaerende aftale.

Der er igangvaerende forhandlinger vedragrende salg af selskabets aktier i associeret virksomhed.
Kabstilbuddet, der er afgivet, er vaesentlig under kostprisen, og selskabet vil derfor ikke kunne indfri
bankgaelden.

Der er saledes usikkerhed om selskabets fortsatte drift.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bjerrum og Sebelius Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. tkr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER.........cotitiiiiiniiiiiiiiii et 0 220
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees -16.721 -15
DRIFTSRESULTAT .....euiiiiiiiiiiie et e e eeeeeene -16.721 205
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns -202.130 -208
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiii e -218.851 -3
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -218.851 -3
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -218.851 -3

FALT o -218.851 -3
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

AKTIVER

Note 2015
kr.

649.284
1 649.284

649.284

649.284

10

2014
tkr.

649
649

649

649
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 245.000 245
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -3.545.811 -3.327
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 2 -3.300.811 -3.082
BaNKLAN .. euenieiiiiiiie e 3.928.108 3.720
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 3 3.928.108 3.720
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn. 14.297 5
Anden gaeld.. .o e 7.690 6
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoiviiiiiiiiiiiiiiinnnn, 21.987 11
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....coutiiiiiiiiiieiieiieiieeneeeeeeneeneanenn, 3.950.095 3.731
PASSIVER. ... .ot e et et et eeeeeaeeneaans 649.284 649
Eventualposter mv. 4
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5

Usikkerhed ved going concern 6
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede
virksomheder
KOStpris 1. JanuUar 2015, .. .eeiieeiiiieireiteeeneeeeeneeeeannerennnesennsesonnesnnnes 5.000.000
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiitiiiieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 5.000.000
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eieeeieeaanas 4.350.716
Ned- og afskrivninger 31. december 2015..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens 4.350.716
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaee, 649.284
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
ScanCoat A/S . c.ueiiiiiiiiiii e 9.767.646 317.079 10 %
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......civiiiiiiiiiiiiiiiiiienaene. 245.000 -3.326.960 -3.081.960
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -218.851 -218.851
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennnen.. 245.000 -3.545.811 -3.300.811
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Banklan........ccveeeenininninnnen. 3.720.078 3.928.108 0 0
3.720.078 3.928.108 0 0

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret aktier i ScanCoat A/S, nom. 510 tkr.

12

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Det forventes ikke, at den associerede virksomhed kan genere afkast de naeste par ar pa grund
af starre investeringer.

Selskabet har derved ikke likviditet til at servicere gaeldsforpligtelsen overfor banken med
den nuvarende aftale.

Der er igangvaerende forhandlinger vedrgrende salg af selskabets aktier i associeret
virksomhed.

Kabstilbuddet, der er afgivet er vaesentlig under kostprisen, og selskabet vil derfor ikke kunne
indfri bankgaelden.

Der er saledes usikkerhed om selskabets fortsatte drift.

13

Note



