TIf.: 96 3473 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aalborg@bdo.dk Visionsvej 51

P — www.bdo.dk DK-9000 Aalborg
CVR-nr. 20 22 26 70

PG HOLDING AALBORG APS
C/0 3XJ ADMINISTRATION, NALDEVEJ 45, NALDEVEJ 45, 9000 AALBORG

ARSRAPPORT

1. OKTOBER 2021 - 30. SEPTEMBER 2022

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 9. januar 2023

Per Thorsager

CVR-NR. 31 94 55 69



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang..........covveveiiiiiiieeennnnnns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9
EgenKapitalopgarelse ... .ttt it i i e e e eaa s 10
0 = 11-12
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 13-15

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet PG Holding Aalborg ApS
c/o0 3xJ Administration, Naeldevej 45
Naeldevej 45
9000 Aalborg
CVR-nr.: 319455 69
Stiftet: 26. januar 2009
Kommune: Aalborg

Regnskabsar: 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Bestyrelse Poul @stergaard Andersen, formand
Poul Juul Gade
Martin Gade Pedersen

Direktion Poul Juul Gade

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Visionsvej 51
9000 Aalborg

Pengeinstitut Sydbank
@stre Havnepromenade 26
9000 Aalborg

Advokat Hovmeller & Thorup
Strandvejen 4, 1. sal
9000 Aalborg



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for PG Holding Aalborg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 6. januar 2023

Direktion:

Poul Juul Gade

Bestyrelse:

Poul @stergaard Andersen Poul Juul Gade Martin Gade Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PG Holding Aalborg ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PG Holding Aalborg ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 6. januar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Sgren Engelund Barentsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33757
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder samt gvrig formue-
forvaltning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Da de forhold, som i @vrigt er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgarelsen samt
noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineans

Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme.................

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnas

SKat af Arets reSULEAt . ...vveeee i it iitineeieeeneenneenneaneenns

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieii et eie et eeieeeieeeaees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccoeveveinineenennnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

101] oo [T PP
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note 2021/22
kr.

958.853

1 -175.000
100.000

883.853
-120.357

2 670.231
-7.342
1.426.385

3 -340.562

1.085.823

500.000

50.794
535.029

1.085.823

2020/21
kr.

685.054

-175.000
132.925

642.979
1.055.618
538.669
-1.755
2.235.511
-260.100

1.975.411

500.000

966.730
508.681

1.975.411



|IBDO

BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note

InvesteringsejendommMe. . .ovviiiiiiiiiiiii i eeiieeeeaanas
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 4

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn...
Andre Vaerdipapirer....coiiieii it i e
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................
Finansielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. 5

ANLZEGSAKTIVER ....ciiiitiiiiiieieeiteneinienieeneenneeneennens
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder-.....................
Andre tilgodehavender........ccvviiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat.......ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........cccevvevuvveinnnnnnnes
Tilgodehavender.........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 6

Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........ccccovviiiiiiinn... 7
Vardipapirer.....cociiiiiiiii i e

Likvide beholdninger.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeens
OMSAETNINGSAKTIVER. .....oitiiiiiiiiiitineiieiieeneeneenennennes

AKTIVER....cooiiiiiiii

PASSIVER

Anpartskapital....oooiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud.......ovviiiiiiiiiiiiii i eeeiaeeen
Forslag til udbytte...covenreriiiiiiiiii i eeeereeeenes
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes
Hensaettelse til udskudt skat........cceovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenns

SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiiiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiinnn.. 8

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvuvnennn..
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoevvieiiiriiiinierrennnnnennn.
ANden gald....oiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnn.
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv. 9

2022
kr.

13.900.000
13.900.000

8.642.355
787.500

0
9.429.855
23.329.855
19.543.237
24.720
16.047
2.177.754
21.761.758

76.140
76.140

2.276.762

24.114.660

47.444.515

125.000
6.617.355
38.614.637
500.000
45.856.992
369.584
369.584

896.295
896.295

28.450
178.129
115.065

321.644
1.217.939

47.444.515

2021
kr.

13.800.000
13.800.000

8.896.044
787.500
4.706.911
14.390.455
28.190.455
14.028.839
1.529.799
15.055
2.300.548
17.874.241

535.732
535.732

135.471

18.545.444

46.735.899

125.000
6.699.893
37.946.276
500.000
45.271.169
241.764
241.764

1.043.619
1.043.619

36.107
94.771
48.469
179.347
1.222.966

46.735.899
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. oktober 2021.......
Forslag til resultatdisponering.....

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....................

Overforsler
Modt./dekl. udbytte................

Egenkapital 30. september 2022

Reserve for

nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud

125.000 6.699.893 37.946.276

50.794 535.029

-133.332 133.332

125.000 6.617.355 38.614.637

10

Forslag til
udbytte | alt

500.000 45.271.169

500.000 1.085.823

-500.000  -500.000

0

500.000 45.856.992



|IBDO

NOTER
2021/22 2020/21
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
Bestyrelseshonorar.....ocoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiierenneeeenes 175.000 175.000
175.000 175.000
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 700.829 515.689
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, -30.598 22.980
670.231 538.669
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............c...... 212.742 122.800
Regulering skat vedragrende tidligere ar..........cccvevveveenennnen. 0 2.236
Regulering af udskudt skat.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 127.820 135.064
340.562 260.100
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejen
omme
Kostpris 1. OKtober 20271, e iiii it eiiii e eireeeeeennneeeeaennneesaannn: 13.667.075
Kostpris 30. september 2022.........cooiiiiiiiiiiiiiiiieriieeaeeeneeranaeeaanenn. 13.667.075
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. oktober 2021.......coviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnn, 132.925
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr .. .u et 100.000
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. september 2022..........c.cccevvvveennennn, 232.925
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn, 13.900.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med
folgende belgb:

Discount-

supermarked

Dagsvaerdi 30. september 2022.....coveueiiiiiiiiitieiiieteteeineeeerennneeesreannns 13.900.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vevinieirieiiiinininiiiiinennnes 100.000

Selskabet besidder én investeringsejendom, beliggende i Hammel, Midtjylland. Ejendommen
anvendes som discountsupermarked. Investeringsejendommens dagsvaerdi vurderes ved hjaelp
af en afkastbaseret vaerdianseettelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af
investeringsejendommens forventede driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.

Det forventede driftsafkast i et normalar er vurderet i niveauet 787 tkr. Ved
veerdiansaettelsen er der anvendt et afkastkrav pa 5,65 %.

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

2.025.000
AfGaNG. ..ot e 0

Kostpris 30. september 2022..................... 2.025.000
Vaerdireguleringer 1. oktober 2021................ 6.871.044
Udloddet resultat ........cooovviiiiiiiiiiiinnnaen. -133.332
Arets vaerdireguleringer ...........cccoveininnnne. -120.357
Verdireguleringer 30. september 2022........ 6.617.355
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022. 8.642.355

Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccvvvvvvviiinnnnn...

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre
vaerdipapirer

787.500
0
787.500

CQooo

787.500

2022
kr.

1.218.375

1.218.375

Tilgodehavender
i tilknyttede
virksomheder

4.706.911
-4.706.911
0

Qooo

2021
kr.

1.153.901

1.153.901

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Bersnoterede
veerdipapirer

Dagsvaerdi 30. september 2022...c..uiiiiutiiiieiiiteeeiteeeieeeneeeneeaeieeeanaaans 76.140
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen.........oveveiririeiiiinininiiiinenennens 14.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2022 Afdrag Restgaeld  30/9 2021
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat.....ooevveerreeneeneeneenneeaneenne, 896.295 0 0 1.043.619
896.295 0 0 1.043.619

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede

indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 896 tkr. pr. balancedagen.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PG Holding Aalborg ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til selskabets bestyrelse.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



