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HL Krea ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har vaeret at investere i barsnoterede veerdipapir og hermed besleaegtet in-
vesteringsvirksomhed.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige aendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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HL Krea ApS

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for HL Krea
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gentofte, den 21. maj 2021

Direktion

Heidie Lorentzen
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HL Krea ApS

Den uafhangige revisors reviewerklaring

Til kapitalejerne i HL Krea ApS:
Vi har udfert review af arsregnskabet for HL Krea ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt
med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at
vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfarer handlinger, der primaert bestar
af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analy-
tiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Helsinger, den 21. maj 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
mne32274
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HL Krea ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at fglge visse af reglerne fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold il sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis

Resultatopgarelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med

den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis
Materielle anlegsaktiver (fortsat)
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt

forventet scrapvaerdier:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8 ar Forventet scrapveerdi 0%

Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imgdegaende af tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bers-
kurs) pa balancedagen.

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes og males ligeledes til dagsveerdi. Dagsveerdien males il
den salgsveerdi der, for det enkelte papir, kan konstateres pa et aktivt marked.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af zn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfert til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
71.465 98.979
580.572 564.641
26.963 26.963
-679.000 -690.583
1.359.719 3.757.381
101.414 59.454
579.305 3.007.344
0 0
579.305 3.007.344
1.250.000 800.000
-670.695 2.207.344
579.305 3.007.344
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Note

Balance 31. december

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2020 2019

44.776 71.739
44.776 71.739
44.776 71.739
112.757 68.684
1.682 0
114.439 68.684
21.837.384 21.948.909
582.768 1.553.061
22.534.591 23.570.654

22.579.367 23.642.393
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Note

(&)}

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Anden geeld

Kortfristet gaeld

Gald i alt

Passiver i alt

Balance 31. december

Passiver

2020 2019
125.000 125.000
20.714.319 21.860.014
1.250.000 800.000
22.089.319 22.785.014
490.048 857.379
490.048 857.379
490.048 857.379
22.579.367 23.642.393

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

11
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HL Krea ApS

Egenkapital 1. januar 2019
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgarelse
Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt

125.000 19.652.670 1.900.000 21.677.670

0 0 -1.900.000 -1.900.000

0 2.207.344 800.000 3.007.344

125.000 21.860.014 800.000 22.785.014
125.000 21.860.014 800.000 22.785.014

0 -475.000 -800.000 -1.275.000

0 -670.695 1.250.000 579.305

125.000 20.714.319 1.250.000 22.089.319

12
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veardi 31. december

2020 2019
577.164 557.964
3.408 6.677
580.572 564.641
1 1
0 0
0 0
134.813 134.813
0 0
0 0
134.813 134.813
63.074 36.111
26.963 26.963
0 0
90.037 63.074
44.776 71.739
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Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsvaerdi

Arets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
balance resultatopgerelsen
Barsnoterede aktier 4.807.187 83.577
Barsnoterede obligationer 1.632.796 21.487
Private equity 5.317.443 -240.287
Ejendomsinvesteringer 1.252.970 87.949
Finansiering og udlan 6.879.460 479.981
Hedge Fonde 1.947.528 129.137

De centrale forudsaetninger for dagsveerdi er falgende:

Private Equity:

De underliggende selskabers NAV veerdi fastseettes pa baggrund af EBITDA multiblen i sammenlignelige

selskaber pa markedet, som er kbt eller solgt til samme muiltible.

Investeringer i finansielle radgivningsfirmaer veerdiansaettes pa baggrund af AUM som er kutyme for den

konkrete branche.

For enkelte Private Equity selskaber hvor NAV veerdien ikke kan opgares palideligt og hvor AUM ikke er en
anerkendt vaerdianseettelsesmetode anvendes kostprisen. | arsrapporten er disse investeringer

preesenteret som finansielle anleegsaktiver.

Ejendomsinvesteringer:

Dagsveerdierne af ejendomsinvesteringer er baseret pa en normalindtjenings-model og et afkastkrav der

matcher ejendommenes beliggende og stand mv.

Finansiering og udlan:

Dagsveerdien af investeringer i finansiering og udlan er baseret pa det enkelte udlans

nettorealisationsveerdi med tillzeg af tilskrevne renter.

Hedge Fonde:

De underliggende Hedgefonde veerdiansaettes pa baggrund af den enkelte fonds barskurs fratrukket
administrationsomkostninger. En enkelt fond er ikke barsnoteret. Fonden indgar genforsikringskontrakter

og veerdiansaettelsen sker pa baggrund af veerdien af de enkelte aftaler.

14
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Noter til arsregnskabet

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

15

This document has esignatur Agreement-1D: 1b83cb9bwpK242402945



Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Heidie Lorentzen

Som Dirigent NEM ID
PID: 9208-2002-2-873961418695

Tidspunkt for underskrift: 30-05-2021 kl.: 23:36:49
Underskrevet med NemID

Niels Borum Madsen

Som Revisor NEM ID
PID: 9208-2002-2-125899020821

Tidspunkt for underskrift: 30-05-2021 kl.: 23:45:21
Underskrevet med NemID

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of
signatures can always be lifted as legal evidence.

Heidie Lorentzen

Som Direktar NEM ID
PID: 9208-2002-2-873961418695

Tidspunkt for underskrift: 30-05-2021 kl.: 23:36:49
Underskrevet med NemID

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by (&) signatur

This document has esignatur Agreement-ID: 1b83cb9bwpK242402945




Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID 1b83ch9bwpK242402945.
The document is part of the order with Reference ID ¢7729995YZp242402945.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 4584DB94FCA874DB160BC3646D864C9E —
A631FD306C0B698510COD3309DB3DD1A —
4B810F02D671E3DFF081F171B40B613E -~
B62EA197F278B4385C1415DA9321D759

The document was sealed for changes: 2021-05-30T21:45:21.635Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

5a585a9cNkZ242402945 General f orsam i ngsreferat _2020 HL Krea. pdf
aldf 1e11Pt Z242402945 Regnskabserkl aging 2020_HL Krea. pdf
9f 5b6272WRu242402945 Spec_HL Krea 2020. pdf

1b83cbh9bwpK242402945  Arsrapport 2020 HL Krea. pdf

Signers

Heidie Lorentzen <heidie.lorentzen@hotmail.com>

Using NemID with ID 9208-2002-2-873961418695

As Dirigent and Direktar

Signed 2021-05-30T21:36:49.259Z from 2.130.239.106:39600

Niels Borum Madsen <nm@aaenco.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-125899020821

As Revisor

Signed 2021-05-30T21:45:21.487Z from 87.49.44.132:48843

Activitylog

When What Who Where

28- 05- 2021 Creat ed Ni el s Borum Madsen 195.41.180. 18
14: 13: 04 nm@aenco. dk

30- 05- 2021 Opened Hei di e Lorent zen 2.130.239. 106
21: 35: 47 hei di e. |l orent zen@otmai | . com : 38265

30- 05- 2021 Si gned Hei di e Lorent zen 2.130. 239. 106
21: 36: 49 hei di e. | orent zen@ot nai | . com 1 39600

30- 05- 2021 Opened Ni el s Borum Madsen 87.49. 44. 132:
21: 44: 37 nm@aenco. dk 47955

30- 05- 2021 Si gned Ni el s Borum Madsen 87.49. 44. 132:

21:45: 21 nm@aenco. dk 48843





		Proof of signing

		Signers

		Activitylog







Aaen & Co.

STATSAUTORISEREDE REVISORER

HL Krea ApS

Hjemstedsadresse: Tagestorp 1 B, 2820 Gentofte

CVR-nummer 31 94 49 29
Arsrapport 2020

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 26/5 2021

Heidie Lorentzen
dirigent

Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s - CVR nummer 33 24 17 63
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - Bagsveerd Hovedgade 141, 2. sal, 2880 Bagsveerd
Telefon 49 21 06 07 - www.aaenco.dk

This document has esignatur Agreement-1D: 1b83cb9bwpK242402945







HL Krea ApS

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors reviewerklzering
Regnskabspraksis

Resultatopgarelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter til arsregnskabet

10

12

13

This document has esignatur Agreement-1D: 1b83cb9bwpK242402945







HL Krea ApS

Selskabet

Direktion

Bank

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskabsoplysninger

HL Krea ApS
Tagestorp 1 B
22820 Gentofte

Hjemstedskommune: Gentofte

Heidie Lorentzen

Handelsbanken
Klampenborgvej 221, 1.
2800 Kgs. Lyngby

21. januar 2009

1. januar - 31. december
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har vaeret at investere i barsnoterede veerdipapir og hermed besleaegtet in-
vesteringsvirksomhed.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige aendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for HL Krea
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gentofte, den 21. maj 2021

Direktion

Heidie Lorentzen
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Den uafhangige revisors reviewerklaring

Til kapitalejerne i HL Krea ApS:
Vi har udfert review af arsregnskabet for HL Krea ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt
med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at
vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfarer handlinger, der primaert bestar
af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analy-
tiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Helsinger, den 21. maj 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
mne32274
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HL Krea ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at fglge visse af reglerne fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold il sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgarelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med

den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Regnskabspraksis
Materielle anlegsaktiver (fortsat)
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt

forventet scrapvaerdier:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8 ar Forventet scrapveerdi 0%

Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imgdegaende af tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bers-
kurs) pa balancedagen.

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes og males ligeledes til dagsveerdi. Dagsveerdien males il
den salgsveerdi der, for det enkelte papir, kan konstateres pa et aktivt marked.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af zn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfert til overfart resultat

Disponeret

2020 2019
71.465 98.979
580.572 564.641
26.963 26.963
-679.000 -690.583
1.359.719 3.757.381
101.414 59.454
579.305 3.007.344
0 0
579.305 3.007.344
1.250.000 800.000
-670.695 2.207.344
579.305 3.007.344
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Note

Balance 31. december

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2020 2019

44.776 71.739
44.776 71.739
44.776 71.739
112.757 68.684
1.682 0
114.439 68.684
21.837.384 21.948.909
582.768 1.553.061
22.534.591 23.570.654

22.579.367 23.642.393
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Note

(&)}

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Anden geeld

Kortfristet gaeld

Gald i alt

Passiver i alt

Balance 31. december

Passiver

2020 2019
125.000 125.000
20.714.319 21.860.014
1.250.000 800.000
22.089.319 22.785.014
490.048 857.379
490.048 857.379
490.048 857.379
22.579.367 23.642.393

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

11
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Egenkapital 1. januar 2019
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgarelse
Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt

125.000 19.652.670 1.900.000 21.677.670

0 0 -1.900.000 -1.900.000

0 2.207.344 800.000 3.007.344

125.000 21.860.014 800.000 22.785.014
125.000 21.860.014 800.000 22.785.014

0 -475.000 -800.000 -1.275.000

0 -670.695 1.250.000 579.305

125.000 20.714.319 1.250.000 22.089.319
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veardi 31. december

2020 2019
577.164 557.964
3.408 6.677
580.572 564.641
1 1
0 0
0 0
134.813 134.813
0 0
0 0
134.813 134.813
63.074 36.111
26.963 26.963
0 0
90.037 63.074
44.776 71.739
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Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsvaerdi

Arets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
balance resultatopgerelsen
Barsnoterede aktier 4.807.187 83.577
Barsnoterede obligationer 1.632.796 21.487
Private equity 5.317.443 -240.287
Ejendomsinvesteringer 1.252.970 87.949
Finansiering og udlan 6.879.460 479.981
Hedge Fonde 1.947.528 129.137

De centrale forudsaetninger for dagsveerdi er falgende:

Private Equity:

De underliggende selskabers NAV veerdi fastseettes pa baggrund af EBITDA multiblen i sammenlignelige

selskaber pa markedet, som er kbt eller solgt til samme muiltible.

Investeringer i finansielle radgivningsfirmaer veerdiansaettes pa baggrund af AUM som er kutyme for den

konkrete branche.

For enkelte Private Equity selskaber hvor NAV veerdien ikke kan opgares palideligt og hvor AUM ikke er en
anerkendt vaerdianseettelsesmetode anvendes kostprisen. | arsrapporten er disse investeringer

preesenteret som finansielle anleegsaktiver.

Ejendomsinvesteringer:

Dagsveerdierne af ejendomsinvesteringer er baseret pa en normalindtjenings-model og et afkastkrav der

matcher ejendommenes beliggende og stand mv.

Finansiering og udlan:

Dagsveerdien af investeringer i finansiering og udlan er baseret pa det enkelte udlans

nettorealisationsveerdi med tillzeg af tilskrevne renter.

Hedge Fonde:

De underliggende Hedgefonde veerdiansaettes pa baggrund af den enkelte fonds barskurs fratrukket
administrationsomkostninger. En enkelt fond er ikke barsnoteret. Fonden indgar genforsikringskontrakter

og veerdiansaettelsen sker pa baggrund af veerdien af de enkelte aftaler.
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Noter til arsregnskabet

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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