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Selskabsoplysninger 
 
 
Selskabet HL Krea ApS 
 Tagestorp 1 B 
 22820 Gentofte 
  
 Hjemstedskommune: Gentofte 
  
  
Direktion Heidie Lorentzen 
  
  
Bank Handelsbanken 
 Klampenborgvej 221, 1.  
 2800 Kgs. Lyngby 
  
  
Stiftelsesdato 21. januar 2009 
  
  
Regnskabsår 1. januar - 31. december 
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Ledelsesberetning 
 
 
Virksomhedens væsentligste aktiviteter 
 
Selskabets væsentligste aktiviteter har været at investere i børsnoterede værdipapir og hermed beslægtet in-
vesteringsvirksomhed. 
 
 
Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold 
 
Der har i året ikke været væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold. 
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Ledelsespåtegning 
 
 
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for HL Krea 
ApS. 
 
Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020. 
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler. 
 
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 
 
Gentofte, den 21. maj 2021  
 
 

Direktion 
 

Heidie Lorentzen 
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Den uafhængige revisors reviewerklæring 
 
 

Til kapitalejerne i HL Krea ApS: 
Vi har udført review af årsregnskabet for HL Krea ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der 
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter.  
 
Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødven-
dig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller 
fejl. 
 
Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores review i overensstemmelse 
med den internationale standard vedrørende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav 
ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt 
med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle væsentlige henseender er 
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmæssige begrebsramme. Dette kræver også, at 
vi overholder etiske krav. 
 
Et review af et regnskab udført efter den internationale standard vedrørende opgaver om review af historiske 
regnskaber er en erklæringsopgave med begrænset sikkerhed. Revisor udfører handlinger, der primært består 
af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analy-
tiske handlinger og vurdering af det opnåede bevis. 
 
Omfanget af de handlinger, der udføres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udført efter de 
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet. 
 
Konklusion 
Ved det udførte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at årsregnskabet 
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt 
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med 
årsregnskabsloven. 
 
 
Helsingør, den 21. maj 2021 
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s 
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63 
 
 
Niels Borum Madsen 
statsautoriseret revisor 
mne32274 
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Regnskabspraksis 
 
 
Regnskabsgrundlag 
 
Årsrapporten for HL Krea ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser 
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at følge visse af reglerne fra regnskabsklasse C. 
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 
 
 
Generelt om indregning og måling 
 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af 
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og 
aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, 
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv 
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag 
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 
 
 
Omregning af fremmed valuta 
 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem 
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. 
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på 
egenkapitalen. 
 
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostnin-
ger. 
 
Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen. 
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Regnskabspraksis 
 
 
Resultatopgørelsen 
 
Andre eksterne omkostninger 
 
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration. 
 
 
Personaleomkostninger 
 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til 
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser 
fra offentlige myndigheder. 
 
 
Finansielle poster 
 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv. 
 
 
Skat af årets resultat 
 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte på egenkapitalen.  
 

 
Balancen 
 
 
Materielle anlægsaktiver 
 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 
 
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, 
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 
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Regnskabspraksis 
 
 
Materielle anlægsaktiver (fortsat) 
 
 
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt 
forventet scrapværdier: 
 

 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 8 år Forventet scrapværdi 0% 
     
     

Forventede brugstider og scrapværdier revurderes årligt. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med 
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes 
i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsudgifter. 
 
 
Tilgodehavender 
 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres 
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
 
Nedskrivning til imødegående af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.  
 
 
Periodeafgrænsningsposter 
 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende 
regnskabsår. 
 
 
Andre værdipapirer og kapitalandele 
 
Andre noterede værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børs-
kurs) på balancedagen. 
 
Unoterede værdipapirer og kapitalandele indregnes og måles ligeledes til dagsværdi. Dagsværdien måles til 
den salgsværdi der, for det enkelte papir, kan konstateres på et aktivt marked. 
 
 
Likvider 
 
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender. 
 
 
Udbytte 
 
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte 
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
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Regnskabspraksis 
 
 

Skyldig skat og udskudt skat 
 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under ”Skyldig selskabsskat” 
eller ”Tilgodehavende selskabsskat”.  
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse 
af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til 
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller 
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være 
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af æn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%. 
 
 
Gældsforpligtelser 
 
Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi. 
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Note 2020 2019

Andre eksterne omkostninger 71.465 98.979

1 Personaleomkostninger 580.572 564.641
Afskrivninger 26.963 26.963

Resultat af primær drift -679.000 -690.583

Finansielle indtægter 1.359.719 3.757.381
Finansielle omkostninger 101.414 59.454

Resultat før skat 579.305 3.007.344

2 Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 579.305 3.007.344

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 1.250.000 800.000
Overført til overført resultat -670.695 2.207.344

Disponeret 579.305 3.007.344

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

HL Krea ApS
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Note 2020 2019

3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 44.776 71.739

Materielle anlægsaktiver 44.776 71.739

Anlægsaktiver 44.776 71.739

Tilgodehavende selskabsskat 112.757 68.684
Andre tilgodehavender 1.682 0

Tilgodehavender 114.439 68.684800.000

4 Værdipapirer 21.837.384 21.948.909

Likvide beholdninger 582.768 1.553.061

Omsætningsaktiver 22.534.591 23.570.654

Aktiver i alt 22.579.367 23.642.393

HL Krea ApS

Balance 31. december

Aktiver

10     
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HL Krea ApS

Note 2020 2019

Selskabskapital 125.000 125.000
Overført resultat 20.714.319 21.860.014
Foreslået udbytte 1.250.000 800.000

Egenkapital 22.089.319 22.785.014

Anden gæld 490.048 857.379

Kortfristet gæld 490.048 857.379

Gæld i alt 490.048 857.379

Passiver i alt 22.579.367 23.642.393

4 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi
5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualforpligtelser

Passiver

Balance 31. december

11     
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Selskabs- Overført Foreslået Egenkapital

kapital resultat udbytte i alt

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 19.652.670 1.900.000 21.677.670
Udbetalt udbytte 0 0 -1.900.000 -1.900.000
Årets resultat 0 2.207.344 800.000 3.007.344

Egenkapital 31. december 2019 125.000 21.860.014 800.000 22.785.014

Egenkapital 1. januar 2020 125.000 21.860.014 800.000 22.785.014
Udbetalt udbytte 0 -475.000 -800.000 -1.275.000
Årets resultat 0 -670.695 1.250.000 579.305

Egenkapital 31. december 2020 125.000 20.714.319 1.250.000 22.089.319

HL Krea ApS

Egenkapitalopgørelse

12

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

1
b
8
3
c
b
9
b
w

p
K

2
4
2
4
0

2
9

4
5



2020 2019

1 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 577.164 557.964
Andre omkostninger til social sikring 3.408 6.677

Personaleomkostninger i alt 580.572 564.641

Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 1

2 Skat af årets resultat

Aktuel skat af årets resultat 0 0

0 0

3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar 134.813 134.813
Årets tilgang 0 0
Årets afgang 0 0

Anskaffelsessum 31. december 134.813 134.813

Afskrivninger 1. januar 63.074 36.111
Årets afskrivninger 26.963 26.963
Tilbageførte afskrivninger på årets afgang 0 0

Afskrivninger 31. december 90.037 63.074

Regnskabsmæssig værdi 31. december 44.776 71.739

Noter til årsregnskabet

HL Krea ApS
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Noter til årsregnskabet

HL Krea ApS

4 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi

Årets urealiserede

Værdi ultimo nettoregulering

indregnet i indregnet i

balance resultatopgørelsen

Børsnoterede aktier 4.807.187 83.577

Børsnoterede obligationer 1.632.796 21.487

Private equity 5.317.443 -240.287

Ejendomsinvesteringer 1.252.970 87.949

Finansiering og udlån 6.879.460 479.981

Hedge Fonde 1.947.528 129.137

De centrale forudsætninger for dagsværdi er følgende:

Private Equity: 
De underliggende selskabers NAV værdi fastsættes på baggrund af EBITDA multiblen i sammenlignelige 
selskaber på markedet, som er købt eller solgt til samme multible.
Investeringer i finansielle rådgivningsfirmaer værdiansættes på baggrund af AUM som er kutyme for den 
konkrete branche.
For enkelte Private Equity selskaber hvor NAV værdien ikke kan opgøres pålideligt og hvor AUM ikke er en 
anerkendt værdiansættelsesmetode anvendes kostprisen. I årsrapporten er disse investeringer 
præsenteret som finansielle anlægsaktiver.

Ejendomsinvesteringer: 
Dagsværdierne af ejendomsinvesteringer er baseret på en normalindtjenings-model og et afkastkrav der 
matcher ejendommenes beliggende og stand mv.

Finansiering og udlån: 
Dagsværdien af investeringer i finansiering og udlån er baseret på det enkelte udlåns 
nettorealisationsværdi med tillæg af tilskrevne renter.

Hedge Fonde: 
De underliggende Hedgefonde værdiansættes på baggrund af den enkelte fonds børskurs fratrukket 
administrationsomkostninger. En enkelt fond er ikke børsnoteret. Fonden indgår genforsikringskontrakter 
og værdiansættelsen sker på baggrund af værdien af de enkelte aftaler.
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Noter til årsregnskabet

HL Krea ApS

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

6 Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke afgivet pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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Selskabsoplysninger 
 
 
Selskabet HL Krea ApS 
 Tagestorp 1 B 
 22820 Gentofte 
  
 Hjemstedskommune: Gentofte 
  
  
Direktion Heidie Lorentzen 
  
  
Bank Handelsbanken 
 Klampenborgvej 221, 1.  
 2800 Kgs. Lyngby 
  
  
Stiftelsesdato 21. januar 2009 
  
  
Regnskabsår 1. januar - 31. december 
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Ledelsesberetning 
 
 
Virksomhedens væsentligste aktiviteter 
 
Selskabets væsentligste aktiviteter har været at investere i børsnoterede værdipapir og hermed beslægtet in-
vesteringsvirksomhed. 
 
 
Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold 
 
Der har i året ikke været væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold. 
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Ledelsespåtegning 
 
 
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for HL Krea 
ApS. 
 
Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. de-
cember 2020. 
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler. 
 
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 
 
Gentofte, den 21. maj 2021  
 
 



Direktion 
 



Heidie Lorentzen 
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Den uafhængige revisors reviewerklæring 
 
 



Til kapitalejerne i HL Krea ApS: 
Vi har udført review af årsregnskabet for HL Krea ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der 
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter.  
 
Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødven-
dig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller 
fejl. 
 
Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores review i overensstemmelse 
med den internationale standard vedrørende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav 
ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt 
med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle væsentlige henseender er 
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmæssige begrebsramme. Dette kræver også, at 
vi overholder etiske krav. 
 
Et review af et regnskab udført efter den internationale standard vedrørende opgaver om review af historiske 
regnskaber er en erklæringsopgave med begrænset sikkerhed. Revisor udfører handlinger, der primært består 
af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analy-
tiske handlinger og vurdering af det opnåede bevis. 
 
Omfanget af de handlinger, der udføres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udført efter de 
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet. 
 
Konklusion 
Ved det udførte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at årsregnskabet 
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt 
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med 
årsregnskabsloven. 
 
 
Helsingør, den 21. maj 2021 
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s 
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63 
 
 
Niels Borum Madsen 
statsautoriseret revisor 
mne32274 
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Regnskabspraksis 
 
 
Regnskabsgrundlag 
 
Årsrapporten for HL Krea ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser 
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at følge visse af reglerne fra regnskabsklasse C. 
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. 
 
 
Generelt om indregning og måling 
 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af 
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og 
aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, 
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv 
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag 
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 
 
 
Omregning af fremmed valuta 
 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem 
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. 
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på 
egenkapitalen. 
 
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostnin-
ger. 
 
Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen. 
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Regnskabspraksis 
 
 
Resultatopgørelsen 
 
Andre eksterne omkostninger 
 
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration. 
 
 
Personaleomkostninger 
 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til 
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser 
fra offentlige myndigheder. 
 
 
Finansielle poster 
 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtgø-
relse under acontoskatteordningen mv. 
 
 
Skat af årets resultat 
 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte på egenkapitalen.  
 



 
Balancen 
 
 
Materielle anlægsaktiver 
 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 
 
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, 
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 
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Regnskabspraksis 
 
 
Materielle anlægsaktiver (fortsat) 
 
 
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt 
forventet scrapværdier: 
 



 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 8 år Forventet scrapværdi 0% 
     
     



Forventede brugstider og scrapværdier revurderes årligt. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med 
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes 
i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsudgifter. 
 
 
Tilgodehavender 
 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres 
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
 
Nedskrivning til imødegående af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.  
 
 
Periodeafgrænsningsposter 
 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende 
regnskabsår. 
 
 
Andre værdipapirer og kapitalandele 
 
Andre noterede værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børs-
kurs) på balancedagen. 
 
Unoterede værdipapirer og kapitalandele indregnes og måles ligeledes til dagsværdi. Dagsværdien måles til 
den salgsværdi der, for det enkelte papir, kan konstateres på et aktivt marked. 
 
 
Likvider 
 
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender. 
 
 
Udbytte 
 
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte 
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
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Regnskabspraksis 
 
 



Skyldig skat og udskudt skat 
 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under ”Skyldig selskabsskat” 
eller ”Tilgodehavende selskabsskat”.  
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse 
af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til 
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller 
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være 
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af æn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%. 
 
 
Gældsforpligtelser 
 
Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi. 
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Note 2020 2019



Andre eksterne omkostninger 71.465 98.979



1 Personaleomkostninger 580.572 564.641
Afskrivninger 26.963 26.963



Resultat af primær drift -679.000 -690.583



Finansielle indtægter 1.359.719 3.757.381
Finansielle omkostninger 101.414 59.454



Resultat før skat 579.305 3.007.344



2 Skat af årets resultat 0 0



Årets resultat 579.305 3.007.344



Resultatdisponering:



Udbytte for regnskabsåret 1.250.000 800.000
Overført til overført resultat -670.695 2.207.344



Disponeret 579.305 3.007.344



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december



HL Krea ApS
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Note 2020 2019



3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 44.776 71.739



Materielle anlægsaktiver 44.776 71.739



Anlægsaktiver 44.776 71.739



Tilgodehavende selskabsskat 112.757 68.684
Andre tilgodehavender 1.682 0



Tilgodehavender 114.439 68.684800.000



4 Værdipapirer 21.837.384 21.948.909



Likvide beholdninger 582.768 1.553.061



Omsætningsaktiver 22.534.591 23.570.654



Aktiver i alt 22.579.367 23.642.393



HL Krea ApS



Balance 31. december



Aktiver
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HL Krea ApS



Note 2020 2019



Selskabskapital 125.000 125.000
Overført resultat 20.714.319 21.860.014
Foreslået udbytte 1.250.000 800.000



Egenkapital 22.089.319 22.785.014



Anden gæld 490.048 857.379



Kortfristet gæld 490.048 857.379



Gæld i alt 490.048 857.379



Passiver i alt 22.579.367 23.642.393



4 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi
5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualforpligtelser



Passiver



Balance 31. december
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Selskabs- Overført Foreslået Egenkapital



kapital resultat udbytte i alt



Egenkapital 1. januar 2019 125.000 19.652.670 1.900.000 21.677.670
Udbetalt udbytte 0 0 -1.900.000 -1.900.000
Årets resultat 0 2.207.344 800.000 3.007.344



Egenkapital 31. december 2019 125.000 21.860.014 800.000 22.785.014



Egenkapital 1. januar 2020 125.000 21.860.014 800.000 22.785.014
Udbetalt udbytte 0 -475.000 -800.000 -1.275.000
Årets resultat 0 -670.695 1.250.000 579.305



Egenkapital 31. december 2020 125.000 20.714.319 1.250.000 22.089.319



HL Krea ApS



Egenkapitalopgørelse
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2020 2019



1 Personaleomkostninger



Lønninger og gager 577.164 557.964
Andre omkostninger til social sikring 3.408 6.677



Personaleomkostninger i alt 580.572 564.641



Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 1



2 Skat af årets resultat



Aktuel skat af årets resultat 0 0



0 0



3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar



Anskaffelsessum 1. januar 134.813 134.813
Årets tilgang 0 0
Årets afgang 0 0



Anskaffelsessum 31. december 134.813 134.813



Afskrivninger 1. januar 63.074 36.111
Årets afskrivninger 26.963 26.963
Tilbageførte afskrivninger på årets afgang 0 0



Afskrivninger 31. december 90.037 63.074



Regnskabsmæssig værdi 31. december 44.776 71.739



Noter til årsregnskabet



HL Krea ApS
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Noter til årsregnskabet



HL Krea ApS



4 Oplysninger om aktiver indregnet til dagsværdi



Årets urealiserede



Værdi ultimo nettoregulering



indregnet i indregnet i



balance resultatopgørelsen



Børsnoterede aktier 4.807.187 83.577



Børsnoterede obligationer 1.632.796 21.487



Private equity 5.317.443 -240.287



Ejendomsinvesteringer 1.252.970 87.949



Finansiering og udlån 6.879.460 479.981



Hedge Fonde 1.947.528 129.137



De centrale forudsætninger for dagsværdi er følgende:



Private Equity: 
De underliggende selskabers NAV værdi fastsættes på baggrund af EBITDA multiblen i sammenlignelige 
selskaber på markedet, som er købt eller solgt til samme multible.
Investeringer i finansielle rådgivningsfirmaer værdiansættes på baggrund af AUM som er kutyme for den 
konkrete branche.
For enkelte Private Equity selskaber hvor NAV værdien ikke kan opgøres pålideligt og hvor AUM ikke er en 
anerkendt værdiansættelsesmetode anvendes kostprisen. I årsrapporten er disse investeringer 
præsenteret som finansielle anlægsaktiver.



Ejendomsinvesteringer: 
Dagsværdierne af ejendomsinvesteringer er baseret på en normalindtjenings-model og et afkastkrav der 
matcher ejendommenes beliggende og stand mv.



Finansiering og udlån: 
Dagsværdien af investeringer i finansiering og udlån er baseret på det enkelte udlåns 
nettorealisationsværdi med tillæg af tilskrevne renter.



Hedge Fonde: 
De underliggende Hedgefonde værdiansættes på baggrund af den enkelte fonds børskurs fratrukket 
administrationsomkostninger. En enkelt fond er ikke børsnoteret. Fonden indgår genforsikringskontrakter 
og værdiansættelsen sker på baggrund af værdien af de enkelte aftaler.
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Noter til årsregnskabet



HL Krea ApS



5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



6 Eventualforpligtelser



Selskabet har ikke afgivet pantsætninger eller sikkerhedsstillelser.



Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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