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Selskabet

Direktion

Bank

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskahsoplysninger
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har veeret at investere i noterede og unoterede veerdipapir og hermed be-
sleegtet investeringsvirksomhed.

Vaesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar - 31. december 2023 for HL Krea
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gentofte, den 13. juni 2024

Direktion

Heidie Lorentzen
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Den uafhaengige revisors reviewerklaering

Til kapitalejerne i HL Krea ApS:
Vi har udfert review af arsregnskabet for HL Krea ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt
med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle veesentlige henseender er
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at
vi overholder relevante etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleeringsopgave med begreaenset sikkerhed. Revisor udferer handlinger, der primaert bestar
af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analy-
tiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfares ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Helsinger, den 13. juni 2024
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
MNE32274
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HL Krea ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af regleme fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

This document has esignatur Agreement-1D: 8ffbcdjSXUT251886445
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa felgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt
forventet scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar Forventet scrapveerdi 0%

Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imedegaende af tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bors-
kurs) pa balancedagen.

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes og males ligeledes til dagsveerdi. Dagsveerdien males til
den salgsveerdi der, for det enkelte papir, kan konstateres pa et aktivt marked.
Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret
Overfart til overfort resultat

Disponeret

Ekstraordinzert udbytte udloddet efter regnskabsarets udigb:

Der er efter regnskabsarets udlgb ekstraordinaert udloddet kr.

2023 2022
119.304 123.165
617.624 600.570

10.094 13.784
-747.022 -737.519
1.184.954 1.780.562
878.287 5.887.936
-440.355 -4.844.893
2.792 1.346
-443.147 -4.846.239
1.215.000 450.000
850.000 0
-2.508.147 -5.296.239
-443.147 -4.846.239
425.000 850.000
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Note

Balance 31. december

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Anlzgsaktiver

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2023 2022
0 10.094
0 10.094
0 10.094
0 2.792
25.065 312.262
151.543 0
176.608 315.054
14.945.813 17.088.445
917.444 271,943
16.039.865 17.675.442
16.039.865 17.685.536
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Note

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Balance 31. december

Passiver

2023 2022
125.000 125.000
14.525.721 17.033.868
1.215.000 450.000
15.865.721 17.608.868
174.144 76.668
174.144 76.668
174.144 76.668
16.039.865 17.685.536

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

10
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Egenkapital 1. januar 2022
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

Egenkapital 1. januar 2023
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Egenkapitalopgorelse

Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt

125.000 22.330.107 1.300.000 23.755.107

0 0 -1.300.000 -1.300.000

0 -5.296.239 450.000 -4.846.239

125.000 17.033.868 450.000 17.608.868
125.000 17.033.868 450.000 17.608.868

0 0 -450.000 -450.000

0 -2.508.147 1.215.000 -1.293.147

125.000 14.525.721 1.215.000 15.865.721

1
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemshnitligt antal medarbejdere

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2023 2022
615.369 598.864
2.255 1.706
617.624 600.570
1 1
0 0
2.792 1.346
2.792 1.346
134.813 134.813
0 0
0 0
134.813 134.813
124.719 110.935
10.094 13.784
0 0
134.813 124.719
0 10.094

12
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Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsvaerdi

Arets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
balance resultatopgerelsen
Barsnoterede aktier 3.361.763 963.116
Barsnoterede obligationer 1.032.349 65.475
Private equity 3.920.024 -762.809
Ejendomsinvesteringer 4513.328 -105.637
Finansiering og udlan 2.118.351 42.445

De centrale forudsaetninger for dagsveerdi er falgende:

Private Equity:

De underliggende selskabers NAV veerdi fastsaettes pa baggrund af EBITDA multiblen i sammenlignelige
selskaber pa markedet, som er kabt eller solgt til samme multible.

Investeringer i finansielle radgivningsfirmaer veerdianszettes pa baggrund af AUM som er kutyme for den
konkrete branche.

For enkelte Private Equity selskaber hvor NAV veerdien ikke kan opgeres palideligt og hvor AUM ikke er en
anerkendt veerdiansaettelsesmetode anvendes kostprisen. | arsrapporten er disse investeringer
praesenteret som finansielle anlaegsaktiver.

Ejendomsinvesteringer:
Dagsveerdierne af ejendomsinvesteringer er baseret pa en normalindtjenings-model og et afkastkrav der
matcher ejendommenes beliggende og stand mv.

Finansiering og udlan:
Dagsvaerdien af investeringer i finansiering og udlan er baseret pa det enkelte udlans
nettorealisationsveaerdi med tilleeg af tilskrevne renter.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

13
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  "jti": "e0ad8028-8a0c-43ea-9d5f-697f172d3f5a",

  "name": "Heidie Lorentzen",

  "nonce": "638549762239909759.YWVmM2M0NzktNmZlZi00YTEwLWIxZDEtNDI0N2Y2MzI5Yzk5ZWMwOTQ5YjUtYzE0ZS00NDhlLTgxZjMtYjg4NWQxODkxYTM5",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "2cfcdf8e-14dc-429c-bd59-a9d3897f460b",

  "rat": "1719379426",

  "sid": "fc7ad613-d679-4535-909a-73d0dfa8a1ce",

  "sub": "2cfcdf8e-14dc-429c-bd59-a9d3897f460b",

  "transaction_id": "406f98e7-b5da-489f-8814-f58ffd43027a",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-YzhkODVlMzctY2E3NS00ZTRmLWI4NGQtYzdhYzM4ZTUxZGI4fDAwMDAwMDAxfGNiZmMwZTg5LTU4ODQtNGRkNS1iMjI2LTYzOTM4OGRhMjc3M3wyNTE4ODY0NDU=",

  "signedAtUtc": "2024-06-26T05:24:33.0757942Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (iPad; CPU OS 15_8_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/15.6.6 Mobile/15E148 Safari/604.1",

  "signOrderIds": "251886445",

  "agreementId_a80ea6HHRKK251886445": "a80ea6HHRKK251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)",

  "agreementId_65c9c4nJwWZ251886445": "65c9c4nJwWZ251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_682211swQsJ251886445": "682211swQsJ251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_9ce827ppJsN251886445": "9ce827ppJsN251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_2105dezYqgq251886445": "2105dezYqgq251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_8ffbcdjSXUT251886445": "8ffbcdjSXUT251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent og Direktør)"

}


{

  "at_hash": "dd0UjSCcRX9Wn8qAqrxVeQ",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1719382636",

  "birthdate": "1971-04-04",

  "exp": "1719386236",

  "iat": "1719382636",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "41d9b14b-6db1-4843-957a-2381e8f0eef2",

  "name": "Niels Borum Madsen",

  "nonce": "638549794101098086.ZWQ1OWIwNWYtMDQwZS00NDFiLTk2M2ItMzg5ZjNmZDc5MTQ5MzFhYzM5YWUtZjcxOS00NDc1LTlhYzktYTYyMzA0OTBiYTQ5",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "rat": "1719382611",

  "sid": "ac81c89d-2137-4b83-8db2-068a200df050",

  "ssn": "33241763",

  "sub": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "transaction_id": "b891142e-8c31-4157-a4b1-57815f139ff4",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitIdBusiness",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-YzhkODVlMzctY2E3NS00ZTRmLWI4NGQtYzdhYzM4ZTUxZGI4fDAwMDAwMDAyfDFkZDNiYzRjLWYxMGQtNDNmNy04MWMxLTdlYzE5MjNiYTIyN3wyNTE4ODY0NDU=",

  "signedAtUtc": "2024-06-26T06:17:17.228362Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/126.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "251886445",

  "agreementId_9ce827ppJsN251886445": "9ce827ppJsN251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_8ffbcdjSXUT251886445": "8ffbcdjSXUT251886445 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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