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Selskabet

Direktion

Bank

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskahsoplysninger

HL Krea ApS
Tagestorp 1B
2820 Gentofte
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Heidie Lorentzen

Handelsbanken
Klampenborgvej 221, 1.
2800 Kgs. Lyngby
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This document has esignatur Agreement-ID: b15739huTss247828328



HL Krea ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har veeret at investere i barsnoterede veerdipapir og hermed besleegtet in-
vesteringsvirksomhed.

Vaesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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HL Krea ApS

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar - 31. december 2021 for HL Krea
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gentofte, den 21. maj 2022

Direktion

Heidie Lorentzen
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HL Krea ApS

Den uafhaengige revisors reviewerklaering

Til kapitalejerne i HL Krea ApS:
Vi har udfert review af arsregnskabet for HL Krea ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt
med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle veesentlige henseender er
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at
vi overholder relevante etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleeringsopgave med begreaenset sikkerhed. Revisor udferer handlinger, der primaert bestar
af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analy-
tiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfares ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Helsinger, den 21. maj 2022
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
MNE32274
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HL Krea ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af regleme fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belob, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis
Materielle anlegsaktiver (fortsat)
Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa felgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt

forventet scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar Forventet scrapveerdi 0%

Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imedegaende af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bors-
kurs) pa balancedagen.

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes og males ligeledes til dagsveerdi. Dagsveerdien males til
den salgsveerdi der, for det enkelte papir, kan konstateres pa et aktivt marked.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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HL Krea ApS

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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HL Krea ApS

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort til overfart resultat

Disponeret

2021 2020
110.683 73.364
604.769 578.673

20.898 26.963
-736.350 -679.000
3.710.632 1.359.719
57.726 101.414
2.916.556 579.305
768 0
2.915.788 579.305
1.300.000 1.250.000
1.615.788 -670.695
2.915.788 579.305
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HL Krea ApS

Note

Balance 31. december

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Anlzgsaktiver

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2021 2020

23.878 44.776
23.878 44.776
23.878 44.776
4.138 0
283.561 112.757
14.785 1.682
302.484 114.439
22.756.379 21.837.384
1.022.692 582.768
24.081.555 22.534.591

24.105.433 22.579.367

10
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HL Krea ApS

Note

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Anden geeld

Kortfristet gaeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Balance 31. december

Passiver

2021 2020
125.000 125.000
22.330.107 20.714.319
1.300.000 1.250.000
23.755.107 22.089.319
350.326 490.048
350.326 490.048
350.326 490.048
24.105.433 22.579.367

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

11
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HL Krea ApS

Egenkapital 1. januar 2020
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2021
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Egenkapitalopgorelse

Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte i alt
125.000 21.860.014 800.000 22.785.014
0 -475.000 -800.000 -1.275.000
0 -670.695 1.250.000 579.305
125.000 20.714.319 1.250.000 22.089.319
125.000 20.714.319 1.250.000 22.089.319
0 0 -1.250.000 -1.250.000
0 1.615.788 1.300.000 2.915.788
125.000 22.330.107 1.300.000 23.755.107

12
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HL Krea ApS

Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemshnitligt antal medarbejdere

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2021 2020
601.864 577.164
2.905 1.509
604.769 578.673
1 1
4.906 0
-4.138 0
768 0
134.813 134.813
0 0
0 0
134.813 134.813
90.037 63.074
20.898 26.963
0 0
110.935 90.037
23.878 44.776
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HL Krea ApS

Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsvaerdi

Arets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
balance resultatopgerelsen
Barsnoterede aktier 6.218.399 1.457.611
Barsnoterede obligationer 963.643 84.721
Private equity 5.384.704 63.086
Ejendomsinvesteringer 2.559.642 150.696
Finansiering og udlan 5.456.263 297.801
Hedge Fonde 2.173.728 226.200

De centrale forudsaetninger for dagsveerdi er folgende:

Private Equity:

De underliggende selskabers NAV veerdi fastsaettes pa baggrund af EBITDA multiblen i sammenlignelige
selskaber pa markedet, som er kabt eller solgt til samme multible.

Investeringer i finansielle radgivningsfirmaer veerdiansaettes pa baggrund af AUM som er kutyme for den
konkrete branche.

For enkelte Private Equity selskaber hvor NAV veerdien ikke kan opgares palideligt og hvor AUM ikke er en
anerkendt veerdianseettelsesmetode anvendes kostprisen. | arsrapporten er disse investeringer
praesenteret som finansielle anleegsaktiver.

Ejendomsinvesteringer:
Dagsveerdierne af ejendomsinvesteringer er baseret pa en normalindtjenings-model og et afkastkrav der
matcher ejendommenes beliggende og stand mv.

Finansiering og udlan:
Dagsveerdien af investeringer i finansiering og udlan er baseret pa det enkelte udlans
nettorealisationsveerdi med tilleeg af tilskrevne renter.

Hedge Fonde:

De underliggende Hedgefonde veerdianseettes pa baggrund af den enkelte fonds barskurs fratrukket
administrationsomkostninger. En enkelt fond er ikke barsnoteret. Fonden indgar genforsikringskontrakter
og veerdiansaettelsen sker pa baggrund af veerdien af de enkelte aftaler.

14
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HL Krea ApS

Noter til arsregnskabet

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

HL Krea ApS har givet et samlet investeringstilsagn pa 2.666 t.kr. til senere betaling.

15
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NU75Y/TFCNAujuYZFqUAn03h2QwVqc2yu24x8w==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjUgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  challenge -984644600557620172
  hashsumB 8471bczxUgs247828328/SHA512/FE1CAE5CB79D30DBF3C20A9E2069326A6E3B4CA0F4765539FD77A5C49D88E57807138E99D961C5903729F92BF99D9085BACB0B6CEC4DD4FBE1F6C5A92AAFDC31
  hashsumC b61d7aZSZyY247828328/SHA512/4E9B0BBB64E2E785BDFD0F929EF7DEED61F02E0B045DAA3CDEE4BE4EC61EA323BE500259D97D12823021E5C9D8FD6E13C4F563FE9250E4CBB5DC76B29E753036
  hashsumD c58292swUJS247828328/SHA512/5DBD6B06BD82FF1630F1786BFE0E41D10DFFB9FB8BE8E8B1AA0B7F857E2525654945074A20E06B27A894973C004944341C7D1754E4DC272E4F067F35FE01C5B4
  hashsumE 7efea0KukgS247828328/SHA512/674107DA03367CB4A78172C484D8A6ADED61D14596DE0CE946852B683BBD8E0ECE173ECAC2F0A6346D24C4DE27575FD7E841EB001E1D6AD88EB0922874208E43
  hashsumF b15739huTss247828328/SHA512/0AB19FD341DB67FFD85D2982575066B96C6BFBAF7D086DCC64BC2B617BC503B5A3FBC8E648970920F8C3153182EA11982D85BCF05F0C2D9E4F0EDCFE917FA1E9
  TimeStamp MjAyMi0wNi0xNCAxNDoxNDozMiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 HHwp1WLGHBZGb0W1NAlV+RcTQmvQhHNsnMR5FPboFXk=


 
w80QROmCwoYKXgxJlmPSBtdb9wVz6oOvB2eGVLF3rBCUogvwutEwgcQQ8Bgm/96CqQSJyvv32K2B
TOixN6vefS4XreSGFBRr09tfxrmnZ98cBvaHixxnVHP4FAlENzh4hwDvvkUuB55LBzanesF1LqXq
TO4zMVFAgPf3g95b97ZstHM4VipVggBvCeEL0asp7uFCRSZFZvhxyHJYp62LMgwiDcSgpeE+csqe
uSK8hsMCmN5x9aOmLL+dZFZw0xw+YiLLXx4ETO2HPSMY7EM6e7NR2+1Tfx9fJ2prHsWQAZo4cOZF
lLKRW/0VoFZlyXNNm9CQdoNF+Cn7LwiAMqrblg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NTI2
  openoces_opensign_layout_size_width OTQ0
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge NTI4NjU1NTg5MjAyNDU5OTAyNg==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIEp1biAxNCAxNDo0Mjo0MyBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumC YjE1NzM5aHVUc3MyNDc4MjgzMjgvU0hBNTEyLzBBQjE5RkQzNDFEQjY3RkZEODVEMjk4MjU3NTA2NkI5NkM2QkZCQUY3RDA4NkRDQzY0QkMyQjYxN0JDNTAzQjVBM0ZCQzhFNjQ4OTcwOTIwRjhDMzE1MzE4MkVBMTE5ODJEODVCQ0YwNUYwQzJEOUU0RjBFRENGRTkxN0ZBMUU5
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB N2VmZWEwS3VrZ1MyNDc4MjgzMjgvU0hBNTEyLzY3NDEwN0RBMDMzNjdDQjRBNzgxNzJDNDg0RDhBNkFERUQ2MUQxNDU5NkRFMENFOTQ2ODUyQjY4M0JCRDhFMEVDRTE3M0VDQUMyRjBBNjM0NkQyNEM0REUyNzU3NUZEN0U4NDFFQjAwMUUxRDZBRDg4RUIwOTIyODc0MjA4RTQz
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