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Capital Asset Management ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Capital Asset Management ApS
Holmetoften 67
8270 Hgjbjerg
CVR-nr.: 31943639
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Hjemsted: Aarhus

Direktion Peter Sgnderlyng, Direktgr

Revisor Roesgaard

Godkendt Revisionspartnerselskab
Senderbrogade 16
8700 Horsens
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 for Capital Asset Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 6. maj 2021

Direktion

Peter Sgpnderlyng
Direktgr



Capital Asset Management ApS 3

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Capital Asset Management ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Capital Asset Management ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 pa grundlag af selskabets bogf@ring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udf@rt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.
Vi skal oplyse, at vi ikke overholder de krav om uafhaengighed, der gzelder for erkleeringer med sikkerhed.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregn-
skabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Horsens, den 6. maj 2021

Roesgaard

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Michael Mortensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34108
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering og handel samt anden hermed efter direktionens skgn beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 1.087.229, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 3.697.703.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Capital Asset Management ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttofortjeneste omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaerdipapirer, samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtaegtsfgreres i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen
i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ
goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill over-
tagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill f@rst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, males til
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en ob-
jektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Vardipapirer

Vardipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier, malespa balancedagen til dagsveerdi, opgjort ud fra
handelsveerdien pa et velfungerende marked.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning
af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2020
Note 2020 2019
kr. kr.

Bruttotab (6.171) (17.598)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 1.177.701 1.011.924
Finansielle indtaegter 15.160 113.594
Finansielle omkostninger 2-3 (124.926) (32.857)
Resultat for skat 1.061.764 1.075.063
Skat af arets resultat 4 25.465 (13.882)
Arets resultat 1.087.229 1.061.181
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.177.700 974.096
Overfgrt resultat (90.471) (122.915)

1.087.229 1.061.181
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Balance pr. 31. december 2020
Note 2020 2019
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.285.256 2.107.555
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.000.000 2.500.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.304.961 1.304.961
Finansielle anleegsaktiver 8.590.217 5.912.516
Anlaegsaktiver i alt 8.590.217 5.912.516
Andre tilgodehavender 394.160 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 25.465 0
Tilgodehavender 419.625 0
Veerdipapirer 3 63.812 68.345
Vardipapirer 63.812 68.345
Likvide beholdninger 58.823 99.172
Omsaetningsaktiver i alt 542.260 167.517
Aktiver i alt 9.132.477 6.080.033
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Anden geeld

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

2020 2019
kr. kr.

125.000 125.000
2.376.327 1.198.627
1.196.376 1.286.847
0 200.000
3.697.703 2.810.474
784.961 1.084.961
784.961 1.084.961
200.000 100.000
0 3.036
4.442.813 2.069.008
0 5.554
7.000 7.000
4.649.813 2.184.598
5.434.774 3.269.559
9.132.477 6.080.033
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
Virk- den indre bytte for
somheds- vardis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret I alt

Egenkapital 1. januar 2020 125.000 1.198.627 1.286.847 200.000 2.810.474
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 (200.000) (200.000)
Arets resultat 0 1.177.700 (90.471) 0 1.087.229
Egenkapital 31. december 2020 125.000 2.376.327 1.196.376 0 3.697.703
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Noter til arsrapporten

2020 2019
kr. kr.
1 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 959.926 986.926
Fortjeneste ved salg af kapitalandele 217.775 24.998
1.177.701 1.011.924
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 78.758 0
Andre finansielle omkostninger 41.635 32.857
Kursreguleringer omkostninger 4.533 0
124.926 32.857
3  Oplysning om dagsvaerdi
Bgrsnoterede aktier
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, primo 68.345 60.250
Zndringer af dagsvaerdien, der indregnes i resultatopggrelsen (4.533) 8.095
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, ultimo 63.812 68.345
4  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat (25.465) 13.882

(25.465) 13.882
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Noter til arsrapporten

2020 2019
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 908.929 937.500
Afgang i arets lgb 0 (28.571)
Kostpris 31. december 2020 908.929 908.929
Verdireguleringer 1. januar 2020 1.198.626 224,531
Arets afgang 0 (12.831)
Arets resultat 959.926 986.926
@vrige reguleringer 217.775 0
Verdireguleringer 31. december 2020 2.376.327 1.198.626
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 3.285.256 2.107.555
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Nordic Advisor A/S Aarhus 88 %

Nordic RPA Aarhus 74 %
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Noter til arsrapporten

2020 2019
kr. kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 2.500.000 0
Tilgang i arets lgb 1.500.000 2.500.000
Kostpris 31. december 2020 4.000.000 2.500.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 4.000.000 2.500.000
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
JJ Investments ApS Roskilde 33%
7 Finansielle anlaegsaktiver
Andre vardi-
papirer og ka-
pitalandele
Kostpris 1. januar 2020 1.304.961
Kostpris 31. december 2020 1.304.961

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 1.304.961
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Noter til arsrapporten

8 Langfristede gldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 ar
Anden gzeld 1.184.961 984.961 200.000 0
1.184.961 984.961 200.000 0

9 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet PSO Invest ApS og haefter solidarisk med @vrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret samt for kildeskat pa udbytter og
renter.
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